Mega Santamaria S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Caon cifras carrespondientes para el afio 2017
{Expresadas en dolares de E.J A}

i.

identificacicn de la Compania

Mega Santamaria 8. A,, fug constituida en la ciudad de Quito y existe bajo las
leyes ecuatotianas desde su insTripcitn en €1 Registro Mercantil 8 13 de
noviembre de 2006, con un plazo de duracion de cincuenta afies. Su domiciko
principal es 12 ciudad de Quito. La Compafiia a partir del 5 de octubre de 2015
tiene como accionistas a Victory Market Lid. y Omega Market Lid. ambas de
nacionalidad canadiense tal como se detailz en la nota 29, y forma parte dal
Grupo de empresas ecuaterianas denominado “Santamaria”

QOperaciones

Ef ohjeto principal de |2 Compania es el autoservigic, compra verta dz mercaderia
en general al por mayor y menar, de abastos, perecibles, productos y semicios, ¥
la apertura de ung cadena da tlendas a nivel nacional, destinada al negocio de
supermercados en cualguier forma sea como micro-mergados, supermercades o
hipermercados.

Al cierre det ejercicio del 2018, la Compafiia cuenta con 34 sucursales, de las
cuales 23 se encueniran vpicadas enia cidad de Quito 1 en Sangolqui. 2 en
Latacunga, 2 en Guayaguil, 2 en (barra, 1 &n Cayambe, 1 en Otavals, 1 &n
Ambata y 1 en Esmeraldas (32 sucursales, de las cuales 23 se encontraban
ubicadas en la civdad de Quito, 2 en Latacunga, 2 en Guavanuil, 2 en tbarra, una
en Cayambe, una en Otavalo. y una en Ambato, al cieme del afio 2017).

Como parte de las decisiones estratégicas adopiadas en el afio 2014, 13
Compafiia constituyd el siguiente fideicomiso!

- Mediante escritura plblica el 20 de maye de 2014 la Compania constituyd o
Fideicomiso Mercanti de Administracidn y Gestidn Inmobiliaria Quitumbe en
el cual es canstituyente v heneficiario an el 100%, cuya actividad principal s
ta construccicn de una plaza camercial. Al 31 de diciembre 2018 a inversidn
total destinada a este proyecto es de USS73.503 (USS 46.735 en el 2017), el
cual actuaimenie s= encuentra en funcionamiento,

Petlaracion de cumplimignio con las NIIF

i.as estados financieros de 1a Compafia han sido preparados de acuerda 2 las
Normas Irternacionaigs de Informacidn Financiera (NIIF} vigentes y traducidas al
espafol de |as Normas internacionales de Informacién Financiera {IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por ef Consejo Normas internacionales de Cantabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), ias gue han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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Los estados financiergs por el ang terminado el 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados per la Junta Generat de Accionisias luago de ia emisién del infarme
de auditoria de acuerda 2 |0 requeride por la Ley de Compafias. Sin embarge, la
Administracion estima que no habra cambios en [os estados financieros
aduntos.

4, Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales 2 partir del 1 de
enero de 2018 v relevantes para fa Compafiia

A pattir ded 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
&l periodo anual comenzado en dicha fecha. Lin detalls de la infermacion sobre
gstas nommas se presenta a continuacion.

- NIIF @ Instrumentos financieros,

- Aplicacitn de la NIiF 9 Instrumentos Financieres con [a NiiF 4 Contratos de
Seguro {medificaciones a ia NHF 4) (1.

- NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias pracedentes de contratos can
chentas,

- Clasificacion y madicidn de fransacciones con pagos basados en accionas
{modificacionss a fa NIIF 23 (1},

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1),

- Transferencias de propiedades de inversidn {(modificaciones a fa NIC 40) {1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 {excepto [a referida a ia
clarificacion del alcance de ka NiIF 12) {1}

(1) Pronunciamientos que, por fa naturaleza de [as oparaciones de la Compariia o
ias politicas adoptadas, no han generado impacto sobre fos estados financieros
adfuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para gl

afio que comenzd el 1 de enero de 2018 y que han tenide efecto en los estados
financieros separados de 1a Compania fue como sigue:

- MNIUF 8 Instrumenfos financiercs.

La NIIF & Instrumentos financieros establecs los requerimientos para reconocer y
medir activos financiercs, pasivos financiares v algunos confralos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principates cambios que incorpara esta norma
son 108 siguientes:

- Unmodele para clasificar actives financiercs basado en: (1) 1as caracteristicas
contraciuales de Ios flujos de efective de un activo financierg, ¥ (£) ef modeio
de negocio en el gqug la entidad o mantiene;

-
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- |Un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable can cambios
en resultados, gue requiere, salvo imitadas excepciones, el reconacimiento
en el oiro resuliado integral — en lugar de incluirtas en resultados — de
aguellas ganancias 0 pérdidas gue procedan de los cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad y que integran 10s cambios en el importe asignado
a tales pasivos financieros,

- Un drico modeln de deterioro para activos financieros — distinto de agustios
meadigdos a valor razonable con cambios en resuitados — basado en pérdidas
creditictas esperadas, que requisre gue una entidad contabifice lasg pérdidas
crediticias egperadas cuando el active financiere es reconotids imcidiments, ¥
que reconozea las pérdidas esperadas para toda {a vida def activo financiero
tuando el riesgo de crédilo se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inichal: v,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
fratamiento contable con las actividades de gestidn de riesgos de la entidad. y
{en iz NIF 7 Instrumentes financieros: informacion a revelar} revelaciones
mejoradas sobre |2 actividad de gestion de riesgos.

El principal cambio an las politicas contables de |a Compafia conrespecio a la
adopcidn de la NIF 8 “instrumentos Financieros™ a partir del 1 de enerp 2018, se
presenta en: a) la nueva clasificacion de los actives financieres; y, b) la aplicacion
del calcuo de deterioro bajo & modelo de pardidas crediticias esperadas durante
&l tiempo de vida de |os deudores comerciales que no tienen un componente de
financiacion significative.

Al adoptar [a NiIF 2, ta Compafia opto por ja salucion practica v no reexpreso fa
informacion comparativa de los periodos anteriores en lo que se refiere a los
cambios de clasificacidn y medicion, incluyendo el deterioro, por lo gue 105 atustes
derivados de la adopcidn de 2 NHF 2 al 1 de energ de 2018 se reconocieron €n
patrimanio - resultades acumulados y se reflgjan en &l estado de cambios an e
patrimonia.

Teniendo en cuenta lo anterior la informacion comparativa para e afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 se informa segiin la NIC 39 y no es comparable 2 la
informacion presentada para el afo terminado el 31 de diciembre de 2018,

Categoria de medicidn & imporie en libro de actives financierps

L2 categoria de medicidn v of importe en libros de los actives financierps de
acuerdo con la NIC 39 y la NIF 9 al 1 de enero de 2018, tuvieron cambios ios
cuales se detalla a confinuacién:
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Clasificacion Safdo en llbros

Aprste por adepclon NIEF @

Activos financioras For Bafance al
Categoria de Categor/a de Sakdn al glasificacidn 1 de enero
acusrde cohla  acoerdo conla H-dic-2017  Por provision ¥ Giros de H}1E
MIZ 3% MHF & {HEC 35} por deleriore movimlentos {HIIF 5}
Actives comientos:
. . . . Casla
Efective ¥ equivalentes de efectiva Costoe gmonizado amortizada 23 477,032 2347733
Deudores comarciaies v otras cuentas  Mantenido hasta el Cosio - -
gt cobirar vanaimienio amorizads 948,357 129.318) 8.704) B3I
31 443 389 (29318 (4. 7048) 317ET TS
ALtvaos o corriantes:
. . - Mantenigs hasta &l Cosin . .
Frasiamos por sonrg!d refamonadas VENCTienS amortzads 10097 37 t0.037.536
Total actives financieros 41.540.758 [22.318) 4. 7041 4150673

Un detalle de la madicion de ia clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en fa nota (5-1). No ha habido cambios en la
clasificacion o medicion de los pasivos financieros como resuitado de la aplicacién
de fa NiiF 8.

Conforme se presenta previamente, 12 Compania o ha sufrido cambios en |z
clasificacion ¢ medicion de los activos y pasivos financieros comoe resultado de fa
aplicacidn de la NiHF 8.

Un resumen del impacto en ef paiimonio de la fransicién de la NIC 38 a la NIF &
ai 1 de enero ge 2018 por efectos de |a aplicacion del caleulo de deterioro al 1 de
enero 4e 2018 por efectos de la aplicacidn del caloulo de deterioro bajo el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, y por clasificacion y otros movimientos de las
cuentas por cobrar fue como sigue:

Patrimonio —
Rezultados
» " acymulados
Saldo at 31 de diciembre de 2017 (NIC 39} {24 459 8L
Raconocimients del deterorn bain el modeis da nardidas 25 318
crediticlas esperzdas :
Reconocimiento clasificacidn y otros movimientos de 4704
casnlas por cobrar — '
Salde al 1 de enaro de 2018 (NHF 3) {24.425.858)

Modeln de perdidas esperadas para el célcylo de ia provisidn por deterioro

Para los activos contractuales que surgen de a NitF 15 y las cuentas por cobrar a
deudores comerciales, Iz Compafiia aplicd un models simplificads de
recongeimisnto de pérdidas crediticias esperadas de por vida, ya que estas
partidas no tienen ur components de financiamiento significative; mientras que
para el resto de cuentas por cobrar aglicd un enfoque general medianie ef cual
evalud ef riesgo crediticio propio de cads deudor (véase nota 6-c).

La conciiacitn ae ta provisiin por deterioro DEjo ef mitodo de perdidas grediicias

esperadas en el afic 2018 de acuerdo con la NiIF 9, frente a o presentado bajo fa
NIC 39 & diciembre de 2017 fue como sigue:

—d
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Provision por deterioro

Enfogqua Simplificado Enfogue Generzl
Deydares Otras cuentas por  Cuentas por cobrar
comerclales cobrar relacionadas
Provisian 4l 31 de disfembre de 2017 calostags (L25.431) {48.775) (10,07
segdn la NS 38
Efecto aplieacidn MIF & - Resuliados (1%.005) {37313}
acymuladas - -
Provision por detetiond al 1 de energ de {807 .435) {45,778} (22,323}

2348 segin la NEF 9

- M 15 Ingresas de aclividades ordinarigs procederites de contrales con
clicnfes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, y el 12 de absl de 2015, !
|ASE publicd una enmienda clarificando algunos requsrimiantos y proporcionando
una facilidad adicional en |a transicidn para las empresas que estan
implementando ef nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, perc aclaran ¢omo deben aplicarse estos principios
cuya vigencia ¢s obligaioria para los ejercicios anuales que comenzaron 3 partir
del 1 de energ de 2018 y admite su aplicacién anticipada. La NiIF 15 reemplaza a
la MIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINHF 18 v SIC 21,

Esta norma incorpora una metedologia para reconocer [os ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar ef contrate (o contratos} con 2l clisnte;

2) dentificar ias obligacionss de desempefio en ef conirato;

3} determinar el precio de ta transaccion;

4) asignar el precio de [a transaccion entre |as obligaciones de desempefic del
sontrato; v

8) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a medida que} la
emtinad satisface una ablioacién de desempefo,

Ademas de las aclaraciones. 185 modificaciones incluyen dos faciligades
adicionales para reducir el costo v 1a complejidad de una empresa cllando se
aplica por primera vez |a NilF 15.

Esta nueva norma infroduce un modelo integral para |a cantabilizacién de los
ingresos basado en principios. que introduic cambios én el importe v la
oporiunidad del reconccimiento de los ingresos de [a Compatiia. Astmismo, fa
aplicacion de esta nueva Norma da come resultado informacion en notas mas til
para los usuarios de los estados fimantierts, relationads ¢on 105 ingresos
procedentes de confratos con clientes (véase nota &),

-5
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La NHF 15 incluye disposiciones fransitorias que le parmiten a ung entidad:

a1 seguir un enfoque de aplicacion retroadtiva, de acuerdo con fos
reguenimientos de |z NIC 8 {con iz opeion de wilizar determinadas
simplificaciones contenidas en ka NiiF 15); ¢

by seguir el "enfoque del efecte acumulada”, reconociendo |as consecuencias de
la aplicacion inicial de esta Norma en 2 fecha de |z aplicacidn inicial por patie
da ta entidad (an el gazo de la Comnpadia, 2 fecha de aplicacion inicial fue el §
de enero de 2018).

De acuerdo con fa guia de transicion, ia NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
gue estan incompiletos al 1 de enero de 2018,

La Compartita ha seguidy |2 disposicion indicada en el literal b} antedor, por lo cual
aplico ia Norma con el efecto acumulads, es decir, reconociendo las
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en ia fecha de la aplicacion
inicial esto es al 1 de enerc da 2018, y registrando el efecto resultante en el saldo
def patrimonio al comienzo del afo comparative. No obstante, debido al analisis
descrite a continuacion no se generaron ajustes por lz adopsion de 1z NIIF 15
dentro de {os estados financieros separados de la Compafiia al 1 de enero dg
2118 originados por esta noma,

Nataraleza de los cambios introducidos por la NIIF 18

Descripcién de {os hechos

Los ingresos de aclividades ordinarias procedentas de contratos con clientes de [a
Compahia se generan principalmente por ka venta al por mayor y meno:r de
abastos, productos perecibles, cuidado personal, Empieza, hogar y otros; asi como
ei arriendo de espacios.

Durante 2 venta de productos y prestacién de servicios se generan los siguientes
procesocs:

i) Ingrese por venia de productos: Las ventas por comercializacidn de abastos,
productos perecibles, cuidado persanal, limpieza, hogar y ofros se realizan at
consumidor final a fravés de Ias diferentes sucursales y puntos de venta de la
Compafia, dichas ventas se realizan en sU mavyoria al contado y se formalizan
&n la enfrega inmediata de los productos por parte de 1a Compafia,

i} Ingresss por alguiler: Los servicios por alquiler no estan alcanzados por esta
norma, sin embarge. iz Compafiia alquila el uso de espacios en locales y
gdndolas a sus proveedores en sus diferentes locales; adicionzimente, también
mantiene ingresos por 13 renta de locales a terceros incluidos en estos esfados
financieros como concesiones comerciates dentro de los activos intangibles.

— -
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Los requerimientos de fa NHF 15 v su aplicacion

La Compatiia realizé una evaiuacion del cumplimiento de os cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, ¥ ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando {o a medida que}
la entidad satisface una obligacién de degsempenio.

Del andlisis de iz administracion se conchuyd gue [os ingresos alcanzados por
esta normativa son |os refacionados a ingresos por la comerciakizacion de sus
productos pues los ingresos deberan ser analizados por fa norma de
arrendamientos. Con esto considerando gue {os clientes reciben y consumen
los beneficios proporcionados por la entidad de manera simuitanes se
concluys:

) Venta de productos: La venta de productes se cumple en un momento
determinado pues se ejecuta en el momento en gue los producios son
entregados a los clientes.

Debido a o descrita no existe modificacion sustancial a |a politica de
reconocimiento de ingresos que la Compafia venia manteniends. por lo cusal
no se han generado cambios en los periodos frevios y no existen ajustes
ariginadas que afecten los estadas finansieros separados.

k) MNormas, madificacicnes e interpretaciones a las normas existentes que
aln ne enran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a tas notmas ya
existentes, 1as cuales aln no entran en vigesr v "o han sido adoptadas
anticipadamente por la Compahia,

La Administracion anticipa que ados los pronunciamiantos pertinentes seran
adoptados en ias politicas contables de {2 Compania para el primer periodo que
inicia a partir de |la fecha de vigencia de dicho pronunciantiento,

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que atn no entran en
vigor, ¥ que ia Compania no ha aplicado anticipadamente para ef cierre terminado
al 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NHF 18 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacidn anticipada ¢on compensacian negativa
(modificaciones a la NlIF 2} (1).

- Porlicipzciones de \37g0 piazo en asociadas v negoecios conjuntos
{rodificaciones a a3 NIC 28} {1).

- Medificacidn, reduccion o iquidacion del plan {modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Nommas NiIF& Ciclo 2015-2017{1).

~  CINNF 23 - La incerticumbre frente a los traiamientos del impuesio a las
ganancias.

- Ventz o aporacidn de un active entre un inversor y una asctiada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NHF 10y a la NIC 283 (1) (2).

- NitF 17 Contratos de seguros {3) (1}
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- Marco Conceptual para fa Informacidn Financiera.

- Definicidn de un negocio {modificaciones a fa NIIF 3} (1)

- Definicion de "material” o “con importancia relativa™ (modificaciones a la NIC 1
yalaNIC 8).

{1) Pronunciamientos Gue, por la naturaleza de las operaciones de fa Compariia o
fas politicas sdopfadss, se estima na tendran impacto sobre fos estados
financieras.

(2} Aplicacidn pospuesta de manera indefinida por parte del IASE.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientas aprobados pero que todavia

no entran &n vigor. que se estima tendran efecto en [@ Compaiiia pera gue no han
sido aplicados anficipadamente:

- NIF 18 Arrendamienios

En enero ge 2075, o TASE publicd 1a MUF 15 “Armendamientos”, gue establece los
principios para ¢l reconocimientn, medicidn, praseniacion y revelacidn de los
arrendamientos. Esta norma aplica parz ios ejercicias que comiencen a partir del 1
de enero da 2019,

El principal cambio.que incorpora esta norma es que una arrendataria deberd
considerar todos los contratos de arrendamiento (salve limitadas excepcionss)
dentro del estado de situacion financiera de la arrendatania. Esto implicarsd que:

- en el reconocimients inicial del contrato, {a arrendataria;
o Teconocerd Un active por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento {el
activo subyacente del arrendamienio) v
o reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
- en momentos posteriores, 1z arrendataria;
o reconocera ef gasto por amortizacion del activo; y
n reconocera €l costo financiero del pasivo.

LIn arrendador continuard clasificando sus amendamientos como amendamisntos
operativos ¢ arrendamientos financieros, y contabilizando cada fipo de
arrendarniento de diferantes mansras. Se Incorporan nNUevos requerimienias de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciemnbre de 2018, la Compa#ia es amendataria de algunos inmuebles
donde mantiene sus locales comerciales y que de acuerdo con la NIC 17 son
clasificados como arrendamienios operativos. A la fecha de este informe la
Compaiiia s encuentra analizando los efectos de 12 adoptidn de esta normativa
dentro de sus estados financieros a pardir del 1 de enero de 2019, v estima gue o3
principates impactos de 1a adopsidn de esta norma seran los siguientes:
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- Aumento del total del pasivo de [a Compatiia.
- Aumento del total del activo de ia Compafiia,
- Efecto en determinados indicadores clave de lg situacidn financiera y del
rervdimiento, anfre los que 3o destacan fos siguiertes:
o Aumento de fa razdn de endeudamianto.
o Reduccidn de |z rentabilidad sobre activos,
o Reduccion de iz rotacion de los activos.
o Aumentos de ia ganancia anies de depreciaciones, amortizaciones, intereses
e impuesto a la renta (EBITDA).

Debido 3 12 cantidad de locales arrendados se estima que el efecto dentro de los
estados financieros de la Compafiia por la aplicacién de esta norma sea
significativa.

- Modiffcecidn, reduccion o linuidacion def plan f/modficaciones a la NiC 15

En febrero de 2018, el IASB aprobé ef documento "Modificacion, reduccidn o
tiquidacian del plan {modificeciones g fa NIC 19)7. Una entidad aplicara esas
modificaciones, reducciones o liquidaciones del plar que tengan lugar a partir def
primer pericdo anual sobre af que se informa que comience desde ef 1 de enero
de 20149, Se paermita au anlicacidn anticinada, Sl una antidad aplicase las
maodificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelars ese hecho,

Esta modificacion requiere que una entigdad use suposiciones actuariales
atiualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente v el
interés neto para ef resto del pertiodo anual sabre el gue se informa después de fa
modificacion. reduccion o liquidacidn def plan cuanda la entidad mide nuevamente
suU pasivo {active} par beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una
entidad no considerara e] efecte det techo dal active, Una entidad determinara
entonces gl efecto del techo del active despues de Iz modificacion, reduccion o
liguidacion del plan vy reconocers los cambias en ese efecto.

La Compafia considera que |2 aplicacion de esta norma ne generars efectos
significativos, y prevé aplicar ia misma a partir del 1 de enero de 2018

- CINNF 23 - La incedidumbre frenfe a los tratamientos del impuesto a las
ganam‘:fas

Fue emitida por ef tASE en junio de 2017 v fue desarroflada por et Comite de
interpretaciones de las NHF {CINHF). Una entidad aplicard esta Interpretacion
para los pericdos anuales que comigncen & partir del 1 de energ de 2014, Se
permite su aplicacion anticipada. 5i una entidad aplica esta Interpretacidn a
periodos anteriores, revelara este hacho,
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Esta Interpretacion aclara como aplicar los requenmizsnies de reconocimignto ¥
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a [as ganancias. £n esta circunstancia. una entidad reconocerd vy
medira su 2thivo & pesive por Tnpuestos diferidos o correntes apiicando los
requerimientos de la NIC 12 solire fa base de la ganancia fiscal {pérdida fiscal},
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados ¥
tasas fiscales determinadas aplicando esta interpretacion.

Concretamente, esta intarpretacion aborda as siguientes cuestiones:

- slung entidad considerara por separado o ratamiemto Impositivo mcierts;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revisidn de los tratamientos
impositivos por fas auvtoridades fiscales;

- como determinara una entidad |2 ganancia fiscal {pérdida fiscal). las hases
fiscales, perdidas fizcales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales, y

- pomo considerars una entidad loe cambios en hachos v cirgunstancias.

La Compania considera que la aplicacidn de esta norma no generara efactos
significativos, ¥ prevé aplicar la misma a pantir del 1 de enero de 2018

- Definicion de "maferial™ o “con importancia relstiva” fmadificaciones a la MG Ty

als NIC 8)

£n octubre de 2018, el TASE aprobd el documenta “Befinicidn de ‘material’ ¢ ‘con
impartancia relativa’ {modificaciones ata NIC 1 y a2 la NIC 8)°. Una entidag
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2620, Se permite su aplicacian antisipada.
Si una entidad apiica esas modificacienas an un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva gefinicion de “material’ o "wnportancia re:ativa” de fa NIC 1 y de la NIC
8 determina que Iz informacion es material ¢ tiene importancia refativa si su
omisidn, expresién inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemenis que influya sobre las decisionas que los usuarios pringipales de
s estados financieras con propdsito general taman a partir de los estados
fimancieros, que proporcionan infermacion financiera sobre una entidad que
informa.

La Compania considera gue la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, la administracidn preveé adoplar esta norma 2 partir det 1 de enaro
de 2020,
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5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requisre la NIC 1
“Presentacion de Lstados Financieros®. Estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las MUF vigentes al 31 de diclembre de 2018 ¥ se han aphicato de
manera uniforme para todes los anos preseptados.

a)

b)

Bases de medicidn

i.o estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre [a base def
cosio histérico, modificado por el pasive por beneficios post empleo de
upiiacion patronal y bonficacidn por desahucio que se encusntva registrado al
valor presente de los pagos futuros estimados de scuerds con ef estudio
actuarial practicado per un perito independiente,

Moneda funcional ¥y de presentacion

Todas ias cifras presentadas an los estados financieres de I3 Compafiia y sus
notas estan expresaiias en délares de los Estados Unidos de América, |1a cual
es la moneda funcional.

El détar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afo 2000, por o cual &l délar de los Estados Unidos es
utiizado desde esa fecha para todas las fransaccionas realizadas en el pais y
fos registros contables se realizan en dicha meneda. La economiz
ecuatoriana depende de la capasidad del pais para ohtensr un fuio
permanente de dolares de los EE.UL. para permific ka continuacion ded
esquema monetario actual.

Uso de estimaciones y juicios de las Administradores

L & preparacion de estados financieros de acuerdo con Mormas
internacionales de Informacidn Financiers (HUF) reguiere que iz
Administracion reatice juicios, estimacionss y supuestos que afectan fa
aplcacisn de las politicas contables y los maontos de fos activos, pasivos.
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracidn de manera regular, sin embargo, debidoala
subjetividad inharente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por fa Administracién,

A continuacion, se describen los juicios significativos de [z Administracion en

ia aplicacion de |as politicas contables de la Compafia gue tieren un efects
importante en los estados financieros:

— 11—
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- Provisitn para cuenias por cobrar de dudasa recuperacion

La Administracion evalia ia posibillidad de recaudacién de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores.
Cuando se evalla una incapacidad especifica del cliente para poder cumphr
con sus obligaciones financieras, se estima y registra una provision especifica
para deudas incobrables, |0 que reduce ta cantidad por cobrar af saido
estimado que se recaudara. Ademas de idenlificar las polenciales deudas
incobrables de los clientes, se registran cargos por devdss incobrables,
basandose, entre otros factores, como la historia reciente de pérdidas
anteriores y en una evaluacidn general de jos deudores comerciales vencidas
¥ vigentes.

- Valar neto raglizabie de Ios inventarios

|2 Administracion de la Compafia estima los valores netos reslizables de ios
inveptarios lomando en consideracian (2 evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La fufura realizacion de estos inventarios
puede verse afectada por cambios de precios de ios insumos en el mercado
gue pueden reducir jos precios de venta de los productos.

- Estimacitn de la recupsrabliidad de los aclives v pasives por impuesios
diferidos v 1asas fiscales

La Compafia evalla la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuires. Dicha recuperabilidad
depende en Glitima instancia de la capacidad de la Compafia para generar
beneficios imponibies a lo largo del periodo en que son deducibles ios actives
por impuestos diteridos. En el andlisis se toma en consideracion el calendario
previsio de reversidn de pasivos por irmpuestos diferidos, asi como las
estimaciones de beneficios fributables, sobre |2 base de proyecciones
internas que son actualizadas para reflejar |as iendencias mas recientes.

La determinacion de {2 adecuada clasificacion de las partidas tributarias
depends de varios factores, incluida ta eslimacion det momenta vy realizasiin
de {08 activos por impuesios diferides y del momento esperado de los pagos
de impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre
beneficios podrian diferir en las estimaciones realizada por la Compafiia,
come consecuencia de cambios en |a legislacion fiscal de transacginnes
futuras no previstas que pudieran afectar {os sakdos tributarios.

- Vida atd dé g propiedad, planta v egliipe, propiedadas de nversicn v
aclivas infangibles

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de fos
camponentes de vida uti! definida involucra juicios y supuestos gue podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
supuestos en forma pericdica y los ajusta en base prospactiva en el caso de
ierdficarse algin zambio.

L
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Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsaolescencia
teenica, en espeacial en lo que se refiere a iIntangibles.

El valor residual v ia vida (il de un active se revisaran, como minimo, al
terming de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de ias
ogtimaciones previas, 0s cambilos se contabilizaran como un cambic en una
gstimacidn comtable de modo prospective. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
no han existido cambios en tas estimaciones de vidas dtites de |2 propiedad,
planta y equipo, propiedades de inversion y activos intangibles.

- Pérdidas por deteriong de aclivos no financierns

Una pérdida por deterioro se reconoce por |2 cantidad por la cual el monto en

fibros del activo o da la unidad generadora de efeclivo excede su monto

recuperable.

Los activos no finangieros como propiedad, planta y equipos, propiedades de

inversionas y activos intangibles se someten a prugbas de deteriore siempre

que algln sucess o cambio en las circunstancias indigue gque ef valor en libros

puede no ser recuperable. Para revisar si [os actives hae sulfnido una pérdida

por deteriore de valor, |2 Compafia primero analiza s los activos sujetos a

analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para |0 cual se establece

los siguientes parametros que deben considerarss;

ay Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

by Cambios significatives adversos para la empresa en €l entorno
tecnoldgico, comarcial, econémico © legal en que opera 0 en ef mercado
al cual estd dirigido el activo,

c} Evidencia sobre |2 cbsolescencia o dafio fisico del active;

d} Cambios significativas con efecto sdverso en relasidgn con el grado o ¢on
la forma on que et 20live SB usa o S SSDeTE Ukar, ¥

gy Evidencia, que indica que el rendimienta econdmico Jdel activo es o sera
peor gue o esperade.

Los resultades reales puedsn variar, y pueden causar alustes significatives a
los activos de ia Compania dentro def siguiente ejercicio.

- Suposiciones e hipttesis acluariales ufilizadas en ef calcufo de los
beneffcios & empleados

Lz estimacidn de la Administracion para e caloculo de [a Obligacidn par
Benaficios Definidos (OBD) se basa en un ndmero de supuestos criticos tal
come iasas de infiacion. mortalidad, tasa de desguento v ta consideracian da
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estes supuestos pueden
impactar el monto de la OBD y o comespondients gasto anual por beneficios
definidos.

13
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d) Megocio en marcha

e)

A |a fechaz de los presentes estados financiaros, no existen incertidumbre
respecto a sucesos ¢ condicionas gue puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compafiia siga operando normaimente como empresa
an marcha,

Ingresos ordinarios

Los ingresos de |z Compantia provienen phancipaimente de k3
comerciglizacién al por mayor y menor de abastos, productes perecibles,
cuidado personal, Empieza, hogar y otros: asi come ef armiendo de espacios

an sus locales,

La Compafia posee ingresos provenientes de contratos con clientes y por
algutler de espacios.

Ingresns ordinaros provemnienles de confratos con cifentes

Para determinar si se deben reconocer {0s iNgresos provenientes de
chentes, la Comparia sigue un proceso de 5 pasos:

Identificacion del contrato con un dliente.

identificacion de 1as obligaciones de desemperio.

Determinacian del precic de transaccion

Asignacidn det precio de transaccidn & |as obligaciones de desempefio.
Reconocer los ingresos cuands o cortforme las obligaciones de
desempefio se cumplen,

R =

Ei precio total de la ransaccién para un contrato se asigna entre tas distintas
obiigaciones de desempefio basado en jos precios de venta relativamente
independientes,

lL.a Compafiia a menudo realiza transaceiones gue involucran una gama de
productos l0g cuales $€ recanccen come NYresa en un momento
determinadg, conforme la Compafiia cumple ¢on las obligaciones de
desempeno al transferir los productos prometidos 2 sus clientes.

La Compafia na ha reconacido pasivos del contrato pues na existen
contraprestaciones recibidas con respecto a las obligaciones de desempefic
insatisfechas. La Compania no cumple con obligaciones de desempedia
antes de recibir |a contraprestacion, por lo cual no reconoce un active de
contrato en sus estados financieros.

Los ingresos ordinanos procedentes de (3 venta de productos se reconocen
cuando la Compafiia transfiere a los clienies el riesgo v los beneficios
significativos de la propiedad de los productos vendidos. Los riesgos y
beneficios significativos por 1o general s consideran transferidos al
compradar cuando ¢l cliente ha tomado |2 propiedad indisputable de los
productos,

e 14 -
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a}

h}

Las ventas corresponden a comercializacion de abastos, productos
perecibles, cuidade personal, impieza, hogar y otros; Bevados al consumidor
final a través de las diferentes sucursates v puntos de venta de fa Compa#dia,
dichas ventas se realizan en su mayaria al cantado,

maresos por prestacidn de servicios

La Compa#iia alquila €l uso de espacios &n [ocales y gondolas por parte de
sus proveedores. Para las venlas de estos servicios, fos ingresos se
reconocen en el periodo contable en que es prestado e senvicio
indistintamente de 1z fecha de cobro,

La Compafiia mantiene ingresos provenientes par la renta de focales a
Erceros indduidos gentrd e 1as concesiones comercigies detalladas enlos
activos intangibles, mediante arrendamientos operativos, Los ingresos por
arrengamisnto se reconocen lineakmente en funcion de 1z duracion de los
contratos

fngresos por interases

Los ingresos por infereses se reportan sobre la base del devengado utiizanda
el metodo de interés efectivo.

Costo de ventas de los productos y setvicios

Los costos de vents incluyen et coste de los productos vendidos vy otros
costos incurridos para dejar [as existencias en ias ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, tn el caso de producios camicos estos costos
incluyen también los costos de produccion, camo materias primas, costo de
empasado y costos de mana de obra relacionados con dejar el producto en
ias condiciones necesarias para su venta.

Gastos

Las gastos se registran al valor de Ia contraprestacion recibida en los
periodos con ios cuales se refagionan. Los gastos se imputan a la cuents de
resultados en funcidn del criterio del devengado, es decir, 8l momento de
wtilizar e servicio o producto. o conforme se incurren, independientemente de
l2 fecha en la que se realizd el pago.

Cosfos por intereses

Los costos por intereses incurridos para 13 construccion de cualguier aghive
calificado s capitalizan durante el periodo de tiempo gue es necesario
compietar y preparar ef active para el uso gue se pretende, y posteriormente
$& registran con cargo & los resultados del periodo de acuerdo con el oriterio
del devengo.

- 15—
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Otros costos por intereses se registran ¢omo gastos con cargo al resuitads
ded periode en e que courren, dentro del rubro de gastos financigros.

Fropiedades, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, plants ¥ equing aguellos bienes gque se
usan en ia preduccidn ¢ para propésitos adminisiratives y gue tienen una vida
mayor a un periado.

Terrenos

Los terrenos s encuentran registrados 2 su costo historico y menoes las
nosibles pardidas por deferiore de suvalor, Debido 2 que no 32 puede
determinar una vida G4l finita del terreng, l0s montos registrados relacionados
no se deprecian.

Edificios, muebles ¥ ensergs, maguinaria, equipos y vehiculos

Los edificios, muebles y enseres, maguinaria, eguipos y vehiculos (incluyendo
accesorios y mobiliario) se registran al costo de adyuisicion o &l costo de
fabricacian incluyendo cualguier costo atribuible directamente para trasladar
los activos en |a localizacion y condiciones necesarias para operar de |a forma
prevista por la Administracidn de la Compania. Estos actives se miden al
ciosto menos [a depreciacion acumulada y menos ias pérdidas por deterioro.

La depreciacion se reconcce sobre la base del método de linea recta para
cancelar el costa menos el valor residuat estimado de las propiedades planta
y equipt, & cargo por tepreciacidn se registra en \us resuliados de caca
perindo y se caloula en funcion de los afas de vida Gtif esfanada de (os
diferentes bienes, y no se considera vaiores residuaies, debido a que {a
Administracion estima que el valor de realizacién de sus propiedades planta v
equipo al término de su vida Ul serd irrelevante,

| as vidas Utiles estimadas som;

. Vida Utit
Tipo de Activp {afios)

Edificios e instalactiones 15 a 50 afos
Muebles y enseres 3 a 20 anos
Equipo de oficina 3 a12 afios
Equipcs de comptiacion 3 a 10 atios
Magquinaria y equipo JazZlanes
YWemouios - Camiones 5y 15 afios
instalaciones en [ocales arrendados 15 afios

Los estimados de vida dtil y el métedo de depreciacidn se actualizan
conforme se requiere, pero al menos una vez al afto son evaiuados, y de ser
necesaro, se ajustan prospeciivaments.

— 16 -
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i

Cuanda el valor en libros de un activo es mayor gue su monto recuperable’
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
perdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los
resultados del periodo {véase nota 5-k).

Una partida det runrd de propiedades, plania ¥ equipt se ga de baia at
momento de su venta o cuando no se espera obiener beneficios economicos
futuros por sut uso o venia. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la
disposicion de las propiedades, planta y eguipo se determinan como la
diferencia entre el ingreso de la dispoesicion v el valor registrado de os activos
¥ s& reconocen en resulfados como parte de “otros ingresos u ofros gastos”,
sequn comesponda.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden a los bienes inmuebies
mantenidos por la Compania con la finalidad de generar ranta, plusvalia o
ambas ¥y no para ser ulibizadas en el franscurso normat de sus negocios,

l.as propiedades de inversion se miden inicialmente por su coste. El costo de
propiedades de inversién comprende el precio de adquisicién (vaior de |a
factura} después de deducir cualnuier descuento o rebaja del precio, v los
impuestos no recuperatiles, asi como cuakquier costo directamente atribuible
a la ubicacitn del activo en etlugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por fa Administracién,

Los elementos de propiedades de inversidn posterior al reconecimiento inicial
se contabilizaran utidizande e modelo det costo, este modelo es un métedo
contahle en &l cual las ropiedades de inversidn se registran 2t costo menos a
depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas por deterioro de valor,
Las propiedades de inversion tienen una vida Gtil estimada de 15 - Sl aftos v
ur valor residuat del 5%.

Cuando el valor segun libros de un active &5 mayor gue sy monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuparable. Las
pérdidas por deteriore de los activos se registran como gasto en los
resultados del periodo {véase noia SR,

La utitictad o pérdida resultante de iz venta o {a baja de una propiedad de

inversion se calculard como la diferencia entre & precio de verda vy el valoren
libros dei activo, y s¢ reconocera en la cuenta de resultados.

—17 --
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k} Deteriore de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen qua ef valor de un activo pueda no ser recuperable, iz Compafiz ala
fecha de cterre de os estados financieres analiza e valor de los activos
sujetos a depreciacion y amortizacion para deternminar gue no existe ningan
getertoro. Cuando el valor en ibros del active excede su importe recuperable,
s& considera gue el activo presenta deterioro v se ajusta 3 dicho importe e
inmediatamente s réconoce una pérdida por deterioro en |08 resultados del
pericdo,

El importe recuperabla esta definide como la cifra mayor entre el precio de
venta neto vy su valor de uso. El precio de venta nete es el monto gue se
paede oblenser en la venta de un activo &n un mercado libre, mientras que &f
vaior de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del condinuo
del activo v su disposicion al final de su vida Gt

Para efectos de evaluar ol deterioro, los activos se agrupan en los niveles
mas bajos para los cuales existe un ingreso de efective adecuado
independients (unidades generadoras de efectivo). Como resuliado, los
importes recuperables se estiman para cada activo, st no es posible, para
unidad generadora de efectivo al menos una ver al afio,

Para determinar ¢ valor de uso, Ia Administracidn estima los fiujos de efective
fuluros esperados de cada unidad generadora de efective y determina una
tasa de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos
fljos de efectivo, Los datos utiizados para procedimientos de prueba por
deterioro estan vincwlados directamente con 2l presupuesto mas recisnte
aprohade par ka Compaiia, ajusiado segun sea necesanic para exchin los
efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan ta evaluacién acluat de fas condiciones del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempe y factores de riesgo especificos de los activos.

£l juicio de la Administracion es requerido para estimar los flujos descontados
de caja futures. Los flujos da cajs reales v los valores pueden variar
sighficativamente de 165 flujos de caja futuros proyectados y {0s vaiores
relacionados derivados usando téenicas de descuento.
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i)

Los activos no financieros sujetos a depreciacidn qgue sufran una
desvalorizacidn son revisados para su posible reversion a cada periodo de
reporte. Un valor por deteriore se revierte con cargo a los resultados del
periodo, cuando el valor recuperable de la umidad gensradora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los actives de larga vida con
vitla il definida, fueron testeados por desvalorizacidn dado gue no se
identificaron indicadores.

Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

L0s activos v pasives financieros se recanocen cuande ia Compariia forma
parte de ias provisiones contractuales de un instrumento financierc.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos coniractuales a
ios fiujos de efegtivo de un activo financiero expiran, o cuando el active
financiero y todos jos riesges y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
descarga la obligacidn, se cancela o vence.

Los activos v pasivos financieros son reconcocidos y dados de baja a ia fecha
£R que oturra ia transacoion.

Clasificacitn de los instrumentos financieros

fLos activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de fa transaccidn {cuando corresponda), excepto de aguellos
deudores comercialzs que ne contienen un componente significative de
financiamiento y son medidos al precio de la ransaccion de acuerdo con las
disposiciones de ia NIfF 15.

Los activas financieros se clasifican en |25 siguisntes calegorias

- Activos financieros a costo amontzade
- Activos financieros 8 vator razonsabie con cambios en resultados
- Avalor razonable con cambio en ofros resultados integrales

En los perfodos presentados la Compaftia no tiens activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados o en otros
resuiiados integrales.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos ¥ dados de baja a |z fecha
de |a transaccion.
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La clasificacion esta determinada por:

El modelo de negocios de ia entidadg para administrar fos activos
financieros; v,
Las caracteristicas contractuates de los flujos de efectiva.

Lz admimisiracitn daterming |2 clasificacion de sus actives financiaros en el
momento del reconceimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos finangigros

Laos actives financiaros se recanocen como se describe g confinuacian:

1}

2}

Para los actives financieres en el afio 2018 bajo NHF 9

i} Activos financieros.a costo smaortizado

Los actives financiercs se miden ai costo amortizado si los activos
cumplen con 188 siguientes condiciones (Y no se designan como a valor
razonable con cambio en resultados):

+  se mantienan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros vy cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; y,

* los términ0s contractuales de los activos financieras dan lugar a
fiujos de efectivo gue son dnicamante pagos de principal ¢ intereses
sobre e pringipal pendiente.

Despues del reconocimiento imicial, estos se miden al costo amoertizado
wilizando el metode de interés efectivo. Se omite ef descuento cuando e
efecto del descuento es irrelevante, Ei efectivo v equivalentes de efectivo,
los deudores camerciales y otras cuentas par cobrar se incluyen en esta
categoria de instrumentos financieros, que anieriormente se clasificaron
como partidas a cobrar segun la NIC 38,

Para los activos financieres para el pericdo comparative 2017 bajo
NIC 39

i} Activos financleros — Inversiones Manlenidas hasta ef vencimisnio

Las inversionss mantenidas hasta el vencimiento son activos financieras
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstames y cuentas por cobrar.

T
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden
posteriormente af costo amortizado utdizando el método de interés
efective v se considaran parle de los equivalentes de efective dehido al
pfazo de duracidn de dichas inversiones que es menor a kos 90 dias. En
caso de gue exista evidencia objetiva de que la inversidn esta
detenarada, determinade mediante referencia a clasificaciones crediticias
externas, al active financiero se mide ai valor presente de los fiujos de
sfectivo futuros estimados. Cualguisr cambio en e monto endibros de la
inversidn, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o
pérdidas del ejercicio en el cual ogurren.

i} Deudores eomerciales v olras cugntas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son actives
financieros ne derivados con pagos fios o daterminables que no se
cotizan en un mercado active, Los deudores comerciales representan
principalmente {0s saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar s presentan neto de la provision para deudas
incobrables, que se ha constituido considerande aguelios saldos gue se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos pericdos
reportados sabre |a base de ia antigliedad de los saldos v el
comportamiento historico observado por las cobranzas de ia Compadia.
La provisidn se ha calculado sobre fodos ios rubros integrantes ds las
cuentas por cobrar, segun sea el casc.

Las cuentas por cobrar comerciales 3on a corto plazo y no s descuentan
ya que la Administracion de la Compania ha determinado que el ¢aloulo
tel costo amortizade no presenta diferencias significativas con respecio
al monto facturada, va que las trangacciones bajo estas tondiciones no
tienen costos significativos asociades ¥ se encluentran baio i&rminos
normates de crédito,

breterioro de los activos financieros

1) Deterioro de activos financieros segun fa NIIF 9 a partir del 1 de
eneto de 2018

Los requisitos de deterioro de la NHF 9 utilizan informacion prospecliva
para reconocer perdidas crediticias a través dei modelo de pérdida
vrediicia esperata. T reempiaza e modelo de pérdida incumida de la
NIC 38 utilizada hasta el 31 de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro def alcance de {os nuevos requisitos incluian los

deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, activos confractuales
reconocidos y medidos segin ta NiIF 15.
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El reconacimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que |2
Compafiza identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambip,
ta Compania considera una gama mas amepliz de informagion al evaluar
el rigsgo de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos
los eventos pasados, las condiciones actuales, ias condiciones
razonables y previsiones soportables que afectan fa capacidad de cobro
esperads de los flujos de efective futures del instrumento.

Al aplicar este enfogue prospectivo, se hace una distincion entre;

- Actives finangieros gue na se han deteriorade significativamente en
ia calidad crediticia desde el reconocimiento inictal o que tienen bajo
riesgo de crédio (Etapa 1) v,

- Activos financieros gue se han deteriorade significativaments en la
calidad crediticia desde ] reconacimients inicial. y cuyeo riesgo de
crédito no es baje ("Etapa 2",

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen avidencia objefiva de
detericro a la fecha de reporte,

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para i3
primera categoria, mientras que as "pérdidas crediticias esperadas alo
largo de la vida del activo” se reconocen para fa segunda categoria,

La medicion de las pérdidas cradificias esperadas durante el fiempo de
viga aplica si el riesgo de crédito de un activa financiers a ta fecha de
presentacidn ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial ¥ fa medicién de {as pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesg0 no ha aumentado. La Compafia determina que el
riesgn de credito de un active financtere no ha aumentado
significativamente si el active tiene un riesgo de crédito bajo 2 1a fecha de
oresentacian. No obstante, iz Compafila siempre efediia una medicidn
ge 1as pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para los
documentos y cusntas por cobrar ¥ los activos del contrato sin un
componente de financiacion significativo.

El importe en liaros del activo se reduce a través det uso de una cuenta
de estimacidn v el importe de |2 pérdida s2 recancce en 2l eslado de
resultados intearales. 5i en un ejercicio posterior, el imparte estimado de
la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento gue gcurre después de haberse reconocido ef deteriarg, (2 pérdida
par deteriore del valer reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacian.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compadia aplico ef modelo de pardidas
crediticias esperadas durante ef tiempo de vida de 10s deudores
comerciales gue no tienen un componente de financiacién significativo.
Ei caleulo de la provision estd bazadoe en la adopoion del enfoque
simplificado utiizando una matriz de provisiones {véase nota 6 - &),
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La provision estima los déficits esperados en ios flujos de efectivo
contraciuales, considerando e potencial de mocumplimiento en cualguier
momento durante fa vida del instrumento financiero. En el cdlcule, ia
Compafiia utiliza su experiencia historica, indicadores axternos ¢
informacion prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas
wiizando una matriz de provisiones.

Para ias ofras cuentas por cobrar gue no se originan de 1a NiiF 15
(clientes) se aplica el enfoque general que implica una evaluacion
individual del riesgo de crédito de cada deudor,

2) Deterioro de actives firancieros seqin [a NIC 3% {periodo

comparativo)

En e afio anterior, el deterioro de lns deudores comerciates y ofras
cuentas por cobrar se baso en el modelo de pérdida incurrida. Los
dgeudores comarciales y ofras cuentas por cobrar individuaimente
significativas se consideraron por detencro cuandg estaban vencidas o
cuando se recibid ofra evidencia objetiva de que una coptraparte
especifica incumplira con el pago. Los deudores comerciates y otras
cuentas por cobrar que no se consideraron para un anakisis individual se
anakizaron a nivel de cada grupo, lo cual se determiné por referencia a la
industria y regidn de fa contraparte y ofras caracteristicas de riesgo de
credite sinilares. La estimacion de [a pérdida por deterioro del valor se
bass en [as tasas histdricas de incumplimiento de contrapane para cada
grupo ideritificado.

Clasificacion y medicién de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieres sigue siendo en gran
medida i misma segon ia NIIF 8 en comparacion con fa NiC 38, los pasivos
financieros de fa Compaiiia no se vieron afectados por la adopcion de {a NIIF
a.

Loz pasivos financieros s& miden iniciaimente a8 su valor razonddle y, cuando
comesponde, se gjustan |05 costos asociados a la transaccidn, a menos que
ta Compahia haya designado un pasivo financisro a valor razonabie con
cambios en resulfados.

Posteriormenite, los pasivos financieros se miden al costo amortizadn
uliizando el método de interés efective, excepto para derivados y pasivos
financieros designados a valor razonable coh cambio en resultados, que se
contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o
ganancias reconocidas en resultados {gue no sean instrumentos financieros
derivados designados v sean efectivos como instrumentos de cobertura).

Tedos los cargos relacionados con intereses v, si corresponde, 8 cambios en

2] vafor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se
mcluyen dentro de s costas yio ingresas financieros.
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L as provisiones por obligaciones agumuladas registran & importe estimado
para cubrir obligaciones presentes ya sean {egales o implicitas come
resufado de sucesos pasados, por {as cuales es probable que vaya 3 ser
necesaria una sakda de recursos para liguidarias. Las provisiones son
gvaluadas periddicamente vy se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponibie a la fecha de ciarre de los estados financieros (incluye
costo financiers si aplicare).

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los pasivos financieros de ta Compaiiia
representan principaimente abligaciones de pago por comnra de bignes yio
servicios que se han adguirido de los proveedores, asi como obligaciones con
empieados generadas en &l curso ordinario de las operaciones y se mansgjan
en condiciones nomales de crédito: considerando que 1as operaciones con
proveedares no incluyen transacciones de financiamiento se registran al valor
nominat de la contrapartida recibida y no se descusntan ya que son
liguidables en el conto plazo. Sin emvergo, tas obligationes financieras se
registran al costo amortzado utilizando |a tasa efectiva de interés y se
clasifican en el corto v largo plazo en funcidn a su vencimiento.

Compensacion de instrumentos financieras

Los actives financieros vy fos pasivos financiercs se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de sifuacion financiera, solamente
si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe Iz intencién de ligquidarlos por el importe neto, ¢ de
rezlizar ios activas v cancelar as pasives en forma simultanes,

Inventarios

L os invertarios se valoran a su costo © 8 su valor neto realizable, el menor de
s dos. Bl valor neto realrzable es el pracio de venta estimadoe en el curso
normal de fos negocios, menos fos gastos de comercializacion y distribucion.
Cuando ias condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor
neto realizable, s= registra una estimacion de deteriore por el diferencial det
valor, En dicha estimacidn de deterioro se consideran también montos
relativos a obsolescencia derivados de baja rotacién ¥ productos retirados del
mercado.

El costo de los inventarios v los productos vendidos se determina usando el
método del “Costo Pramedio Ponderads”. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinacion
del precio de adquisicon.

Los inventarios en transilo se presentan al costo de |as facturas més ofros
cargos relacionados con las importaciones,
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n} Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos aclivos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables © hien porque provienen de un derecho legal o
contractual,

i1 Derechos de concesion por construcciones en ferrens ajeny

Los derechos de concesion incluidos como activo intangible comesponden a
inversiones realizadas por la Compafia en la construccion de locales
comercigles en inmuesbles de propiedad de partes relacionadas, en virtud de
contratos de concesidn comercial para (a3 construceion en ferreno ajeno,
suscrito entre las partes, cuya duracion es de siele afios contados a partir del
momento de a terminacién de la obra. Estos contratos le dan a {a Compaiia
como concesionaria, gl derecho de operar por su cuenta y & su total heneficio
fos locales comerciales construidos durante los siete afios de duracion de los
contratos, sin tener que pagar ningdn valor por la congcesion comercial por
dichg periodo de tiempo, al final del cual existe el compromiso de devolver [a
pogesion y el manejo de los inmuebles obieto de los contratos afaver defa
parte concedente y a partir de ese momento comera la obligacion dei pago de
un ¢anen mensual de arendamients operative con cargo al resultado def
periodo en el que la Compafia obtengo ef beneficio.

Los derechos de concesion son registrados al valor de 05 costos incurridos
en la construccion y se amortizan en linea recta durante los siete afios de
duracidn de los contratos, constderando un valor residual de cero.

La Companfia ha elegido como politica contable ef modelo del costo para la
medicton posterior de los derechos de concesion, en consideracion de que no
existe un mercado activo para los mismos.

i} Saftwars

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas. al valor
de [os costos incurridos en su adguisicion y preparacion para su Uso, Estos
costos se amortizan por el métodoe de linea recta, durante sus vidas dties
estimadas enfre 2 v 15 aftos, de acuerdo con los parametros determinados de
uso por parte de fos técnicos y aprobados por [a administracion, considerando
un valor residual de cero.

Los gastos refacionados con i desarrcllo o mantenimiento de programas

informaticos se reconocen como gastos deniro def Estado de Resubtado
Integral en ef pericdo en el cual se incurren.
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o) Beneficios a los empleados
Beneficlos a tos empleados a corto plazo
La Compania otorga beneficios a corto plazo 2 sus empieados como parte de
sus politicas de compensacidn y retencion del personal. £stan contabilizados
& una base no descantada, puesio que son cancelados antes de 12 meses v
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

L2 conformidad con disposiciones legales, 1a Compafiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre fas wtilidades del gjercicio; se
reconoce al gasto en el pariodo en ef cual se genera.

Grafificaciones por beneficios sociales

La Compafia reconace e gasto por beneficios sociales v su comespondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en ef
Ecuadnr, Las gratficaciones corresponden & lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo.- C bono navidefio, es un beneficio que reciben fos
trabajadores Dajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracion eguivalente a la doceava patte de 188 remuneracicnes gue
hubieren percibido durante ef afo calendario. Los trabaiadores tienen
derecho a gue sus empleadoeres les paguen mensualmente, 1a parte
proporcional a la doceava parte de fas remuneracionss que perciban
durante el afto calendario.

- Décimo cuarte sueldo.- G bono escolar es un heneficio y o deben
pergtiir jos trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintaments de
BU Cargo o remuneracion. 56lo se encuentran excluidos |os operarios y
aprendices de aftesanos de atuerde con e articuio 145 del Coaigo det
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de

page.

- Fondos de reserva.- Beneficio para el trabajador que preste sus servicios
por mas de un afto que corresponde al sueldo mensual o salario por cada
afio completo posterior al primero de sus servicios.

- Aparte patronal al IESS.- es el valar mensuat gue el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliades al IESS. que corresponde al 12, 15%
det sueldo recibide en el mes.

Bonos al personal

Las bonos @ los empleados son determinados por fa Presidencia y
Vicepresidencia Ejecutiva y las Jefaturas de cada area y se regisiran de
acuerde ef rendimients de cadsa uno de los empleados, s& reconocen como un
gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan,
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Vacaciones de personal

La Companfia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en e periodo en
el gue s& generan, de acuerdo a lo dispuesto por of Codigo del Trabajo segun
el cual tedo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de guince dias de descanse, incluidos los dias no laborables; v
aguelios que hubleren prestadeo servicios por mas de cinco afios enia
Compatiia, tendran derecho a gozar adicionalmeante de un dia de vacaciones
por cada uno de los afos excedentes o recibiran en dinerg la remunearacion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, tos dias excedentes no
padran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por ferminacian

Lz Compania proporciona beneficios postariores al emples mediante planes
de beneficios definidos establecidos de acuardo con |1as ieyes laborales del
Ecuador. Lz obligacién legal de los beneficios permanece con la Compaiiia.

El pasivo reconocido en ef astado de posicidn financiera para |os planes de
beneficios definidos es el valor presents de la ohligagion de beneficios
definidos (OBD) a ia fecha de reporte. La Compafia Bene los siguientes
heneficios definidos:

Beneficios Post — emples — Jubilacidn Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compaifiia, el importe de la pension
que recibird un ermpieado al jubilarse se define por referencia a factoras como:
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicie deif empleads v el salanio,
cansiderando que el beneficio se entregs a los trabajadores gque hayan
taborads por veinde o veinticinco afios o mas afios dentro de |2 Compania de
manera cordinuada o ininterrumpida, de conformidad con fas disposiciones del
Cadigo de Trabajo.

El pasivo reconucido en et estado de situacion financiera de tos planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidgos (OBD) en la fecha de cierre sin considerar &l valor razonable de los
actives del plan, va que ta Compaiia ae mantiene activos relacionadas con gl
plan existente.

La administracidn de la Compania estima la OBD anualmente con 1a ayuda de
experos independierdes catificados localmente pars ef efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, |as {asas de rotacion del personal, {a
tasa de crecimiento de fos salarios y ka menialidad. Los factores de descuento
se determinan al cierre del afic con refarencia a la tasa de rendimiento para
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos, debido
7 que la moneda v el plazo de |os bonos empresaniales son congruentes con
la moneda y &i plazo estimado de page de las obligaciones por beneficios
post-empleo que mantiens la Compahia.
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p)

Et efecto de 1as nuevas meadiciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales} gue surgan en el periodo se resonpcen en el patrimonio — otro
resultade integral ¥ no son reclasificadas a la utifidad o pérdida det periodo. Ef
efecto det costo laboral del serviclo actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mieniras tanto que el gasto financiero neto en el
pasive por beneficios definidos se incluye dentro de los gastes financieros.

Bonificacion per desahucio

En los casos de terminacion de la refacion kaboral por desabucio, la Compaifiia
bonificara al {rabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dliima
remuneracidn mensual por cada uno de [os afos de servicio prestados a fa
misma empresa o empleador, Igual bonificacion s pagard en fos casos en
que la relacion taboral termine por acuerdo entre [3s partes.

La administracion de la Compania estima la OBD anualments con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto,

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como censecuencia de la
decision de la Compafiia de resolver el contrate de un empleado antes de la
fecha normat de refire. De acuerdo con la lagislacidn iaboral, ef beneficio por
terminacidn que la Compafiz paga cuando da por terminada uniateralments
ia refacian |aboral con un empieado, es e despide intempestivo.

La Compania reconoce {os beneficios por terminacién como un pasivo y come
un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
dermostrable a rescindir el vincude gue le une con un empleado ¢ grupe de
emplgados antes de fa fecha normal de retiro.

Impuesto a fa renta

La Compariia registra el impuesto 2 la Renta sobre |a base de ta renta liquida
imponible determinada segun fas normas establecidas en ta Ley de Régiman
Tributario Interno v su Reglamento. £l gasto por impuestos reconocido en
resuliados inciuye ta suma del impuesto diferido v el impuesto causado, gue
no se ha reconecido en olras partidas de resultados integrales ¢ directamentes
&n el capital cortable.

Impuasta corriente

El caicule det impuesto corrienie se hasa en las tasas fiscales y las leves
fiscales gque hayan sido promuigadas o gue estén sustancialmente
promulgadas al cierre ded periodo de reporte.
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G)

{mpuesic diferido

El impuesto difenido se calcula ulifizando el método det balance que identifica
las diferencias temporarias gue surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos 2 efectas fiscales. Sin embargo, los
impuestos difenidos no se contabilizan si surgen del recenocimiento inicial de
un activo o pasivoe en una transaccidn, distinta de una combinacidn de
riegocios, gue, en el momento de ka transaccicn, no afecta mi 2l resultade
contable ni 2 1a ganancia ¢ pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en {3 fecha del balance vy que se espera
seran de apticacidn cuando el comespondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos
son reconocidos como gasto o ingreso, e incluides en 1a determinacion de la
ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una
transaccion gue se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuys
Cas0 5€ registra inicialmante con carge o abono al patrimonio.,

Los activos por impuestos diferidos se reconocan s6lo en la medida en gue es
orobable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
ouede compensar fas diferencias temporarias.

Los aclivos por impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si. ¥ solo 5t existe un derecho legalmente recenocido de
compensar |0s activas por impuesto corriente con [os pasivos por impuesto
corriente y cuande los activos por impuestos diferidos y los pasives por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre ias ganancias
correspondientas a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
enticdad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujstos fiscales. que
pretenden liquidar log activas vy pasivos fiscales carrentes por su importe
neto.

Los actives v pasives por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como aclivos v pasivos no commientes, ¢on independencia de su
fecha esperada de realizacion o ligudacion,

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes somo
resultade de un evento pasado y probablemeante fleven a una salida de
recursos economicos por parte de la Compaiiia v los montos se pueden
estimar con cierta fabilidad, v el tiempo ¢ el monto de esa salida pueden alr
ser incieos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liguidar |a obligacidn presente, a Ia luz de |2 evidencia mas confiable
disponible a ta fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con ks obligacidn actual
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Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativa. Todas las provisiones se revisan en cada
fechs de reporte y s ajustan para reflejar el mejor estimade actual.

Er ayuellos casos en (08 que se considers poco probable o remeota una
posible salida de recursos econdmicos come resultado de |as obligaciones
presenies, no se rfeconoce ningun pasivo.

La posible entrada de heneficios econdmices a la Compafiia que ain no

cumpla con los criterias de reconccimisnte de activo, se considera coma un
active contingente.

Capital sccial, reserva legal y distribucidn de dividendos

£l capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacian
emitidas.

Ofros componentes del patrimonio incluyen o siguiente;
Reservas

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad ro menor del 10% para formar |a reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efechive, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utdizada para absorber pérdidas.

Reserva faculiafiva

Cre acuerdo con [os estatutos de ia Compafiia se constituye previa aprobacion
de fa Junta de Accionistas con el fin de generar reservas para cualguier fin
fue se determine a futuro,

Dtro Resultado Integral acumulado

Ganancias {perdidas} actuariaies por remadiciones del pasive por beneficios

definidos
Que comprende [as pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los

supuestos demograficos y financieros de los baneficios definidos (véase nota
28).
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sl

Resultados acumulados
incluyen los resultados netos del afio y de periados anteriores,

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias, Valores
y Seguros registra todo el efecto de 1s aplicacian de NIF por primera vez, de
aguellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados
acumulados.

E! saldo acreedor de la cuenta de Resullados Acumulades por aplicacién de
NitF por primera vez generado por la Compafia podra ser capitalizado en el
valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes v las def
ultirme ejercicto econdmics concluido, silas hubieren, utiizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de ta Compafiia.

Resulfados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resclucion undnime en contrario de fa junta general.

Distribucion de dividendos

Las distribugiones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en
“dividendos por pagar cuande los dividendos han side aprobados pasa su
distriburidn 2n junta general de accionistas previa a fa fecha de reparie.

Estado de flujo de efective

Fara efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: esta compuesto por dinero en efectiva
gue se mantiena en caja y bancos y os valores nagociables de corto plazo
con un vencimiento 2 |a facha del estado de situacidn financiara es iguak o
menor & tres meses desde [a fecha de compra y gue son rapidamente
convertibles en efectivo. Los equivalentes de efective se registran af costo
amortizado.

Para propdsitos cei estade de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de
efectivo es presentado por la Compafia nele de sebregiros bancarios, siios
nubiese,

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de ta Compafiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion ¢ financiamisnte.
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t)

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adqguisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no covientes y otras
inversiones no incluidas en et efectivo en e efectivo y equivalentes de
efectiva.

Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el
tamafio ¥y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Ciasificacion de saidos en corriente y no corriente

En ef estado de situacion financiera adjunto, los saldes se clasifican comp
corrierdas ¥ no corriemes,

Lz Compafita clasiicd y presentd 2 un aclive como cinente cuando satisfizo
alguno de (03 siguientes criferios:

iy se esperaba consumir, sn el franscurso del cicle normal de {a operacidn
de la compaliia;

i} se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,

i} =e esperaba reatizar derdro det perindo de tos doce meses posteriores a
Iz fecha de balance; o

v} se trataba de efective u otre medio equivalente al efective (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usade para cancelar un pasive, 2f menos dentro de los
doce mases siguientes 3 ia fecha de balance.

Todos lps demas activos se clasificaron como na corrientes.

Adicionaimante, [os pasivos se clasificaron v presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de os siguientes criterios:

) se esperaban liguidar en el ciclo normal de la operacidn de la Compafia;

B se mantenian fundamentalmente para negociacion:

fii) debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde {2 fecha de
balance; o

iv) la Compania no tenia un derecheo incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al mengs, los doce meses siguientss a [a
fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no comientes.

De acuerda con lo establecido an fa NIC 1, el ciclo normal de |2 operacion de
una entidad es el perindo de tiempo que transcurre entre a adquisicion de los
activos materiales para la comercializacidn, v la realizacién de los productos
en forma de efectivo o eguivalentes al efective. En el caso de iz Compafiia se
ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

-3



Mega Santamaria S.A.

u) Estado del resultado integral

E1 estado del resultado integral del pericdo fue preparade presentando todas
las partidas ce ingresos, gastos y otre resultado integrat n un Gnico estado.

La NIC 1 requiere gue las partidas del ofro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: {a) las paridas gue no seran reclasificados posteriormente
al resuifade del elercicio, v (b} las pariidas gue pueden &7 reciashicadas en el
futuro af resuitado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de [0s ofros ingresos del
periodo. Las parlidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcidn.

B. Riesgos de instrumentos financieros

a)

QObjetivos y politicas de administracion del riesge

La Compafiia estd expuesta a varios rigsgos relacicnades con instrumentas
financieros. Los actives ¥ Pasivos financieros ¢ fa Compatia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercade,
riesgo crediticio, riesgo de Higuidez y riesgo operacional.

La Administracién de riesgos de |2 Compahia se coordina con la alta Gerencia
y activamnente se enfoca en asegurar los flujos de sfectivo de la Compariia 2
gorfo v 3 mediano plazo al minimizar fa expaosicién 2 fos mercados finangieros.

La Compafiia no se invelucra activamente en [a comercializacion de activos
financieres para fines especuiativos y tampoco suscribe opciones, Los riesgos
financieras mas significatives a los cuales se expone iz Companiia se
describen mas adefante.

b) Analisis de riesqo de mercado

Comercialmente, fa Compafia tiene como riesge {a existencia de productos
sustitutos a menor precio ¥ 1a competencia creciente en e sector, sin
embarge, esto es mitigado a través de impertantes campanas de fidelizacion
de ciientes, ademas de fas disposiciones establecidas por 1a Ley de Control
de Poder de Mercado ¥ su reglamento. Adicionalmente, existe ta posibilidad
de que fa fluctuacion de variables de mercado tales como 1z sensibilidad 2 las
tasas de interés y la sensibilidad a los precios. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacidn de flujes o activos o a la valorizacion
tle pasivas, debido a |2 nominacion o indexacion de éstos a dichas variabies,

L2 adminigtracidn da estos rissgos es edstablecida por fa Administracion de la

Compafiia, ¢uien define estrategias especificas en funcién de los analisis
periodicos de tendencias de las variables.
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Sengibilidad de 13 tasa e interés

La politica de la Compafia es minimizar la exposicidn al riesgo de tasa de
interés sobre su flujo de efective, por lo cual Emita fnanciamientos a entidades
financieras con un riesgl adecuado y que ofrezcan tasas apropiadas de
interdés sobre dichas obligaciones,

Las politicas de administracidn de estos riesgos son establecidas por ia
Administracion v se basa en 12 definicion de estrategias especificas en funcidn
de log andlisis periddicas de tendencias de las variables gue inciden en los
niveles de tipo de cambio & interés.

Sensibilidad de [os precios

La Compariia esta expuesta al riesgo de precios considerando que existen
vanaciones en 108 precios de fos productos en funcidn a los muitiples factores
que influyen en |a economia del pais y la existencia de competidores
importantes en el mercado. Eslo es mitigado a través de. a) campafias de
pramocion v publicidad de productos: b) programas de fidelizacion de clisntes;
y, ¢} mantenimiento de contratos con proveedares para evitar 1a concentracion
de rigsgo ¥y mantener precios competitivos dentro det mercade lo cural es uno
de los obietivos de [a gestidn de adguisicianas,

¢} Anélisis del riesgo de crédito
El riesgo crediicio es el riesgo de gue una contraparte falle en liberar una
ebligacion a la Compania. La Compania estd expuesta a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al ctorgar financiamiento vy
cuentss por cobrar a clientes, asi como por &l mantenimients de fondos en
instituciones financigras, entre otros. La maxima exposicion de nesgo
gredificio por parte de la Compania se limita a un monto registrado de los
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a
continuacisn:
i1k 2M7
Efectivo y edquivalentes de efzcliva [nola 13) 27442 £35 23477032
Activo financiers 2 costo amortizadoe (rota 14) BT8R
Deudores comerciales v olraz cuentas por cobrar, neto
inotas 15y 16} o.645 681 7866 357
Préslamos por cobrar selecionadas largo plazo (nota
15 7745920 10.097.367

La Compaiia monitorea continuarmente los incumpEmientos y retrasos de los
clientes y de olras conlrapartidas como companias relacionadas, identificados
ya sea de manera individual o por grupo. e incorpora esta informacion a sus
controtes de riesgo crediticio,
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Efectiva y depdsitos mantemdos en bancos

El rizsgo de crédito con respecto a fos saldos en efective mantenidos en
bancos y depisitos a |2 vista o 2 plazos en bancos se gestiona a través de la
diversificacidn de los depdsitos bancarios. v solo con las principates
mstituciones financieras acreditadas. E! riesgo crediticio para efective bancos
se considera como insignificante, ya que [as contrapartes son instituciones
financieras locales y extranjeras de repuiacion en & mercado y con altas
calificaciones por parie de empresas calificadoras independientes coma se
detalla a continuacion;

2018 2017
Banco de Guayaguil (1) ASS- Al
Bango Indemacionat (2) Ao Abp-
Banco Produbance {1) P18 Abb
Banco Produbank Panams (2 prad pah
Banco Bolivariana (1) AbA. AAL
Banco del Pacifico {1) AAA- AR
Banheco Fighingha (1) Fife Al
LBS Suiza — Zurick (4) A A

Nuduatista Piehineha {3 LY b

Banco Solidaro 8.4, {3 A Y

{1} Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S A,

(2) Cafificacién de riesgos emitida por Pacific Credit Rating.

(3 Calificacion de riesgos emitida por Class [International Rating Calitcadora
de Rigsgos S.A.

{8y Calficacidn de fiesgos emitida por Standard and Poor's [S&P),

Deuydores comerciales

La Compafiia supervisa continuamente ia calidad crediticia de fos clientes en
funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas, fa politica de la Compania
es tratar solo con contrapartes capaces de fiquidar los aréditos. La politica de
fa Compafia es comercializar principalmente en efective 0 mediante tarjeta de
crédito cuyo pago no supera los 30 dias, adicionalmente, para ias ventas a
crédito especialmente mediante crédito institucional los plazoes de crédito no
van mas ala de los 45 dias.

Los terminos de crédito para los clientes estan suietos 5 un procesa de
aprobacidn infemo que considera ia capacidad crediticia de la Compafia y
condiciones de negociacion, kl riesgo crediticic en curso se administra a
través de la revision periddica del andlisis de antigliedad de cada uno ds los
cliznies.

Los saldos con deudores por cobirar comerciales no exponen a la Compania a
ningue prohiema de rivsgo credificio significative por concenttacion ya gue 1as
mismas estan diversificadas pues estan conformadas por saldos pendientes
de cobro de 788 clisntes en o afio 2018 (884 en el 20171
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La Compania aplica el modelo simphificado de |2 NHF @ para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de
vida de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar {aguellas
provenientes de la NlIF 15}, puesto que estas partidas no tienhen un
componente de financiamiento significativo.

Al medir 1as pérdidas crediticias esperadas, [0s deudores comerciales se han
evaiuado sobre una base colectiva va gque poseen caracteristicas de nesgo
crediticio similar v se han agrupado segon los dias vencidos. Las tasas de
pérdida esperadas se hasan en el perfil de pago de fas ventas durante los
(Htimos 12 meses anteriores at 31 de diciembre de 2018 y el 1 de enarade
2018, asi como |as pérdidas crediticias histdricas comespondientes durante
ese perfodo. Las tasas histéricas se ajustan para reflgjar los factores
macroecondémicos actuales y futuros gue afectan la capacidad del cliente para
liquidar ef monto pendiente. Sin embargo, dado el cofte periodo expuesto al
riesgo de crédito, el impacto de estus factores macroeconémicos no s& ha
considerado significative derdro det petioto Tepontado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuiando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de fos 3680 dias 2 partir de
la fecha de la factura v |& falta de compromiseo con ia Compafiia en acuerdos
de pagoe alternativos, entre olros, se consideran indicadores de una
expectativa no razonable de recuperacion,

La pérdida crediticia esperada parz o8 deudores comerciales 2l 31 de
diciambre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determind en funcidn a una
matriz de riesgos basada en la agrupacidn de clientes por antigliedad, en
funcion z estadisticas existentas, situacidn actual y expeciativas establecidas
por iz Compafiia, cuyo detaile se resume como sigue:

Cateroriz de Al 3i-dic-2(H8 Al 1 de enero de 2018

antigiiedad et dias Gartera A " “Cartera %
Corriente 5262457 A .56% 5988920 4 86%
-5 LAEL 544 13,38% 3bbETE 153.38%
30-50 425806 28,205 391,301 28,20%
60-150 3238 450 56.20% 208 427 BE.20%
160-330 b TN FTB1% 3008 TTETH
330-650 252173 100,005 . 485848 100,005
Total 9.657.044 7.559.192

Ctras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan principalmente; cuentas por cobrar
a empleadas, cuentas por cobrar compadias relacionadas y olvas cuenias po
cobrar,

La provision por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a fravés
de la evaluacion del método generat basado en ung evaluacion individual de
tada deudor, para lo cual ta administracion ba establecids que el resgo de
cTedito es bajo debido a que las relacionadas tiengn €] sustento del grupo
para el pagoe de las obligaciones y &l riesgo sobre fas cuentas por cobrara
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empleados es mitigado a iravés de la existencia de pagos por namina desde
los cuales son descontados dichos valores.

d) Analisis del riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez consiste en que la Compafia pueda no ser capaz de
cumptr con sus obligaciones. La Compafia gestiona sus necesidades de
liquidez af monitorear tos pagos de senvicio de deuda programados para
pasivos financieros a corto v targo plaze, #si como pronosticar entradas y
salidas de efectivo en el negocio dia 2 dia. Las necesidades de liquidez se
momiorean en distintos rangos de Biempo, en una base de proyeccion anual la
cual es gjustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto se
comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo
o cualguier déficlt, i cual muestra que la Administracidn espera tener los
recursos suficientes durante todo ef periodo analizado.

La Compania considera los flujos de efective esperados de los acfives
financieros ai evaluar y administrar el riesgo de liguidez, en particular sus
recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafiia
mardenidos cormo ooinentes exceden signficativamente los requerimientos de
flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y ofras cuentas por
cobrar, en mayoria vencen en los primeros 80 dias,

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los pasives financieros no derivados de la
Compafiia tenfan vencimigntos tal y como se resume 2 continuacién:

2012
Detresa Denugve MAasde
Hﬁ?sg:'s nueve a dace dore Tatal
MESes meses oSS
Oibligaciones fnancieras (nota 233 466,168 2824805 1448555 17440597 23478125
Acreedores comenziales y olras clenlas por pagar 44 DE5 524 44 OBS. 524
(nota 24)
Concesiones largs plazg 187.330 187330
Total 46,431,892 2824805 1.446.556 17.627.927 68.231.27%
M7
ODetresa Denugve Masde
Hﬁ;‘::;es TN adoce derbi Toiat
mesas meses meses
Obkigaciongs finanderas {nota 23) 380302 2134444 1235476 18077215 21828437
Acreedores comeanciales y otras cuentas par pagar .
(nota 24) G.O27 .29 40 027 025
Concesionas fargn plaze 7425 71.4268
Totat 1407331 2124444 1235476 18148341 61,926,592

£) Analisis de riesao operacional

£l riesgo aperacional comprende |a posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de [os siguientes aspectos o factores de
rigsgos:
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7.

- Recurso Humano, gue es el personal vinculado directa o indirectamenta
con [z eiecucion de os procesos de la Companiia,

- Frocesos, gque son las sooones gue inleracihan para realizar cada una de
tas actividades de la Compafiia.

- Tecnoiogia. que es &l conjunic de hemamientas de hardware, software vy
comupicaciones. que soportan los procesas de fa Compaiiia.

- Infraestructyra, que sor elementos de apayo pars 1z realizacion de las
achividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientas tendientes 2 que se administre
efectivamente su riesgo operativa en concordancia con Ios lineamientos de

los organismos da control y del directorio, basados en sistemas de repartes
internos y externos,

Mediciones a valer razenabile

Instrumentos Brnancieros por calegoria

Un detalle por tipe v antigliedad de los activos y pasivos financigros de la
Caompafia son todos a corlo plazo por lo gue {os valores razonatiies de fos aclivos

¥ pasives financieros reconecidos en los estados financiercs eran fos mismos que
ios registrados contablemente, como siguen:

A costo
Al 31 de diciemkre de 2018 amortizado Total
Activos financierss:
Efectivo v equivaientes de elactive (nota 13) 27 442 638 27442 638
Aetiva financiers & costo amortizado (nota 14) 6.017.903 €.017.903
Daudores comerciales ¥ olras cuentas nar oohear,
neto [notas 15y 16) 0,545,681 0845 AB1
BFréztamos por eobrar relacienadas largo plazo (nota
16) 7.745.920 7.745.920
Total activos financieros 60,852 142 5{.852.142
Pasivos financieros:
Obligaciones finandieras (nota 23) e e I 0 D) 23178125
Acresdores comerciales y oiras cuentas por pagar 44 G55 524 44 GBS 824
fnota 24t
Concesiones por pagar 187.330 187,330
Total pazives financieres 68331278 £8.331.27%
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_ Acosto
A3 de diciembre de 2007 amortizado Total
Actives financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo (nota T3) 23477032 23477032
Dewdores comeraales v olras cusrdas por cobrar,
neto {notas 18y 16} 7.938,357 7.065.357
Présiamos pof cobrar Telacionades largo pazxo {nota
16) 10.097 367 10097 387
Total activos financileros 41.54' 756 41,540,758
Pasives financieras:
Obtigationes fivantieras [noa 20 2B 21828137
o iaf 4 H r
Acre-c!‘ores comerciales y otras cuentas por paga A0.027 009 40027 020
{I"nga 24_]
Concesiones por pagar 71426 71428
_Tatal pasivos finangieros 61,928,592 £1.926.582

Medicion a vzlor razonable de los instrumentos financiercs

La Compafiia mide sus msirgmentos finantietos &) valor razonabie en cada fecha
gue se genara e estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonahle es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que ge
pagaria al transferir un pasive en una fransaccion acordads antre participantes de
Hn mercado a |a fecha de medicidn,

El valor razonable de un activo o pasive se mide dlilizando fos supuestos que los
participantes en ef mercado usarian al panerle valor al activo ¢ pasive, asumiendo
que los participantes en el mercado ackian en su mejor interés econdmico. La
Compafiia Uiliza técnicas de vaiuacion que son apropiadas en {28 circunstancias y
por ias cusles tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevanies y minimizando el
use de datos no observables,

Todos los activos ¥ pasivos por ios cuales se determinan o revelan valores
razonables en tos estades financierss separados son clasificadoes dentra de la
jerarguia de valor razonable, descritas a continuacian, en base al nivel mas bajo
de los datos usados que sean signficativos pars la medicidn al valor razonabla
comeo un lodo:

a) Nivel 1 - Precios cofizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas & los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para ef activo o pasive, ya sea directa ¢ indirectamente.

c] Nivel 3 - Partidas no ubservables para el active o pasivo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonabie, 1a Compafia ha
dasterminado las clases de aclivos vy pasivos sobre |3 base de su naturalera,
caracteristicas y riesgos y el nivel de Ia jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anternormente.
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En los afios temminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016 no se han realizado
transferencias entre ef Nivel 1y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Los activos v pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en el estado de resultado son medidos bajo el marco establesido por Ios
dneamientos contables det IASE para mediciones de valores razonables y
exposiciones,

Fara fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efective gue
expiran en menos de noventa dias desde el dia de la medicidn, la Compafia
usualmente efige usar e costo histérice porgue el valor en litros de los actives o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su
valor razanable.

Les valores razonables de los deudnres por créditos de ventas y acreedores
comerciales corresponden a [os mismos valores reflejados contablemente en ios
estados financieros, debide a que los plazos de crédito se enmarcan en la
definicién de térming normal de erédito,

Las deudas bancarias comprenden principalmente deuda a tasa de interés fija con
una porcidn a corte plazo donde los intereses ya han sido fijades. Son cfasificadas
bajo ohligaciones en valores emitidas y préstamos bancarios y medidas a su valor
contable. La Compafiia estima gue el valor razenable de sus principales pasivos
financieros es aproximadamente igual a sy valor contable incluyendo |os intereses
devengadaos en el 20148 y 2017,

tnstrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado fransacciones que dan origen a instrumentos
financiercs derivados.

Valor razonahle de activos no financieros

La Companiia no poses activos no financieros medidos al valer razonahble. va que

los mismos se miden al costo,

Politicas y pracedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre 2 administracion de capital de la Compafia son:

- garantizar |a babilidad de [a Compa#ia para continuar como negocio en
marcha

- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza o través de fijar precios 2 sus sericios de maners conmensurada
Con el nivel de riesgo.

- 4D -



Mega Santamaria S.A.

E cbjetivo de la Compafiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adscuada para sus operaciones.

La Compafia determing sus requerimisntos de capital con &l fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio gue se presenta a continuadidn.

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 65,143,949 61.555.165
Mennps: Efectivo v equivatentes de efective {27442 538} (23477033
Deuds Neta 40,711,311 38370134
Totat patrrmanic el 45,761 664 35 669084
Canial total (2) 87 452 875 7747218
Ratio de apalancarmiento (3} 48,54% 49.81%

{1} Comprenden los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar asi como
las obligaciones financieras de corio v largo plaze.

{2) Se calcuta sumando el patrimanio neto mas la deuda neta,

{3) Esigual a la deuda neta divicida para ef capital {otal.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias por [os anos terminados el 31 de diciembre
de 2018 vy 2017 era como sigue:
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2018 2047
Ingresos " Ingrescs
Ingresos  reconpcidos Ingresos  reconogidos
reconocidos en un reconocidos eT LN
alo large momento a to large momento
o del tiempe  determinado Total del fiempe  determinado Teatal
Ingreses par venta de biznes:
iercaderia Abastos Alimentos 139.363.189 139.353.189 142.508.113 142.506.11
Mercaderia Perecibles BB.5555581 BE.555.551 EB.785 8563 £8 785 85
Mercaderia Cuidade Personal 38240660 38240660 JBL3 156 a8.(134.1E
Marcaderia Limpiara 26550683 25.559.683 26.428 263 2642926
Mergaderia Abastos no Alimentos 12178.284 12.370.204 11.£92.059 11,1130
Mearcaderia Hogar THO07838 11.079.884 11,361,406 11.381.4¢
wharcatieria Perecibies no Alimerios 252523 262523 262,737 26272
Recarga Eleciranica Celutar $10.244 110,344 152.482 15248
Fidefizacion Clientes (1) {612806)  (B14.606) (203.632) (203.68:
{Deseuentos Ventas) (2 {4.613.160) {4.910.1E0) {5.074.178) {5.074.17¢
(Erevoluciones Ventas) (3) {1.270.828) ¢1.970.829) {1.065.558} {1.955.85¢
309.150.543 309.150.543 311.423.454 311.423.45
ingresos por prestacién de servicios:
Wenias ie SSpatins 3538783 2553763 3502.903 3.502 .80
Ingresos Sell Out 12% T.124.828 1.121.628 T2 ¥
{Hros Ingresos comerciales 57.218 a7.218 413928 413.92
Ventas de campafias 819626 819.526 1.322 453 1.322 45
Artiendos en incatas 420,508 420 50k 304,116 30411
Oiras vertas marcaden 234,950 234160 37965 arse
a]ifel 2236 2236 2524 3.88
- ] 5192.339 6192338 5584780 558478
Total £.452.339 308150543 115 342,882 - 5584 730 311422458 Y 00823

(1) Corresponde a los canjes de puntos por bighes o servicips proporcionados
por fa propia entidad o por un tercero, Considerando que en este caso los
puntos se canjean por efectivo, los cuales se tratan de obligaciones de
develucion, que se contabilizan como un ingrese diferido (pasiva) con
contrapartida a un ajuste a los ingresos. A continuacidn, un detalle del
movitniento correspondiente at afio 2018 y 201T:

2018 2047
Salde al inicio del afic en puntos 20483231 3504 470
{+} Puntos acurnuiados 70,761 641 20,130,039
{+} Puntos dupiinades - SHRDIHS
4 Pumtos Tedimigos . {50.568.251)  (10.140.283)
40.878.511 2.483.221

Salde final en puntos

(2} Corresponde 3 los descuentos realizados en ventas basados en fas

promociones realizadas de acuerde con el pan estratégico de la Compafia.

(3} Correspande a las devoluciones generadas por los clientes en productos.
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0. Otros ingresos

Durante ins afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a siguiente fue
la composicion de [os olros ingresos:

2618 2017
Ingresos financiaros:
Intere=es ganados 138157 G2.ATS
intarases Danadns ITveTsioies 128756
Otrog IF0.eVT 252722
637.590 315597
Cros ingrasos:
Sarvicies administrativos 226,224 205,629
LHilidad en venta ds activos fiios 225515
Ingress por conoesionas 13871 12TS
Reverso de provisién por vaior nats de realizacién,
neta {nota 16) 13737 a4 514
Otros ingresos del personal 4,532 4,339
Provision de créditos incobrablas 27.054
Citros B.730 77535
564,740 421.287
Toktal 120230 T35 854

11. Costo de ventas de productos y servicios

Durante |0s afias terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017, fa siguiente fue
la composicion de los cosios de venta de productos vy servicias:

018 2017
Costo de vertas por mercaderias 254 282 548 256 515 AL
Coste de ventas por bajas d= inventarios 507 825 644 508
Costo de ventas par faltantes y sobrantes de - ~
vertario 381974 495 857
Cosln de venias por servicios - 140040
Total 2R5.152.030 257.790.524
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12. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por fos afos terminados el 31 de
diciembre de 2018 ¥ 2017 a5 como sigus’

2048
[ T Gastos
Concepio Administratién | Venias firancierns Otros gastos Tatal |

{astns de Personal 3.764.752 ] 18.980.603 22.745 485
Slotileres 424,572 5021445 ! 5.443.0717)
hantenimiento y Reparacicnes 1.9685.788 1.315.251 3.284 077
Cormisiones Tarjenas ZE2T3G 282713
Depraciacian de pctivas Fios 3 '

J fnotas 20y 21} 2992491  2.262.530 2.561.779
Impuestos, Contrisucienes y Ofros 1.0096.653 A54 BTE 2251831
Puplicidad v Propagantda 212801  1.857.830 1.879.110;
Senvicios Basicos 155.7961  1656.272 1.811.068
Suministras y Materisles 408271 1758382 1.768.008

Honorarias Profesiconales 1.260.821 | 441.562 1.702.483

| Amortizaciones 735.236 73770 1,473,415

| Guardiania y Blindados 754801  1.004.978 1.078.458
Servicios Generales 161.844 460416 | B22.280
Pravisidn incobraties {nola 15) 08,224 ¢ : i 208,221
Interesss financierns 1.635.807 | 1.625.807
Intereses en beneficios delinidos

{fnota 28) 185 454 185,454
Gaslos bancanos [ocales 73118 731181
Dtras gastos financieros 2.023 ; 2023}
Bajs de activos fius (nota 20) 35.889 | 35.888

: Donesiones 16 820 15,320
Oiras ; 406385 405 385

 Tatal 10.501.205 | 38,586,513 | 1.996.492 | 462,103}  52.046.644 |

-4



Mega Santamaria S.A.

2047
Gastos
Concopto Administracion Ventas financiergs Otfros aastos Total
Gastos de Personal 3322167 | 48.502.117 21.914.284
Alguileres 224900 | 4805405 5,030,305
Comisiones Tasistas 3142214 3.142.214
Fublicidad v Propaganda 2.4594 502 2484 502
Keantenimiantt y Reparasionegs 1283194 143,165 2.325.358
Depreciacién de Activos Fijos
(nextas 20y 1) 243 788 2018345 2262133
Suministros y hMatertales i 04,956 1 BE5.008 | 1.9%0.864
tnpuestas, Contribucionas y Otras 1.585. 245 207 188 i 1.BB2 408
Servicios Basicos : 157784 1678.608 : 1,836,590
Honorarias Profesinhales 4 .401_880 421 374 ? 1823174
Amariacrones 730,003 : 790,728 15920732
Guardiania ¥ Blindados 85002 1.018.02% : 1.073.023
Servicios Genarales 167.762 } 594 238 752628
Prowisién incobrables [nota 15) 322 418 322 418
Intereses financieros 1195 488} { 1.196.488
Intereses en benaficins defimdos L
inata 28) : 138830 ; 158.830
: Gastos bancarios locales : 1365.576 136575
! Mros gastos Enancieros 324 324
Baja de actives fijos {nota 20} 78.045 ¢ 78045
Intereses v mutas 17.800 176800 j
Donaciones 12,553 12.553
Ofros 26.157 | 26.457 ¢
Tatal 0539112 | 38.752.520 1.492.218 1345551 48.918.405:

13. Efectivo y equivalente de efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de dictembre de 2048 y

2017 fue como sigue;

018 2017

Caja 533802 255,332
Efective er: bancos: -

tnstituciones financieras iocales 14 022 605 2084750

Insttuciores financieras del axterior 22,470 22787

15,479,063 21118883

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (4} 1.953.570 2358134

Tatal 23477032

27442638

Al 21 de diciembre de 2018 v 2017 ol efectivo v equivalentes de efective no

manteria restricciones para su uso.
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de inversiones al costo
amontizado que califican como equivalentes de efective se componian coma
sigues
2018
. L, a Plazo Capital interés por
. Emisor Fecha Vencimiente Tasa% Dias cobrar Total
Banco Intermacionat Q7-01-201% b,80% 31 dias KALLIER Y 5406 3005 4038
Bango Intemacionat OF-05-2018 5.80% 17 dias 2 5000 3.222 23222
Sanso Intemacicnal 14-01-201% 810% 34 dias 5000000 15,045 8015048
Sanco interracicnal 12-02-2319 6, 30%: a1 dias 1.400.000 4410 1.404 410
_Banco Pichincha 02-01-2019 480%  Sdias 535.474 10 535.484
Total 11.935.474 236098  11.983.570
. 2MT
. . Piazo Capial Interés por
. Emisor Fecha Vencimiente  Tasa% Dizs _ cobrar Total
Banco Prchincha 42-31-2M B 10 LE8 & dias 1587 10 t.345. 885
Banco Guayegull Q1-01-2018 _480%  g0dlas fO011.245 1.011.245
Total 2358124 14 2258138
14, Activos financieros a costo amortizado
La composicion de [os activas financieros g costo amonizade al 31 de diciembre de
2018 fue como sigue:
2048 - -
. o . R Plaza Caphal interés por
. Emtso: Fecha Vencimients Tasa% Dias cabrar Tolal
Banco Intemaciopal 16-04-2019 7.00% 21 dias 3.500.000 12.250 3512250
Bange Intemacianal 14-05-201¢8 & 50%: o cfias 1500000 4 BI% LB 8T
_Banea Internacional 13-05-2018 7O 135 dias 1.000.004 778 1900778
Tota! 5100000 51.233 5.077.903

(1) Comprenden principaimente inversiones gue mantiene la Compafiia con el
Banco laternacianal y se mantienen hasta su vencimiento.

1E. Deutlores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicidn de deudores comerciales v ofras cuentas por aobrar, nefo al 31 da

diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue:
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2018 2017
Deudores comerciales:
Cuentas por cobrar ciientes (1) 9557044 T 568193
Provisién por pérdidas por deterfore de clientes (3 625, 265) (595 437}
9.031.795 6.973.782
Cuanias por cobrar partes relacionadas;
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 16) 18.157 1E.956
Provisién por perdidas por deteriore en cuantas nor
cobrar retactonadas (33 {14 487 {10.015}
3674 8985
Ofras cuenlas por ocbrar
Partes relacicnadas [ocales (nots 16} 437 G974 BT5 287
Qlras cuentas por cobrar (2} 184 444 445,371
Empleados ] B2 52.640
Provision por perdidas por detesors de otras cuentas
por cobrar {3 (49.92¢) {48 778)
610212 283,508
Total 8 E45.601 T A%8.35T

(%) Las ventas durante el afio 2018 se realizaron en un 57% al comtado v en un
49% a crédito (39% at contado y en un 41% a crédito en el 2017}, de estas
ventas un 1% se realizan a traves de taretas de crédite {10% en el afo 2017
donde existe bajs probabikidad de no recupers siendo marginal la venta a
crédito directo.

Las cuentas por cabrar a crédito directo son principalmente con chentes
corporativos y fienen un plazo de hasta 30 dias, por o gue {as transacciones no
incluyen operaciones de financiamients, debido 2 lo cual su valor no se
descuenta. Las cuentas por cobirar & dlientes direcios representan un 30% dal
total de las cuentas por cobrar 2 deudores comerciales (42% en ef afio 2017),
saide que Tepresentia uniots) de 37 chientes en el aho 2048 3% enel 2047,

Las ventas a través de tajsetas de crédito mediante la modalidad corriente se
recuperan como maxime en 30 dias, mientras que las ventas mediante tarela
de crédito en modatidad diferida se recuperan hasia en 3 meses, en las cuales
el costo de la comisidn de la tarieta de crédito cobrada a la Compafiia camo
establecimiento se registra como ofro rubro dentro de los gastos financieros. Al
31 de diciernbre de 2018 el monto de cartera pendiente de cobre originada
mediante la venta por tarjetas de crédito asciende a US$5.947.944 |o cual
representa un 43% del total de los saldos pendientes de cobro 2 deudores
comerciales {US$4.812.512 af 31 de diciembre dz 2017 lo cual representaba
un 41% del totsl de los saldos pendientes de cobro a deudores comerciaies a
dicha fecha.

{2) Comprenden principalmente valores en garantia (garantia por departamento),
ofras cuentas por cobrar (generadas principalmerte por importaciones) y
cuentas por cobrar tarietas premio.

{3) B saldo corrasponde a la provision por & deteripro de las cuentas por cobrar

comerciales y olras basado en el método de pérdidas esperadas. La
estimacion del detericro ge fas cuentas por cobrar comerciales se realizé bajo
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el enfoque simplificado en funcidn a ta matriz establecida en la nota B {¢),
mientras que para las ofras cuentas por cobrar se realizé de acusrdo al
enfoque general, esto es de acuerdo a ia evaluacion individual de cada deudor.

El movimiento de iz provision por deterioro de deudores comerciaies y otras
cuentas por cobrar, neto al y por {os afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 se presenta 2 continuacion:

218 27
Criras Ctras
CUeTaEs por CUentas por
Deudores cobrar y Beudores cobrary
comerciales relacionadas comerciales relacionadas
{enfoque fenfoque fenfogue fenfoque
simplificade)  generaf) Total gimplificade)  general} Total
Safde al inicio deb afio 555,421 55,785 B54219 438,597 IEEER  4Y5 263
Adopcion MIF 9 {efecto al 1-ene-
LBy Y2 o058 F7.313 20318 - - -

Provision por deteriore cargado &

cuentas incobrables en

resuftados (nota 12) 212,444 (2.227y 208221 273840 48778 3224138
Seversian del deterioro

acreditado a cuantas

meobrabies en resullados (27474} (520 (27994
Baia de carters, (192 0B 430040 (283100 {39,333} {&."l'&ﬁ} QR LY
Saldg al final del afip B3G5 805 52854 GE9.658 585 434 BE.THE 654219

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017 el valor razonable de las cuentas por cobrar
se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen
operaciones de financiamiento y su recuperaciin es fundamentaimente al corto
piaz, excepio por tos préstamos o relacionadas que tienen vencimientos a
large plazo (vease nota 16).

16. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
ta Compaiiia tiene transacciones con partes relacionadas, sin embargoe, las
misimas se realizen en iguales condiciones que fas mantenidas por terceros. La
Compafia tiene como politica informar {odas |as fransacciones gue efectds con

partes relacionadas durante el periodo.

A continuacion, se indican ias fransaccienes realizadas con partes vincutadas
durante los aRos terrinados al 31 de dictembre de 2018 y 2017:
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2018 2017
Activo.
Deudores comerciales y olras ¢usnias por cobrar {nota
15
Cuemas por sobrar relacionadas,
Sediedad Civit v Comercial CMND Machachi (4} 14.062 4,050
Pastrann Marianz de Jesus (3} 1,954 2.744
Barrera Pastrano Eduards Javier {43 1.320 50
Barrera Pastrans Maria Fernanda (43 287
Barrera Pasirana Sandra Maritza (5} 272 Ny
Inmadiliana y Representacionas Lec {1) 13 173
Barera Pastranc fngelits det Rodic (4} &% B4
Inmostmzns Cia, Lida, (1) 22 az
Ciclo Comunicasiones Ciclocom S A (1} 10,210
Comercial Togetherfama 5.4 a7
e . 18.157 18.995
Qkas caentas por cobrar pates relacionadas
locales:
Inmobifaria Inmeelmana Cia, Lida. (1) aT4.587 £31.885
Ventura island 38 140
Inmobiitaria y Representaciones Leo (1} 11,565 1.381
Bamrera Pastrann Maria Fernanda (4) oY
Sociedad Civil vy Comercial SND Machach (1) B5 -
422 924 533.367
Eraslamos por cobrar relacionadas largo plazea:
Sociedad Civil y Comercial GND Machachi (1) {b) 7.508.7488 9,500,000
inmosgimana Cia. Lida. ) 23122 557,367
3.?45.9213 1 D.DET.BE?_.
Total activos con refacionades B.187.001 10.648.730
Pasivi:
Acresdores comerciaies y otras cuentas par pagar {nota
24y - proveedores:
Soctedad Chil ¥y Comercial CHED Mashacht £1] () 435 588 AT150
Inmaobifiaria mosimena Cia. Lida. 230 R7.233
Inrmobitizda y Rapresentaciones Leg {1) 65,000
Barrera Angel Eduardo 27491
Teotak » A9E. 825 820.928
Citras cusntas por pagar paries relzcionadas iocaies: :
‘Barrera Pastrano Sandra Maritza {3) - - 80000
- 93000
Totaf pasivos con relacionados 498 525 S10.525

Tipo de relacidn

{1) Entidad bajo control comin

{2) Famihiar cercano

{3) Accionista y Presidente ejecutiva
{4) Accionista

w AL
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{5y Acciomistas v Vicepresidente ejecutiva

Un detalie de Jos montes de las transacciones que generaron los saldos por cobrar
¥ por pagar con companias y partes relacionadas, durante los afios 2018 v 2017
fue camo sigue;

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias {nota 8):
Ventas de marcaderia:
Pastrano Mariana da Jesis 12.545 15,591
Sociedad Civil y Comerzial CHD Machachs 5.287 2887
Barrera Pastrang Angeiita del Rocio 545 241
Barrera Pastrane Eduardo Javier 2.347 1.580
Barrera Pasirang Sandre Marilza 1.800 233
Comercial Togetherama 5.4, 1.529 1.784
Sociedad Civil y Comercial WVenturs lstand 708
Barrera Pastrana Maria Femanda 374 154
nmabiliaris y Representacionss Lee 5.C.C. 72
Inmabiliana Inmeelmana Cia. Ltda. 68
Asimbays Pastrans Carlss Gonzalo 21 168
Shalomempres Servicing v Comersio Cla, Lida. 54
Total 27.527 27583
Otros ingresos {nota 16):
intereses ganados:
Sociadad Civtl v Comercial CND Machach (b) ATH. 508 8208
Inmabitiaria inmosimana Cla. Ltda. {a) 39,850 54 502
Total 519,459 63.710
Servicios administralivas:
Inmobitizris lemostmana Cia. Lida. 116.412 108,052
Inmobilizdz v Representactones Len 8.C.C. 108,812 B6.5¥7
Total 226.224 205,629
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2018 2017
Gastzs:
Compras de mermcadernia;
Asimbaya Pastrano Caros Gonzalp 22,968 21,783
Total 28,868 21.793
Gastos:
Compra de temenos:
Inrobiliaria Inmoelmana Gia. Lida. 280008
Tﬂ}ﬂi 260.000
Amigndos pagados:
Iernoiitiaria Inmoeimana Cia, Lida, 2.381.444 2188 BOY
imrntdiisrie v Represemiariones teo 3.0.C, 1 6e4284 | BGZ 4B
Fastrano Mariana de Jesis 12.000
Total T o 4005728  3.803.291
Servicios recibidos;
Sociedad Civil y Comercial CND Machachi (¢} 3.753.058 1.419.488
Sociedad Civil y Comercial EASY House 248399
Comergial Muhap Ciz. Lida, 28 440 2004
Camercial Togetherfama 8.4, 24,490 -
menabiliaria ¥y Representacionas Leo 3.C.C, 8,828
Asimbays Pastrana Carlos Gonzalo Baa
Barrera Fastrano Sandra Maritra 474
Pastrano Mariana de Jesds 169
Total 4.065.202 1.433.145
Fuongrados pagados:
Pastrang Mariana de Jesds 115385 115385
Socisdad Civil y Comercial Martiva 105,123
Zhalomempres Servicios y Comercio Cia. Lida, 24 4880 24 407
Reprasentasiones v Comercializadara Xami 5.C.0. 16.327 48,980
Comercial Mubap Cia. Lida. 24490
Cornercial Togethefama 8.4 24.490
Tatat 282.325 237835
Dividendos pagados (nota 26-¢):
Omega Market - §.900.000
) Victony Market - 100000
Total - 10.000.000
Reemocisn de gastos:
inmebilaria Inmoelmana Cia. Lids. 7440
inmebiliaria y Representaciones Leo S C.C. 3227
Sociedad Civil y Camerc@! CHND Mackachi 783
Tetal 14,420

{(a) Corresponde a intereses generados por un préstame otorgado a su

wompafiia relacionata inmobiiaria Inmoelmana Cla, Lida., con fecha 31 de
julic de 2014 por US$ 1.600.000, para financiamiento de fa Compadiia. este
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prestamo ganera una tasa de interés del 6,60% anusl, con plaze de S afos
de la fecha de suscripcidn.

{0y Corresponde &t capital mas inMereses generados por un préstamo oforgado

a sut relacionada Centro Nacional de Distribucion SGC con fecha 19 de
diciembre de 2017 por USS 9.500.000, para la terminacitn de la
construceion de las instalaciones ubicadas en Machachi para el
almacenarmiento de invertario de Mega Santamaria; este préstamo genera
una iasa de interés del 6.50% anual, con plazo de 5 afios a partir de (a
fecha de sustripeitn, adicivnalmente ta Compaitia otorgd un 2fio de gracta
respecto def capital v los intereses genarados en este lapso de tiampo
generando una acumulacion de estos por USS479.509.

Con fecha 14 de diciembre del afic 2018 Mega Santarmaria 5 A y el Centro
Nacional de Distribucion deciden realizar un contrate de Novacion de
Obligaciones por an vaior de UES 7.480.000, que las partes han decitdido
novar as referidas obligaciones, para lo cual la deudora se obliga a pagana
dentro de 24 meses con pagos mensuales de capital e intereses at
vencimiento, La tasa de interés inicial es fiia del £.0% por ciento anual.

{t} Corresponde a los servicios de almacenafe v distrbucion del inventario,

gue fueron pagados durante el afio de acuerdo can sanfrato descrite mas
ampliaments en {3 nota 31

Transacciones con personal clave de la Compania

La Compafita censidera como personal clave a su directorio ¥ sU administracidn
superior,

El Directorio esta compuests por cinco miembros, los cusles permanecen por
un pertodo de ¢inco anos en sus funciones, pudiendo ser reelegidos. El
Directorio fue etegido en Junta General Ordinaria de Accionistas del 15 de
noviembre de 2014,

Su Administracion Superior esta canfarmada por el Presitdente Ejecitivo y
WVicepresidente Ejecutivo. Durante ef afo 2013 v 2017, y hasta la fecha |a
administracion general de ia Compafiia 2sta a cargo de |2 Presidenta Ejecutiva
de la Compafiia la Sra. Mariana Pastrano.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia ha
generado gastos por suetdos v otros beneficios a su personal clave par
US3115.385 y USS 115,385, respectivamente.

L.a Compafiia ha establecido planes de incentivos para sus ejecutivos, fos mismos
gue estan incluidos dentro de los beneficios a corto plazo, Adicionalmente, |a
Compania no mantiene garantias a favor de ¢ entregadas por los Directores, ni
rriemnbros de la administracion.
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17. Inventarios, neto

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, era el siguiente:

2018 2017

Products dispenible para la venia:
NWercatiena Abasips Aimertos 1420524 10.578 045
Mercaderia Cuidads Persgnal 4 14T 574 &£ 182224
Meroaderia Limpieza 7.345.625 2188821
Mercaderia Hogar 1821814 1.501.033
hercaderia Abastes no Alimenos 1.2376 820 1,045,607
KMereaderia Peracihies 1.116.532 1101875
Mercaderia Perecibles no Alimentos 12.382 0883

20.991.482 20510168
Menos provision par vater neto e reafizacion (1) (107,958} {121.708)

Chros nventarnos:

Syrninisiros y Materiales 137 087 106.088
Materia Prirma Cames 117,408 102.903
mportaciones en Transio 45885 45,582
Repusstes 24,748 14,316
Tok] 21,202 444 20075731

{1} Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de
los dos al cierre de cada ejercicio, para lo cual separa cada unidad de negocio
verificanda su compegicion de antigliedad, volacidn de inventarics, precio de
venta v lemporada. Las pérdidas por deterioro son ajustadas concargo a
resultados v en caso de reversitn de las mismas, el efecto es también
registrado contra resultados.

Para la medicion de los inventarios o cierme, la Companfia utiliza la cuenta
pravisidn por valor neta de realizacién. cuye mavimiento detallamos a

continuacidn:
208 207
Satdo af infcio det ang 121.706 295210
Férdida por valor nelo de reafizacion i 547 108,705
Reverse [ bajas de tnventasios {115 285 {203 218}
Saldo al finat tet afn 107 868 121,706

El importe de las rebajas dei valor de valor de los inventarios se reconacid en et
estado de resuifados integrales como gasto dal periodo. Los rebates, otros
descuentos comergiales ¥ descusntos por pronto pago recibidos de los
proveedores, son registrados como una disminucion del costo del inventario.

Al 31 de diciemirs de 2018 v 2017 la Compartia no tienen inventarios
entregados como garantia.
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t8. Gastos pagados por anticipado

L.a compaosicion de gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2018y
2017, era como sigue;

2018 2017
Maniemmignios pagados por anficipade l95.012 405,354
Seguros pagadas por anticipads £3 880 51.837
Arriendos pagados por anticipado i B8.700 12.300
Total 447,792 472,491

18. Anticipo a proveedares

El saldo de los anticipos entregados a proveedores ai 31 de diciembre de 2018 y
2017 estazba compuesto como sigue:

2018 2017
Antigions proveedores iocabas {1} 707062 171.231%
Anticipos piovesdores del edetion () 217135
Total TOT.082 388267

{1} Corresponde principaiments a [os siguientes anlicipos entregados a
proveedores [ocales de productos vy servicios:

2018 27
Aditmag Aditivas v Meguinarias 255332
Sociedad Civit vy Comerciai CNO 54,600
Fica ~ Plasticos industriales 53.351
Espinoza Paez S A 38786
Jorge Disz 22500
THros . Jaz.893 171,20
Totat 07062 171.231

{2} Corresponde al anticipe entregado para fa futura adquisicidn a Surfrigo en ef
afig 2017 por la compra de equipos frios para el fozal de |barra Centro por
US5217.136, el cual en &l ano 2018 ya se encuentra en funcionamiento.

20. Propiedades, planta y equipo, neto

£i movimienio de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 v
2017, fus como sigus:

-
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C . Saldo al
Ealll:gla; I_;n;ucm Adicignes  Reclasificaciones Eg‘:;g Activarién ﬁg:é :ei
Costo:
Mo depreciabes:
Construsticnes et Clss 281285 LE15614 2070 (45 Q58] [4.535 538 265.4595
Tarrenos B 821845 {1,048 479} 259251 G.838.717
rrpariacicn en brgnsite &7 .084 Bah.417 LRET 201y -
TET031 R4410H (1.045.408) {45.938) $5.212.786) §.404 23
Depreciables:
Edificios 8,720 740 1048 278 2660551 T0G.429.770
Equipos de Compuizcidn 2.538.570 651002 (12 BA0) [A03.575; 1680 2.883.857
Eguipes de Ofigina 241 75 2 R0 18 Tl I 947 2IBEID
[Astalasienes 3352 440 3532441
Maguinaria v Eguipd 15652 085 315308 22.503 (184 573 Qa7 741 19T7IETA
Fuebles v Engares JB0TITT AN2.E6TT {35,021 (370.0234) 23927 5.8%0.320
Vehlztos . BAZ.CEO B1.09% {22,313 A0 336
Oires Propedades 1058756 41.345 22 1180 {70,083 28,720
o e . 93.057.435  1.534 308 1.046.070 1905658 AERZ 005 AB 3GV 213
Total costo 40,331,798 B.965.340 651 {955.596) {1.620.78Q) 44.711.425
Depreciacidn acumylada P37o4 408 (2.408.888) {80 35E; B350 454 (1538130
Detariarn anumlads T334 1732347
Total 26.335.034 4.555.257 (7T9.737} (95.102) {1620.760) 29097768
B R . T Saldo al
Sa!i‘;f;;: ad Adicionss Reclasificaciones E‘:‘:;g Activacion fmaa; :}iel
Costo:
Mo depraciabies:
Construgciones ap cuso 281285 1.245.9%5 11.246.995) 251.285
Temenps 8304324 1,535,958} 153 161 6.1 D45
__|mpgrtacidn an teinsito . __ABS.82% (35814 (IEZ 93 BT.OS4
8585608 173283 (1.571.383 (1.476.734) T34
Qeprecables;
Edifitios CE28. 684 F2.0065 6720740
Enuipos de Caompulaciin 30588552 196.222 {5 180 [560.255) 2.538.370
Equipas de Diming 253,485 31.5045 (3515 [35.241) 281 275
Instaiacianes 2038837 24.785 (&40 1.273.4238 3352401
Hanuinana y Equipd 14610434 185684 564400 (101.474) 382032 15852085
Muebles y Engores 3.782.381 185852 57559 (336.438) 101 431 3.807.777
Verhitilos 600G, 802 31283 B32 050
__Clires Propiedades 7ad451 5948 {630.653) " 105,786
. 31580514  H41.058 13381 (3.133507) 1848850 33057485
Tatal costa 40265120  2.374.082 (4.858.01} {1.123.507) 373128 40.321.799
Depreciacidn acumilada {12.550.658) (R.200.214) 1.085.462 AIT84 408
_Detarion acumulade 252347 {232 3471
Total 27 474107 123,862 [1.558.021) {7TE.045) 373125 26335034
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La Compafia mantiene como politica llevar a cabo todas as obras necesanas en
relacion 2 las oportunidadss ¥ cambios experimentados en el mercado nacional

donde opera, para captar las mejores oporfunidades y lograr resulfados optimos

para cada uno de s locales, por lo cusl se geheran las construcciones e

imporiacionas de los equines nacesarios.

Curante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017 no existen

restricciones sobre ias partidas inchiidas dentro de prapiedades, planta y equipo,

21. Propiedades de irversidn, neto

Lin detaile de ta camposicidn y los valores razonablas de 1as propiedades de
inversion por los afios 2018 y 2017 fus como sigue:

Eﬂﬁl 2017
: WValoren Valor Valor en Valor

Detalle Ubicacion Libros Hazonable Libres  Razonable
Terenc Vicenling 1,435,040 2254832 1435040 2619080
Temgng Ambata 1264223 2.500.000 41764223 28404000
Terreng Samta Rosa de Chilogalio BA1.471 738905
Temenn FPormasou 562.037 630263
Terreng Manta 540 400 G4 G0
Edifizios, neto de depreciacidn  Vicenting 540.310 738,808 4310048 134088
Tarreno Lalscunga 330000 G524, 767 350,04 550 086
Terens Guayaqui! 284 535 457 971
Terreno Alacames 234 307 x.252 234 307 351 451
Tomansg Mapasingue 23,825 26,373
Tereno Santo Damingo de jos Colorados TE3.512 2545040
Terreno Riobamba 620681 Sar 181
Terreno Esmeraldas 510911 1085467
Terreno Manta 18355865  2.640.000
Total SA08 748 B.272.084 £ RAE.2AE 1407720

Los valores razonables de mercado de tas propiedades de inversidn fusron
obtenides mediante un informe de valuacion realizade por un perfto independients
reconocide, utilizando as técnicas y metodologia incorperada en la NIC 40 ~ Valor
Razonable de una propiedad. No se toman en cuents futuras modificaciones. ni

proyecios de ampliacion y mejora.

Un resumen del movimiento de las propiedades de inversidn por fos afios
terminados af 31 de diciernbre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Saldw &f inicic def afio B-E45.348  5.321.0688
Adiciones - 1.535.558
Vemtas (T63.513 -
Depreciacion ¥ deteriore (nota 12} {178.087) (11318
Talde 5l finm) O8) petiote 50056748 £.545.348
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1.a Administracion no ha evidenciado ningln factor gue genere indicios de
deteriore en las propiedades de inversian, adicionaimente, 1a Compafiia no
mantiena en prenda ni tiena restricciones sobre items de propiedades de

mversion.

Al 31 de diciermbre de 2018, |2 compafiia realizd una comeccidn de arror al
separar los teftenos de as propiedades, generando un gasto depreciacion en
exceso por U55188.185 de afios anteriores mismo que fue registrado al
patrimonio a dicha fecha.

22,

Actives intangibtes, neto

La composicion del rubro de activos intangibles, neto al 31 de diciembre de 2018 y
2017 era coma sigue:

2018 2017
Sofware 720,701 £6.382.225
Cm.ﬁesignas 5453 9581 '6.':'55'}95
Dlerechus de concesitén por conslruesiones en tereng + 834 5og
ajeng
Sothware en desarrollo 31368
Total 14913234 13.068.707_

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 e siguiente fue ef movimiento de los activos

intangibles.
2013
Saldo al inigip Saldo al final
del afin Adiciones  Activagionss Baijas Ajustes de! afie
Derechozs de concesibn por
ronsinforiones en termeng aeng (1) « tEv4B12 174 BT
Bofware (2} BROTTOY a4 TIZ (193 B53) & GRE B55
Sofhware et desarrsita (3 31,385 r1.A868) -
Concesiones {4) T.754.911 o 7754511
Amortizagin acumulada {4265 2971 [1.473.415] 193,863 (4 544 848
Total 13.668.707  1.875.910 - - {31.226) 14.913.231
2617
Satdg al inicla Salde &l final
del anc Adicignes  Activaciones Bajas Ajustes del aig
Derechos de carcesin por
construcciones an terrend ajgna {13 1.485. 94 {1.485 587)
Software {2) d.438 475 &0.879 BE5107 {921 655 [ £4.8325) 8.307.707
Software en desamgile (3} 584 513 430115 945 1073 [38.535) 31.385
Conzasionss (4} TTBAEN FOg 01
Armartizacidn acumwizda (4. 552214y {1325 275) 2214733 488 {3265 267
Total 14.152.076  (837.481) {192,917 (52971 13.068.707
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{1y & continuacion, el detalie de jos sakdos de ios derechos de concesitn 3 31 de
giciembre de 2018 y 2017:

Plazo o
tiempo de
Fecha . . e
duracign  Fechainitiode  Fagha final
?:(::;?s?ad:f det amortization  amortizackn 20 ¢ 2017

contrato

2N MESEs
Ceonoeeitn Secursal Ofaha nnGaiis 84 meses 002018 AI0RI2026 1974.613
Concesisn Parqueaders Haguits 3122008 BL meses 00412050 20M Gy - +.455 901

Total 1974.612 1.485.957

Dradg que son concesiones que no implican arrendamientos operativos, {as
abligaciones para obtener las concesiones fueran cumplidas y en consecuencia
no se reflejan pasivos asociados a los mismos.

{2} Al 31 de diciembre de 2018 , corresponden principaimente a ia adquisicidn de
nuevo softwares Cloud Privado On Premise que se {o realizé con el provesdor
Conware que es el encargade de almacenamianto de informacion de todos los
locales de fa Compafiia mediante una nube el cual tiene vencimiento de 5 afios
a parl de ja fecha de operacion y 1a compra de licencias Oracle en Modakidad
ULA (Uniimited License Agreemeant) con ef proveedare MNexys e cual tiene
vigencia de 4 afios. De acuerdo con fas estimaciones y proyecciones de los
fiujos de caja atribuibles a los activos intangibles permiten recuperar el valor
neto de estos activos registrados por 1o que no existen pérdidas por deteriors.

{3) Corresponde af desarrollo de aplicaciones del software Oracle gue [a
Compafifa implementd en ¢ afic 2018 y 2017.

{4) Corresponde a ias concesiones comerciates cuye detalle al 31 de diciembre de
2018 y 2047, era como sigus:

20182047
Fecha del Saldo al
_ contrato de finat del
Concesiongs SHNSesion Piazo LI

Centro Comercial Laguna Mal Q7012 30 zfhos 1.548.477
Centro Comercial ef Fortin 11092012 15 afing 258,866
Mariantas 1703803 20 afos G649 a9y
La Lux ZEM3Z0S 10 afins 450,000
Tumbagco 150112014 T afios 1.057.345
Condada 18/06/2015 10 afios gEs 1K
Garzota 230TIRATS 10 afos 219,450
Sangoiqui D2 02015 10 afos 867,180
Cayambea MRS 10 afos AB4 BO0
{arapungo 01082016 10 afos 6543 054
Total 7784911
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23. Obligaciones firancieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, eran

COMQ Sigue:
: : Maonts de Fecha de Fechade Saldes al Saldos al
Entidad Operacién préstame igic  vencimionto 1050  a{dic2013  31-dic-2017

Créditos localos -

Banes intermacional aTRE0T 1000000 Z0MR&201T 19042022 8,505 12753245 15.000.0900
Bancg interpacional 455453 BADID0D  2WHLACTT  2EMZTa & B . B.512.935
Barce Produbanco 47524800 ES00000  GTOSIE0ME THRAI0R3 B S5, 5837 214

Barco Pacificn a1 92834 S02E00D 1S0SIZCIA 2002023 F.00% & 450 TE4

Intareses por pagir 95.822 15178
Tetal 23.4rg425 21828137
Parcidn a corio plazo de obligaciones financieras 5.I3TE2E 3.790.222
Salde a farge plazo de ohiigaciones financieras £7.440.697 18,770,915

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, dentro del saldo comiente se incluyen pasivos

por intereses pendientes de pago por las operaciones de credito por USS 86.822
(US$15.178 en el afic 2017) respectivameante; durante el afio 2018 y 2047 se han

regisirado gastos financieros por este concepto de LSS 1.588.179y
US$H1.196.488 respectivamente {nota 12},

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ias obligaciones financieras se encuentran
arnparadas pot 1as siguienies garantias,

it

Garantia | Descripgidn

Monto Ubfcacidn N
b
848684 Local Comercial/Almacen 4 536768 42 | & Dig 5N entre Rip Cons y Shyris
_D4BERT Locat Comercial/Aimasen 1.176.309,50 | Juan Molineras S/N v Eloy Alfaro
93644 | Terreno/Sola 892 287 13 | 8 de Oclsbre ESugre v Av, Dimedo .
D356 Terreno/Solar 233,578,320 | Lole Mo, 37 Via Esmeraldas Atacames
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24. Acreedores comercizales y otras cuentas por pagar

Ef rubro de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 se detalla a continuacién:

2013 2017
Provesdores (1)

t coales 4273903 IT.88T VA2
Exterior TIGE.OTE 870.067
Fartes retacionadas fota 18} £53.828 210.826
43 874 817 I ATT 715

Otras cuentas per pagar
Fidebzacion cliznles 231 826 122 804
Anticipos recibidos de chantes 133.8683 177800
CHras : 25,348 248,511
g9t a7y 549 314
Tatat 44 965 824 4D0.027.029

{1} Los saldos con proveedares son saldes pendientes con pfazo de pago de
hasta 30 dias.

28 2017
Proveedarss locales,

Provesdoras varios:
Pronaca 1.955 031 1.527 454
Unilever Andinz Ecugder 5.4 1.357.442
Lz Fabril 5.4, £.314.553 1474375
industrias Alag C A, 1239120 801.254
The Tesalfa Springs Company 1137798 =y
Area Ecuador 54, 1.0850.471 o4 534
Distibuidora Importadora D 1.085 612 B52 554
FESE 8.4 : 1.044 700
Confiteca C.4, 1.001.985 589,331
Integracitn Avicola Ora Cia. Lida, 953.290 1.088 254
Cogate ~ Paimotive del Ecuadzr T8 038 814 389
Mestle Ecuadaor S A, 585.453 1.170.026
Mexys Del Eouadar £BR 526
Prodicereaf 8.4, 584 480 820,458
Inciztrias Danec S.A. 55{,508 730,247
Arrceesa S A, 448 O7% TéT 483
Cluala Ecuadar 5 A, 180,182 286 204
CHros . 26726541 25423 743

42739013 3T.BET.722
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2018 2017
Provesdores del exterior
Fotalf — consult KSR GMBEH 274471 13,956
Surfrigo 186,233 3826580
Allignoe (HK) Enterprise Lim 105,150 B&3RT
May' s fona Libre 5.4, 4 228
hizratex 5.4, 3004 ¥r.eaz
Meritex 5, A 32.270 85.512
Derby S.A. 3targ
G3M Operativnal Consulting 34.000
o 736.976 £75.087
Total 43.475.989 38.566.738

25. Beneficios a empleados a corte plazo

t.a composicion 4& 10s pasivos y provisiones par beneficios a empleados a conto
plazo al 31 de dictembre de 2018 y 2017, fue comoe sigue:

2018 2017

Paricipacion trabajadores {1} 1.648 384 1770034
Vacacicnes {1) 511.979 ATT.218
Instituto Eouatorano de Seguridad Sociat por pagar 443 545 452 574
Sueldos por pagar 2983738 289054
Dégirmn cuarto sueldo {13 291,205 ZTB.5ER
Décimo tercer sueido (1) o015 112.6577
Fondos de reserva (1) 4%.282 45,494
Qlras cuernlas por pagar al personat 95411 70263
Total 3451476 34858008

(1) A continuacion, f movimianto de [as provisiones por beneficios a empleados
por los afios 2018 y 2017:

2013
Saldo al inicio Saldo at final
- defafo Provision Pago Ajustes gel aio
o pacien ebaadores {rote 1.770.034 1649284  (1.770.004) 1.648.384
Vecaciznes ATT 2R 589,242 (B54.558) {30 511.879
Erdeima Cuarta Suelde 275.585 T05.572 (B%2.135) 395 281205
Bérimg Tersar Sueails P12 57T LASZ TRA 41 A48 208 Fe=an) ARLT R1Y
Fondog de Reserva 45 480 440,475 (447 B30 {63 41 262
Total 2.684.893 4638566  (4.710.652) 35 2.612.844
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2047
Salde al inicia Salde al final
del afe Provision Pagc Ajustes del afio
Participasidn trabajedores 25594010 1.770.034 {2 B9 M0 170054
Y aCACIOTAS A3 240 58 0BG (14087 A77.28
Decima Cuario Susldo 204 &G 605 042 (713441) {516} 278065
Deécimo Tercer Sueldo 12303 1,134 400 {1144 838) 112 577
Fandos de Rezerva 55447 450.811 485,753 43 428
Total 3.711.584 £.780.252 (5.786.027) {916} 2684393

B il

Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados
en el afo 2018 ascienden a US$ 3.451.175 {(USS 3.485.889 en el afo 2017). Al 31
de diciambre de 2018 la Compadlia cuenta con 1.839 empleados (1.841 en el
2017} distribuidos en: a) 1.742 asignados al grea operativa y de atencidn at cliente
{1.685 en el afic 2017}, b) 197 en el drea administrativa {1586 en el afio 2017).

26. Obligaciones tributarias por pagar

AL 3 de diciemnbre de 2098 v 2017 \os pasivos por Impussios corrtentes se
conformaban como sigue:

27 201
Retenciones Imouesto al Vaior Agregadso a91.881 418t 501
Retencipnes de impueste 2 la renta 20818 324.251
Total 1.199.839 1485752

(1) El movimiento de |a provision de impuestn a la rentz corriente af 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afia - BV4. 737
Provisién del afio (nota 27- 3) - 10855877
Pagos efectuados - {BT4.737)

Compensacion relenciores en la fuente de impuesto a larenle {3.125.725) (1.858.771)
Saldos &1 fin del ano - -
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27. impuesto a la renta
a) Conciliacidon tributaria

De conformidad con l2s disposiciones tributarias vigentes, la provision para
impuesio 2 la renta se calcula en base =z |2 tanfs impositiva del 25% para el 2018
(22% en el 2017) aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de Iz conciliacion
tnbutaria por los afos termmnados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue coma
sigue:

2018 2017
Resullado antes de participacian rabajadores & impuesto a iztenta 10.985.892 11.80H.223

Menns: 15% Participacién jrabajadores {note 25) {F.648.384) {1.770.034)
Resultado antes de impuesto a 1a renta 9.346 508 10,020,188

Mas diferencias tamporarias:

Walor neto mealizable inventarios {13,737 fod 514
Pronisiin cuenias inocopraties {1.528)
Vida dtil de propiedad, plamta y equipo 2051890 140.581
Propiedades de nvarsion 2979
Amaortizasicn Software 35089 (254879
Fidelizacion Clentas 08 422 56,588
Rebates {161.085) 328.976
Jubilacidn patrons] v desahucio At 091

Mas gastos no deducibles:

Gastos no deducibles 783.438 464 487
Participacidn trabaisdores atribuibies a ingragos axenios 34074 -
Gasbos incurridos pare ingresos exsnios 23250 -

Menos otras rentas exenfas;
Olras rentes exentas £253.387) -
Base imponible para impueste & la renta antes de reinversion 11.014.418 14,741 2.590

iilidad & reirvedtic {3 - 4 G00.C00

Utilidad gravable 11.014.418 B.712.500
Impuesto 2 fa fenle causeTo (2Y 27950 1 4TBTD
Impuesto 3 B3 ranla catsado ai 12% por reinversion (3} - 488000

Tetal impuesto 2 12 renta causade 2783 605 145431

Anticipo catculado (4) 2370445 1.431.555

impuesto a {a renta por pagar mayoer entre ef anticipn y 2l

impuests caugado 2.753.505 1.956.7T1

Menos crédito tébutaria por:

Retenciones de impusshs &l renta (3.125.725) {2 485 87T)
{impueste a ia renta a favor) impuesto 2 a renta por pagar
{nnta 25) (3T A20) (512107}
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(1}

(2)

(3}

1 as sociedades residentes y los establecimientos permanentes en et Ecuadar
estdn obligados a informar periddicamente at Servicio de Rentas Internas
s0bre la italidad de su composicion societaria, & fin de poder aplicar |a tarifa
corporativa de impuesto a la renta det 25%. A la fecha de emision de fos
estados financieros, la Compaiia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las stcledades que reinviertan sus utiidades en el pais podran obtener una
redugcidn de 10 puntos porcertuales de ia larfa dai mpueste a fa Kenta
sabre el mantg reinyerdido en activos productivos, slempre ¥ cuando o
destinen & la adquisicidn de maguinarias nuevas o equipos huevos, activos
para riego, material vegetativo, plantidas vy tode insumo vegetal para
produceidn agricola, farestal, ganadera vy de floriclitura, que se utllicen para
su actividad preductiva, ast como para 1a adguisicion de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generan
diversificacion productiva € incremento de empleo, para o cual deberan
electuar ¢l correspondiente aumsnto de capital y cumplir con los requisios
gue s estableceran en el Reglamenio a |3 presente Ley.

Las normas tributanas exigen e pago de un "anticipo minimo de impuesio a la
renta”, cuyo valor es caiculado en funcidn de tas cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.29% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles,
0.4% de log ingresos gravables vy 0.4% de los aclivos. Ademas s establete
que en caso de que el impuesto a ia rerta causade sea menor que ef monto
del anticipo minimo, éste Bliimo se convertird en impuasto a la renta definitivo,
i que ocurrid para 2l gjarcicio fiscal 2018,

El gasto por impuesto a fa renta de los afios terminados ef 31 de diciembre de
2018 y 2017 se detalla & continuacidn:

013 2017
Gasto impuesto a la renta gorrignte 2.753.805 1.858.771
Impussto 2 12 renta diferdo (234.710) {81175}
Gasto impuesto a la renta del ano 2.518.595 1.875.556

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiers del impuesto
tedrico gque se habria obtenido empleando ta tasa impositiva vigente al clerra de
cada ejerdicio sobre gf resultado antes de impuestc a la renta, por {as razones qus
se detallan en la conciliacidn a continuacidn:
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2018 M7
. Valor % Valor %
Tasa impositiva neminal 2236827 2500% 2206642 22D0%
Mais diferencias temporarias:
Valor el realizable inventarios [3434) -004% (20,793 -021%
ProvvisiGn cusnias incobrables {402 0.00%
Wida dtil de propiedad. plania y aquipo £1.208 {.55% a0.428 0.31%
Propiedades de inversion 8o DO01%
Amortizacidn Software B.767 0.00% {88073} -0L58%
Fidelzaman clhientes 27231 0,29% 21.029 0.21%
Febates {40,495} -0.43% 72.555 0.72%
Jubilacign patronat y desahucio 223,623 2.38%
Ma# otros gastos no deductbles:
Gastos no deducibles 1HR.358 2.12% 488 102%
Parlicipacién trebajadores atribwibles a ingresos exenlos 8518 0.02% - -
(Gastes incurridos para genarar gastos exantos 5.553 0.07% - -
hMenos otras rentas exentas:
Reduosion por reinversion (400000} -3.88%
__ Dtras rentas exentas {§3.347)  -0,68% - -
Tasa impasitiva efectiva : 2753605  2895% £.856.771 13.51%

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método det balance general,
originados por giferencias temporarias ¥ otres eventos que crean diferencias entre
la base contable y tobutara de activos y pasivos, al 31 de diciemnbre de 2018 v
2017 1a Compafiia ha identficado partidas gue generen dicho impueste
considerando et cambio de iggislacidn tributaria vigante a partir el | de enero de
2016 en ia cual se aceptan varios conceptos compensabias e imputables a futura,
un cetalle como siguel

2018
Saldg al Crédite tributaric de IR Reconocido
Concepto comienzo  Retenciones . en ¢l Saido :I!.,If;nai dei
del ahe el sjercicio Compensaciones  raqyjiade
Actives per impuesios diferidos:
Dreterioro en cuenias incokrables 28785 (22.198) -
Obsolescencia de inventarios 232179 (43,933 188246
Propiedades de inversian 84519 43.318 112.837
Retenciones en ka fusnte 512107 P20 {612 107} Fa 120
Ingresos diferidos 30,726 27.21 57.957
Jubilzcidn Patronat - 223,523 223523
58E.727 372120 [512.107) 225943 254,683
Pasives por impuestos diferidos
Hevaluacion intangibles 70651 8787 ) 70,883
78651 8,767 70883
Total TRO.07E ar2Aa2o {S12.407) 234.710 353,300
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27

Heconocido en

Ratenciones en

Saido al comienzo resuitados 12 fuentte 2?::%2:
del afo integrates / impuesto a la afo
ingreso (gasto) rents.

Actvo por impuesto diferida:
Deterior &n coentas incobrables 26,085 315 25,195
Ohsolascencia de inventario 152 517 78662 232479
Propicdades de invesion 25,1 28,328 f4 515
Retencignes en la Fuenta - 512107 842107
Paor ingresos diferidos 6.008 2477 3726
209812 146,808 5t2107  BEB.VIT

Pasiva por impuesto diferido:
Revaluacibn ds intangibles 14,019 £5.632 794851
4019 €5 632 79851
Tetal 185.7493 21175 212.107 789.076

El efecto neto por impuesto diferide registrade en los resultados del gjercicio como
ingreso por impuesto a la renta es de USS 234.710 en ef 2018 (como ingreso USS
81.175 en el 2017).

¢) Distribucién de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Trbutario intemo se
encuentiran exentos nicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residertes en e Ecuador, a favaor de olras sociedades
nacicnates o extranjeras. no domiciliadas en paraises fiscales o jurisdizciones de
menor imposicion o de personas naturales no residentes en ef Ecuador. Durante
£l arto 2018 no se distribuyeron dividendos {en &l 2017 ta Compartia distribuyo
dividendos por US$ 9.200.000).

La Administracién opina gue, como consecuencia de fa aplicacion de esta norma.
no surgiran contingencias de importancia para la Compafifa al 31 de diciembre de
2018. En todo caso, cualguier acotacion al respecto por tas autoridades tributarias
$& reconoceria en et gjercicio gque ocurra.

d) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributanias vigentes 1os contribuyentes que
efectien operaciones con parnas relacionadas locales yo domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresas, costos y deduccionss
aplicando la metodofogia estipulada en la Ley de Régimen Tributario intemo y
tormando como referencia &l principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la deferminacion del impuesto
2 la renta corriente,

Los sujetos pasivos del Impuesto 3 1z Renta gue havan efectuado operacionas
con partes refacionadas locales yio domicitiadas en el exterior, dentro de un
misme periodo fiscal en un monto acumulado superior a2 USS 3.000.000, deberan
presentar at SRI el Anexo de Operaciones con Partes Retacionadas, asi como
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establecid que fos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas [ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$E15.000.000 deberan presentar
adicionaimente al Anexo, €l Informe integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a 1a
fecha de presentacidn de fa dedaracidn dat impuesio o fa rerda comtados a party
de |la fechz de exigibilidad de {a declaracion de! impuesto a 1a Renta,

La compafia basada en &l monto de fas operaciones con retacionadas realizar &l
Anexo de Operaciones con partes relacionadas y lo presentars a las autoridades
tributarias en s plazos establecidos para el efecte.

e) Revision fiscal

De acuerdo can ias disposiciones legales vigentes, la autoridad tribndaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de ia Compania,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de 1a fecha de
presentaciin de la declaracion del impuesto 2 la renta, siempre y cuando haya
cumglide oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A {5 fecha de emision de los estados financierss, &l Servicio de Rentas Internas
tiene 12 facultad de revisar las declaraciones de impuesto a2 la renta de los afios
2015 al 2018.

)y Reforma tributaria

Mediante Registro Cricial No. 308 de 21 de Agasto de 2018, se emitid Iz "Ley
Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, (3eneracidn de
Emplec, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante 1a cual se generaron entre
otras las siguientes reformas tributanas vigentes a partir del afio 2019 v que por su
haturaleza podrian aplicar a la Compania:

- Exoneraciion dael impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
preductivas en secigres pricrizados (en sociedades nuevas o existentas),
cuanio dichas inversiones generen ncrernermo g empleo netd: &) por & afios
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quite y Guayaquil; b por 12 afos cuandoe [as inversiones se realicen
fuara de fas jurisdicciohes urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil v. ¢)
por 15 afios cuando ias inversiones se realicen en cantones de frontera.

- Exoneracién del impuesto a iz salida de divisas para las nuevas inversiones
gue suscnban confratos de inversion, en [0s pagos realizados al exterior por.
a) importaciones ce Dienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrolio det proyecto; vy, b} los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en et Eeuador luego del page del
impuesto a la renta, cuando fos beneficiarios efectivos sean personas
naturates domiciliadas ¢ residentes en el Ecuador ¢ en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversidn provengan del extranjere v el
inversionistas demuestra el ingreso de las divisas al pajs.
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28.

- Las sociedades gue reinviertan en el pals por lo menos ef 50% de fas
utitidgades en nuevos actives productivas, se exoneraran del pago dat
impuesto 2 la salida de divisas por pagos al exterior por conceplto de
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en et Ecuador,
para lo cual el aumento de capital deberd perfeccionarse hasta ef 31 de
diciembre del ejercicit impositive postenior al gue se generaron s uliitdades,

- Enia distribucién de dividendos, el porcentaie de retencién en iz fuente que
se aplique al ingreso gravado serd equivalente a [a diferencia entre la maxima
tarifz de impuesto a a renta para personas naturales y ta tarifa de impuesto a
{a renta aplicada por 12 sociedad & la correspondiente base imponible.

g) Contingencias

Con fecha 9 de abril de 2018 Mega Santamaria S.A_, ha impugnado el acta de
determinacién por impuesto a la renta correspondients al afio 2044 emitida por el
Servicio de Rentas Internas donde se establece una glosa por USH 907,136 estos
valores generan intereses desde |a fecha de exigibilidad, desde 17 de jidio de
2015, hasta la fecha de pago de las obligacionss determinadas. A la fecha de
emision de los estados financiergs la Compafia se encuentra en proceso
Administrativo de revision por el organismo de controk.

Obligacién por beneficios post empleo y por terminacién

La Compafia tiens |a responsabilidad de pagar s sus trabajadores obfigaciones
por beneficios post empleo de acuerdo con el Codige del Trabajo, bajo &
concepto de jubilacion patronsl y desahucia.

De acuerdo con lo establecide en ef Cédigo def Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinficinco afios o mas hubieren prestado sarvicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilacidn patronal; de iguat manera en e caso cel trabajador que hubiers
cumplide veinte afios, y menos de veinticincs afos de trabajo de manera
continlada o interrempidaments tendra derecho 2 la parte proporcional de dicha
bensficio.

La Compafia registra un pasivo contingante por terminagitn de [z relacidn laboral
por desahucio solicitado por ta Compania o por e frabajador, consistente en el
veinticineg por cierds del equivaients a la Glima remuneracidn mensual por cada
ung de los afios de servicie prestados en la Campafiia.

Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compattia registré ia provisidén por fas
obligaciones por beneficios post emples sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesiona independiente que utilizé et métodn actuarial “Costen
de Crédito Unitario Proyectado’, Las hipdtesis actuariales significativas utiizadas
para ta determinacion de las obligaciones por heneficios definidos fueron las
siguientes:
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2018 2017
Tasa de incremanto salarnal 1,50% 2.50%
Tasa de descupnio 4,258% 4.02%
Tasa de mortalidad e invakdez T IESS 2002 TM EESS 2002
Tasza de rotacmon 13.868% i4,85%

Los cambios en |as premisas actlariales antes indicadas puedan tener un efecto
significativo en fos montos reportados. Lz Compafia controla este resgo

actualizands cagds afo fa valoracidn actuarkal,

Analisis de sensibilidad

L3 Compafia ha oblenido su analisiz de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un peritc calificado independiente en e cual se han considerado
que kos supuestos actuaniales con mayor afectacioén en el ¢dlculo de las
provisiones para obligaciones post-emplao por jubilacion patronal y desahusio son
la tasa de descuento ¥ |2 tasa de increments salariat en fas cuales 52 ha
considerads un 1ango de +{-) el 0,50% tormando en cuenta que dicho rango es

acepiado internacionalmente,

Un cuadre de las hipdtesis para determinar el analisis de sensibilidad es como

sigue;
Jubilacion patronal Bonificacidn por desahugio
Aumento {disminucion Aumento {disminucion)
2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento:
-{.50% 218 501 2458 663 45 484 65.883
Base
0,50% {202 BE3 {228.948) (42 087 {51.665)
Tasza de incremento salarial:
-0,50% {208.825) {233,295 {44 THE} {54.111)
Bzse
0.50% 244 505 251230 47 934 58 030

El andiisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser represantativo
de la varacion real &n la ohligacion por beneficios definidos. puesto que e3 poco
probabls que los cambios en las hipdtesis se produzean en forma aislada unos de
otros {algungs de o5 suplbestos pueden ser correlacionados).

Obligacion por Beneficios Post- Empleo

El movimiento por fas obligacionss de beneficio post-emples por jubilacion
patronal y por desahucio 2n los afos terminados al 21 de diciembre del 2018 ¥

2017, fue el siguiente:
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2018 -
ORI Estado de
{Pérdidas) resubtados
Gbligacion por ganancias integrales
Beneficlos actuariales no {ganancia}
Definidos Efective reafiradas pérdida
Jubilacidgn Patronal:
Saldecs 21 comisnzo det afio 3518580
Cagzls laboral de servicios aciuaies £85.850 (GRS B0}
Costo pof hlergses netn 141 445 {141,445}
Férdida actuarial no realizadas {480.403) AS 403
Reversidn Trabajadores salidos {596 057) 585.057
Satdo al final dal afip 3288 3558 1.086 450 {827 255}
Bonificacién por desahucko:
Saldos al comignzo del aho 1.141.312
Costo laboral de servicios actuales 215.857 {215.5857)
Costos por servicios pasados 44 003 {44.009)
Beneficios pagados {51.108) 51906
Pardida actuanal no realiradas 4333 B L
Saldo al final del afig QB8 611 51408 333551 {258 956)
Total paszive por beneficios definidos 4 275,967 54.108 1.390.021% i1 .DB?.EBQ_
2057
ORI Estado de
{Perdidas} resultados
Chligacion por gananclas inteygrales
Beneficios actuzriales no (ganancia)
Pefinidoes Efectivo realizadas pérdida
Jubiacisn Patronal:
Saldos al comienzo del ano 2825421
Coste |aboral de servicios actuales 85065 (S85.055)
Coste por intereses nato 121.112 (121112}
Ganancia actuanal no realizadas 208.789 (208 Ta9)
Reversion Trabajadores salidos (322 8585} 322 866
Saldo at final del afio 3.518.50 113,077 (FGE.177)
Bonificacion por desahucio:
Sakdas al cormienzo det ano 211.053
Costo laharal de servicios actuales 4131 (164 131}
Costos por servicios pasadas 3778 [37.718}
Bensfcios panados (106.135) 6,136
{Ganancia actuarial o realizedas 1L 545 (704 545}
Salde 2! final def ano 1141312 1061365 (104 545} {201,258}
Teotal pagivo por beneficios definidos 4,629,833 106,136 8.531 -:E'BB,DZEL

£l valor presente de |as obligacionss por beneficios definidos fue establecido en
funcidn del metada de ia unidad de orédita proyeciada, Baio este matodo, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado
y basados en ta férmulza del Plan de 1zl suste que s atribuye {2 misma cantidad

de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de

hipdtesis actuariales para caleular ef valor presente de dichos beneficies. Estas
hipatesis reflejan &f valor del dinero a2 través del tiempe, ¢ ncremento salanal y las
probabilidades de pago de |a pensidn.
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29, Patrimonic de les Accionistas

Capital socia)

Mediante escritura inscrita en &l Registro Mercantd el 21 de diciembre de 2018, se
incrementd & capital de la Compaiiia en US$ 1.154 485, mediante |a reinversién
ve ulilidades del afto 2017, £l capital de la Compania al 21 de diciembre de 2018
es de USH 11.288.400 ddlares de los Estados Unides de América, dividido en
cinco milones seiscientos cuarenta y cualro mil docientas (5,644,200} acciones
nominativas, ordinarias € indivisibles de dos dédtares cada una (LiS$ 2} y derecho &
un voto.

Al 31 de diciembre de 2017 el capitat de la Carnpafila estaba conformado por disz
millones ciento treinta y tres mil novecientos quince délares de tos Estados Unidos
de América (USS 10.132.815), dividido en cinco millones sasenta y seis mil
novecientas cincuenta v ocho acciones, ordinatias & indivisibles de dos ddlares
cada una (USS 2) y derecho a un voto.

2018
_ Tapitat % GE
Ascionistas Naclonatidad pagado Participacion
viclory Market LTD Canadiznse $1.475.518 95%
Omega Market LTD Canadiense 112,884 1%
Total 11.268.400 100%
20147
Accionistas Capita! % de
- Nacionalidad pagado Participacién
Victory Market LTD Canadiense 10032576 99%
Orega Market LTD B Canadienss 101338 1%
Total 10.133.915 100%

30. Conciliacion de los pasivos gue surgen de las actividades de financiamiento

Los cambios en los pasivos de la Compadia que surgieren de ias actividades de
financiamiento en el afo 2018 vy 2017 fueron como sigue:

2018
Flujas de efactive
Saldo al fnicio Nusyvos Patos de Intereses Saldo 2! fina
préstamos efective
Onligaciones instituciones financieras 21828137 11500000 {10235.834) AE.822 23.178.125
Gastos intereses 1.196 488 r1.195 488} 1.589. 479 1.588.170
Total ] Z3.024.625 11.500.000 {11.433.322) 1.676.400M 24.767.304
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2017

Flujos de efective

Saldo a] inicio Nuevos FPagos de Intereses Firal
préstamos  gfectivo

Obligaciones instiuciones fnancieras 81048555 21.812.054 (3109559 15183 21828137
Gastos iiMereses . 1185488  1.196.488
Total §.109.55% 2.512.554 [B109.559) 21671 23.024.625

31. Compromisas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ef siguiente 25 un detalie de los principales
compromisos gue martenia la Compafiia:

Conlrato de almacenaje y distribucitn - Compaiiia Logiran 5. A,

La Compa#iia mantenia suscrito un contrato de servicios de atmacenaje y
dislribucion con Logiran 8.A., para |a recepgion de bodegaje, preparacian,
despacha y franspafte de la mercaderia (perecibles) desde &l centro de
distribucion hacia los distintos puntos de venta. El plazo det contrato vencara
el 31 de octubre de 2020. Ef valor de este contrato se factura en funcién daf
pase y ef estibaje de manera mensual.

El monto registrade en &l costo por concepto de gasto de almacenagje v
digtribucion con esta Compafia fue de USS 775,302 en el 2018
{USS2.252.935 en &l 20470

Conirafo de aimacenafe v distribucion — Centro Nacional de Disiribucion SCC

La Comparia mantenia suscrifo un contrato de servicios de almacenaje v
distribucion con Sociedad Civil y Comercial Centro Nacional de Distabucion
Machachi, para |la recepcion de bodegaje, preparacion, despacho y transporte
de ia mercaderia desde el centro de distribucién hacia los distintos puntos de
venta suscrito el 31 de julio de 2017, El plaze de duracidn del contratac es de &
afios y terminag el 31 de julio de 2022, Ef valor de este se factura en funcian
dal peso, al transporte y picking de manera mensual. El monto registrado en
el costo por concepfo de gasts de almacenaje v distribucidn en ef ano 2018
fue de US% 3718 467 (USS1 218,722 en ol 2047,

Conlrato para ef Sorvicio de Archivo y Digitalizacidn

La Compafiia mantenia suscrito un contrato para el servicio de archivo y
digitalizacidn de documentos Nonepapers S A, mediante el cual el proveador
proporciona al cliente 1z gestidn integral de 12 informacidn, administracion,
organizacion, digitalizacidn y archivo de documentos. El plazo de duracion del
contrato es de § anos v termina el 31 de diciemnbre de 2021, Ef valor se estima
en funcidn de la cantidad de documentacion procesada. El monto registrado
en el costo gasto por este concepto es de UST 141,445 en ef 2018 (LISS

147 204 en e 2017).
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Contratos de concesion donde Ia Compaiia es of Concesionario

La Compafia fiene contratos de concesidn para ef uso de inmuebles de
terceros para sus actividades econdmicas los cualss han sido recibidos
mediante contratos de concesion para su uso, cuyo detalle es como sigue:

Local Flazo en Fecha de Condicignes
afins vencimiento
Comercial La L uz 10 afos 3092023 Monto total concesidn: USS 450 000
Gasto mensual © {88 42750
Salde por devengan LSS 290.000
somercial B Farlin 18 afice 30512028 Monte tokal concesion: USS 268 865
Gasto mensual ; USs  1.4904
Saldo por devengar LSS 176.255
Comercial Laguna Mall 30 afns 301142043 Monto tolal concestén: LSS 1.822 527
{3asto mensual LEs 0.062
Salda por devengar USS 1.508. 648
Comercial Marianitas 20 anos I 22033 Mante tol2! concesidn: US55 885 805
j ; {5asto mensual | L35 3708
: I Saldo por devengar:  USS 863.718
Cormerngiai Tumbaco j 10 anas PoOBHI22023 Monte tolal concesidn; LISH 1,057 345
i ; Gaslo mensugl Uss  BEs
i : Saldo por deyengan. LSS 519857
Comersis barra 5 30 afos 3032044 Manto total concesidn: US$ 125850
: Cgslo Mmonsual LSs 350
; Saldo por devengar: LSS 106.008
Comercial Sangoiqui 10 afios 02025 Montg fotaf concesidn: USS 887 180
Gasly mensaal LSS T.227
Saido por devengar:  US$ 535.347
Comercigl Garzola 10 anos 20092025 Mot Motal eoneesion; LSS 219,150
Gasln mensusal USS 1.828
Saldo por devengar: 1135 146,100
Caomercial Cayambe 10 afos 22M 22025 Monto totat concesion: LSS 454 300
Ciasho mensial UssE 3873
Saldo por devengar. USS 321 487
Comercial Condade 10 ahos 1042026 Momto total concesian: LSS 086,100
i Gasta mensual ; LUS: B.218
; Sezldo por devengar. 1S5 723,140
Concesidn Carzpungo 10 aftos 300B2026 Monto total concesion: USE 643,004
: {Gasto mensial L3§ 5389
Saldo por devengar,.  USS 498 308

Contratos de concestan donde la Compariia es el Concedante

La Compafiia tiene inmuebles clasificados como propiedades de inversion fas
cuales mantiene entregados a lerceros para su us0 mediante contratos de
concesion, cuys detalle as como sigue:
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Plazo on Fecha do
Lacalidad anos vencimiento Condiciones -
Sucursal Sangodsul, Baldedn 5 afios D1AER 0D P Valor inicial de congesidn:  USS 750
Segundo i lngrese mensgual @ LISE 122
L Salde por devengar: LSS 173
Sucursal Quitumbe, 50 afos WOTIZ0ES “einr Wheae e conceglon; WSS 24000 |
Caaperativa San Vicente def Ingreso mensuak | 55 195
Sur . o Saldg por devengarn USE 15,397
Sucursal Guiumbe, Difare 10 afips OHDTR025 Valpe infzial de congesidn:  USE 8400
fngreso mensgal | L33 208
P Saldo por devenoar: LSS 16.377
i Bucursal Quiturmbe, int Food 10 afos DUAO7I2025 I Valor inicial de concesion:  USS 45830
i Benvices Corp Ingrest mansual ; ussars |
) Saidy por devengar; U8s 29432 |
Sucursal 6 de Diciermbre Z afios gH10/2018 Waler iticial de concesidn: LSS 1.500
Raomers Aguitar Janeth Marigla Ingreso mensugl | LI5S 63
Salds por devengar: Uss -
| Bueursat Ofelis. Int Faod 10 anrgs 01082028 ¢ Malar inicial de concesion:  USS 93.000
[ Services Sarp ¢ lngress mensual - LSS - :
. - | Saido por devengar,  US$OAQ00
Sucursal Qfelia, Difare 13 afes 1092028 | Valor inicial do concesidn,  USS 20216
| Ingreso mensuat : UBs -
. L » | Saldg por devengar, L3S 20,218
Sucursal & de Diciernbre Difare 10 afias i 01A10°2028 t Walor inicial de corcesidn: USH 15488
| ! Ingreso mensual - LSS -
| fﬁ, Saldo por devengar: USs 15408 |

32, Eventos subsecuentes

Con fecha 20 marzo de 20149 Mega Santamaria 5.A., recioid un acta de
determinacién del mpuesto a a renta correspondiente al ano 2015 emitida por !
Sarvicio de Rentas Internas donde se establece un valor a pagar de USE 280.418
e5%0s valores generan intereses desde [a fecha de exigibiiidad, la Compania con
fecha 16 de abrit de 2019 reaiizd el pago de los valores comespondientes al ente de

control,
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33. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Mega Santamaria S.A. por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2018 han side autotizados para su pubicacidon por la administracion
de la Cormpariia el 29 de abril de 2019; y, seran aprobados de manera definitiva en
junta de accignistas de acuerdoe con io dispuesio por fa Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequros del Ecuador. Es criterio de 1a Administracion gue
fus estados financieros seran aprobados sin modificacionss,
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