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MEGA SANTAMARIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitneiéon

Mega Santamaria S.A. (en adelante “la Compaiiia™), fue inscrita en el Registro Mercantil el 13 de
noviembre de 2006 y su actividad principal corresponde a: la compra venta de mercaderias en general al
por mayor ¥ menor {abastos, productos de limpieza, perecibles, bazar y otros), prestacién de servicios
relacionados con el negocio de los supermercados y apertura de tiendas a nivel nacional e internacional en
cualquier forma sea como micromercados, supermercados ¢ hipermercados. En la actualidad, la
Compaiiia opera con 22 sucursales a nivel nacional (2013: 20 sucursales) en las ciudades de Quito,
Cayambe, Latacunga, Otavalo, Guayaquil e Ibarra.

La Compafifa forma parte del Grupo de empresas ecuatorianas denominado “Santa Maria”.

Operaciones

A partir del 15 de julio del 2014 la Compafifa es subsidiaria de la empresa ecuatoriana Holding Megafamily
S.A. v por lo tanto consolida sus estados financieros con dicha entidad (Ver nota 2.1).

Adicionalmente v como parte de las decisiones estratégicas adoptadas en el afio 2014, la Compafifa
constituyd mediante escritura pblica el 25 de mayo del 2014 el Fideicomiso Mercantil de Administracion
y Gestién Inmobiliaria Quitumbe, cuya actividad principal es la construccién de una Plaza Comercial. Al 31
de diciembre del 2014, la inversion total destinada a este proyecto es de US$1,971,114.

Entorno regulatorio

En noviembre del 2013 se publicé el Reglamento de Etiquetado de Alimentos Procesados para el Consumo
Humano que tienen como objeto regular y controlar el etiquetado de los alimentos procesados para el
consumo humano, a fin de garantizar el derecho constitucional de las personas a una informacién
oportuna, clara, precisa y no engaiiosa sobre el contenido y caracteristicas de estos alimentos. Todo
alimento procesado para el consumo humano debié incluir un sistema grafico con barras de colores
colocadas de manera horizontal para identificar los niveles de azucares, sal y grasa que contiene cada
producto permitiendo de esta forma una correcta eleccion de productos a los consumidores al momento de
su adguisicidn y consumo.

Situacién financiera mundial

En el dltimo trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacicnado a la disminueion sustancial en el precio del petroleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generarfa un importante déficit presupuestario durante
¢l 2015. Adicionalmente la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los Estados Unides de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs. En la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de
priorizar las inversiones, disminucitn del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 vy 2013 estableci6 ciertas medidas con
el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvagnardas y derechos arancelarios, asf
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como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con todos
los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia principalmente al no poder contar con toda la variedad de productos
importados que afios anteriores eran adquiridos a terceros ¥ que constituian una parte importante de la
planificacién de las ventas anuales. Ante la referida situacién, la Administracién de la Compaiifa est4
adoptando las signientes medidas que considera le permitirdn afrontar la situacién antes indicada y
continuar operando de forma rentable: 1) disminucién de las importaciones de productos y sustitucién con
producto nacional ¥ 2) adopcién de nuevas estrategias comerciales a fin de incentivar a los consumidores la
compra y consumo de producto nacional y asi evitar una contraccion en la participacién de mercado de la
Compaiiia.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania presenta un déficit de capital de trabajo de US$2,091,258
originado fundamentalmente por desembolsos que debieron ser ejecutados para el pago de dividendos a
sus accionistas, sin embargo, la Compafiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados con terceros
utilizando los flujos de fondos generados en sus operaciones ordinarias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Mega Santamaria S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han
sido emitidos con la autorizacién de fecha 14 de abril del 2015 por parte de 1a Gerencia Financiera dela
Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junfa General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y
aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

La Compaiifa no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria Empacadora Granos del
Campo S.C.C., dado que su compafija controladora Holding Megafamily S.A. elabora los estados financieros
del grupo. La Compariia cumple con todos los requisitos requeridos para la exencitn de la consolidacion
mencionada por la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 10, parrafo 4. El detalle de la
inversién de la Compaiifa en su subsidiaria se describe en la Naota 14 y su tratamiento contable en 1a Nota 2.5.

Los estados financjeros de la Compaiiifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
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sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa.

En la Nota 3 se revelan las reas que irnplican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros, Debidoa la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejorase
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Comparniifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NWHF 1 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacié nen una operacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.

NIC16¥ 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métados de depreciacidn y amortizacién. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutes ¥ su inclusién ¢omo 1 de enero 2016
parte del rubro "Propiedades, planta ¥ equipo”.

WIIF 10 y MIC 28 Enmiendas con relacionadas con 1a venta ¢ 1a apoertacién de bienes entre un inversor y su asociada 1 de enerc 2016
© negocio conjunto.

NIC z7 Enmienda que trata de la inclusién del métode de vator patrimonial proporcional (VPP) para la 1de enero 2016
valeracién de inversiones.

NIIF g Publicacitn de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1de enero 2018

NIIF 14 Publicacidn de la poyma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™ 1de enerc 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconccimiento de los ingresos procedentes de los contratos ¢on los 1de enero 2017
clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11 v 18,

NUF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos., 1 de julic 2016

NIIF 7 Mejoras que medifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de 1 de julio 2016
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interings.

NIC 19 Mejoras que elarifican el mode de determinar la tasa de desctiento para las obligaciones por 1 de julio 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con a informacién reveleda en el reporte interino y las 1de julic 2016

referencias incluidas en el mismo,

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NITF y las nuevas normas e

interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacién inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
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estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de Ia Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

2.2 Informacién financiera por segmentos

La Presidencia Ejecutiva por decisién de los Accionistas de Mega Santamaria S.A. es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos. Para ello ha identificado ocho
sub segmentos operativos en funcién de la forma que los Accionistas monitorean el negocio, por tipo de
producto: i) abarrotes 44.73% (2013: 46.25%), ii) perecibles 31.08% (2013: 29.75%), iii) cuidado personal
12.10% {2013: 11.81%}, iv) limpieza 8.57% (2013: 8.45%), v} hogar 2.16% (2013: 2.35%), y vi) otros
(mascotas, jugueteria v fiestas infantiles) 1.36% (2013; 1.38%). Estos sub segmentos operativos son
evaluados porla Administracién como un solo negocio de retail por lo tanto la presentacion de los estados
financieros adjuntos, integrando dichos segmentos operacionales es apropiada.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o0 menos.

2,4 Activos y pasives financieros
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compafiia solo mantuvo en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de la Compaiiia tiene la intencién
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo no corriente ya que
presentan vencimientos originales mayores a doce meses.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

a)

b)

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar comerciales: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos en el curso normal de los negocios, asi como la prestacion de servicios. Se
registran a sunominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

(i) Compaiiias relacionadas: las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas por las transacciones

comerciales se registran a su valor nominal ya que tienen plazo de recuperacion en promedio de 30
dias.

ili) Cuentas por cobrar empleados: representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicién.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro de
Ingresos financieros en el periodo en que se devengan.
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Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Comparifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Obligaciones financieras; se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
de Gastos financieros.

ii)  Proveedores y oiras cientas pol pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 54 dias (2013: 59 dias).

iii)  Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: son obligaciones de pago por servicios adquiridos
principalmente concesiones de locales comerciales, que son exigibles por parte del acreedor en el
corto plazo. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, delo
contrario se presentan coma pasivos no corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

Mega Santamaria S.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compaiiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganijzacién financjera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuentaa
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se han registrado provisiones por deterioro
de las cuentas por cobrar en base a las politicas de la Compafiia y un andlisis individualizado por tipe de
cuenta y se presenta como un menor valor de las cuentas por cobrar.,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Mega Santamaria S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inversiones en subsidiarias
Corresponden a inversiones en acciones o participaciones que la Compaiiia posee con el fin de ejercer

control de la entidad receptora de la inversién, EI control se obtiene cuando la Compafiia posee el poder

para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.
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Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualguier
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados financieros en la fecha en
que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiifa reconocid US$507,251 por efectos de deterioro de la inversion
que mantenia en Empacadora Granos del Campo 5.C.C. Ver Nota 14.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

Fl saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en
la vida 1itil estimada de cada uno de los bienes o componentes significativos identificables que posean
vidas iitiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacion al términa de la vida (til no serd depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de los Activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Inmuebles 15y50
Muebles y enseres 3az20
Equipo de oficina 3a12
Equipo de computacién 3a10
Magquinaria y equipo de seguridad 3az0
Vehiculos 5¥ 15
Instalaciones en locales arrendados 15

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio.
Propiedades de inversion

Medicién inicial

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaceién,

Medicidn posterior al reconocimiento inicial
Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su costo menos la

depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Disposicién de propiedades de inversion

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaceidn.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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Derechos de coneesion
a) Por construcciones en terreno ajeno de propiedad de compafifas relacipnadas

Corresponden a las inversiones realizadas por la Compaiiia por la construceién de locales
comerciales en inmuebles de propiedad de partes relacionadas, de acuerdo con los contratos de
concesion comercial suscritos entre las partes, cuya duracidn es de siete afios contados a partir del
momento de terminacion de la obra. Dichos contratos ceden a la concesionaria (Mega Santamaria
5.A.) por el periodo establecido (7 afios), el derecho de operar por su cuenta y en su total beneficio

los locales comerciales construidos, sin tener que pagar ningin valor adicional por las referidas
concesiones.

En adicién a lo mencionado en el parrafo anterior, existe el compromiso por parte de la
concesionaria de devolver la posesion y el manejo de los inmuebles a favor de la concedente una vez
transcurrido el plazo de concesion establecido; fecha a partir de la cual se suscribird un nuevo
contrato bajo la figura de arrendamiento operativo.

b)  Contercerps

Corresponde a anticipos entregados de cianones de arrendamiento por el derecho de coneesién por
dreas comerciales en centros comerciales de propiedad de terceros destinado al funcionamiento de
los distintos puntos de venta de la Compaiiia.

Los derechos de concesién con partes relacionadas y con terceros son reconocidos inicialmente a su costo
y amortizados en linea recta, considerando el plazo de los contratos.

Software

Las licencias adquiridas de programas informdaticos son capitalizadas inicialmente al valor de los costos
incurridos en el momento de su adquisicién y adaptacion para su uso. Se amortizan bajo el método de
Iinea recta, utilizando vidas ntiles estimadas entre 2 y 15 afios y considerando un valor residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarrollo o0 mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos dentro del estado de resultados integrales en el periodo en el cual se incurren.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, propiedad de inversion e
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion) y sujetos ono a
amortizacién (intangibles) se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o suvalor en uso, Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a Ios niveles mds pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, no se ha identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de propiedad, planta y equipo, propiedades de inversién o activos intangibles, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si Ias utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a Ia renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta caunsado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que €l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el easo
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 el Impuesto a la renta corriente se determiné en base al impuesto causado
sobre la tasa del 22%, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. El
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Impuesto diferido activo gque se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido (inicamente cuando existe evidencia razonable de que este se recuperara en el tiempo.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales de corto plazo: corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio,

i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii} Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a lag vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): la Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados} del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7.00%) annal equivalente ala tasa
de rendimiento esperado por la Compaiiia y la proyeceion de las tasa pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagadosy que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compafiia.
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Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio v se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal: de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas acumuladas.

Facultativa: corresponde a apropiaciones delas utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados
Resultados acumulados - Ajustes provenjentes de la Adopeién por primera vez de 1as “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidén
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de productos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos v servicios, neto de impuestos a las ventas,
descuentos y bonificaciones entregadas a los clientes. Se reconocen cuando su imporie se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién
cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia, como se describe a
continuacién:

a)  Ingreso por venta de bienes

Las ventas de la Compaiiia, corresponden a la comercializacién de abarrotes, productos perecibles,
cuidado personal, limpieza, hogar y otros; dichos productos son llevados hasta el consumidor final a
través de los diversos puntos de ventas que dispone la Compaiiia a nivel nacional.

Los ingresos por la venta de bienes, que en su mayorfa son al contado, se reconocen cuando la
Compafiia ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el
efectivo del cliente. Los costos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos,
representados basicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos. Es politica dela
Compafiia vender sus productos al cliente final con un derecho de devolucién de 24 horas. Al 31 de
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diciembre de 2014 v 2013 La Compafiia no dispone de planes de lealtad asociados con la venta de
bienes.

h)  Ingreso por prestacion de servicios

La Compaiiia alquila el uso de espacios en locales y géndolas por parte de sus proveedores. Para las
ventas de estos servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que es prestado
indistintamente de la fecha de cobro.

La Compaiiia tiene ingresos provenientes por la renta de locales incluidos dentro de las concesiones
comerciales detalladas en los activos intangibles, mediante arrendamientos operativos. Los ingresos
por arrendamiento se reconocen linealmente en funcién de la duracién de los contratos

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estes estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién individual de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan en el rubro otros ingresos del estado financiero.

. Propiedad, planta v equipo e Intangibles: 1a determinacién de las vidas iitiles de depreciacién de la

propiedad, planta y equipo y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalian al cierre de
cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: la Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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. Deterioro de las inversiones en subsidiarias: 1a Compaiiia ha realizado una estimacion por el
deterioro que sufri6 la inversién que mantenia en la subsidiaria Empacadora Granos del Campo
S.C.C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaiiia la expone a una variedad de riesgos que podrfan derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de precio, y riesgo de valor razonable de tasa
de interés), riesgo de erédite, riesgo de liquidez. En este dmbito, la gestién de administracién de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en los diferentes dmbitos del
negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y
minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimientos de identificacion, medicién y eontrol del riesgo.

a) Riesgo de mercado:

Es la contingencia de que la Compafiia incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de mercado
de un activo finaneciero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del estado de
situacion financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés y
moneda, todos los cuales estan expuestos a movimientos de mercado generales y especificos y a eambios
en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, prima de riesgo
de erédito.

El anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentade primordialmente en la evaluacién de las

caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de gobierno
y expertos econdmicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el afio 2013 esta

vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual establecié nuevas

condicionantes para la comercializacién de productos que impactan principalmente a las cadenas
comerciales.

(1) Riesgo de tipo de cambio:

La Compatiia no estd expuesta al riesgo de tipo de camnbio (Moneda funcional — délar estadounidense)
pues no realiza operaciones distintas a esta moneda,

fii) Riesgo por tasa de interés:

La deuda financiera de la Compafifa esta pactada a una tasa de interés fija tanto a corto como a largo

plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la cual se encuentra indexada
a tasa de interés local.
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(iii) Riesgo de precio v concentracion:

La Compafiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que, las
mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local.

Adicionalmente la Compaiiia tiene una cartera diversa de clientes y proveedores por lo que no
presenta al riesgo de concentracion.

(i) Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. Mega Santamaria S.A. se
encuentra en un mercado con varios competidores, los productos que ofrece a los consumidores son
lideres en el mercado, su participacién en el mismo es superior al de otras empresas, lo cual implica
que la Compaiiia asuma completamente el riesgo de que se origine variaciones en su participacién
conforme las gestiones de penetracién y posicionamientos de mercado de la competencia, para lo
cual durante €l 2014 y 2013 su estrategia se centrd en la calidad de sus productos y una adecuada
estructura de precics.

b} Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efective, equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera
especifica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito son
principalmente clientes catalogados como instituciones y empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo “AAA-,
La Compafiia mantiene politicas para el ctorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, segnimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del nivel requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en
el sistema financiero local e internacional.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de sitnacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo descontados.

Menos de 1 Mayoresa 1
Al 31 de diciembre de 2014 afio afio
Obligaciones financieras 2,985,461 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 43,764,010 -
Al 21 dediciembredeaoi
Obligaciones financieras 2,986,548 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 43,616,107 -

d)  Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, heneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fuercn los siguientes:

2014 201
Obligaciones financieras 2,085,461 2,986,548
Proveedoresy otras cuentas por pagar 43,764,010 43,616,107
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (21,551,142) (25,239,431)
Deuda neta 25,198,329 21,363,224
Total Patrimonio 33,714,051 48,243,573
Capital total 58,912,380 69,606,797
Ratiode apalancamiento 43% 31%

El incremento en el ratio de apalancamiento para el afio 2014 se debe fundamentalmente a que se ejecutéd
pago de dividendos que se mantenian como utilidades retenidas de ejercicios de afios anteriores por un
monto aproximado de US$ 29,515,000.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Ffectivoy equivalentes de efectivo
21,551,142 - 25,239,431 -
Activos financieros medidos al costo am ortizado:
Activos financieros mantenidos hasta su - - 13,619,215 -
Documentos ¥y cuentas por cobrar:
Comerciales 7,861,718 - 5,306,810 -
Com paiiias relacionadas 2,416,945 - 4,335,032 -
Total activos financieros 31,829,805 - 48,500,488 -
Pasivos financieros medidos al coste am ortizado:
Obligaciones financieras 2,085,461 - 2,986,548 -
Proveedores 43,208,274 - 43,110,279 -
Compafiias relacionadas por pagar 125,033 - 185,313 -
Em pleados por pagar 230,681 - 296,178 -
Otras cuentas por pagar 340,703 - 320,515 -
Total pasivos financieros 46,980,152 - 46,898,833 -

Valor razonable de instritmentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién a los préstamos con entidades financieras y emisién de obligaciones, éstos se presentan a su costo
amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVQ, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Efectivoen caja 2,779,244 2,778,913
Bancos 15,508,762 13,894,438
Inversiones temporales (1) 3,263,136 8,566,080
21,551,142 25,239,431

(1) Al 31dediciembre del 2014 corresponde a: i) una péliza de acumulacién en el Banco de Guayaquil
por US$3,000,000 con vencimiento de 63 dias que devenga una tasa de interés del 4.95% anual y i)
una inversion en repos en el Banco Pichincha por US$247,901 con vencimiento de hasta 6 dias que

Pagina 24 de 46



MEGA SANTAMARIA S.A.

NOTAS E){PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

devenga una tasa de interés del 2% anual e interés por cobrar por US$15,235. Para el afio 2013
corresponden a: i) certificados de deposito en el Banco de Guayaquil por US$3,000,000 con
vencimiento menor a 91 dias con una tasa de interés promedio del 5.45% anual, ii) certificados de
depésito en el Banco Internacional por US$5,000,000 con vencimiento de 91 dias, una tasa de
interés del 5.30% anual, iii} certificados de depdsito en Vazcorp Bank por USD$200.000 con
vencimiento 61 dias, a una tasa de interés del 5.20% anual y iii) una inversioén en repos en el Banco
Pichincha por US$329.071 con vencimientos de hasta 6 dias e interés por cobrar por US$37,009.

7. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

2014 2013
Revnis (1) - 200,529
Banco de Guayaquil (2) - 9,304,214
Banco Internacional {(3) - 2,115,498
Banco Produbanco (4) - 1,998,974

- 13,619,215

(1)

(2)

(3)

(4)

Corresponde a dos inversiones colocadas a través del REVNIS (Registro Especial de Valores No
Inscritos) en Fundiciones Industriales S.A. y Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A,
Dichas inversiones fueron colocadas el 13 de febrero del 2012 con un plazo de 720 dias, con un capital

inicial de US$505,317 y cuya rentabilidad promedio comprendié 8.86 % durante el afio 2013 y 8.50%
para el afio 2012.

Corresponde a dos polizas de acumulacidn, una colocada por US$4,000,000 a un plazo de 360 dias,
con vencimiento el 13 de febrero del 2014 ya una tasa de interés del 6.50% anual y 1a otra colocada por

US$5,000,000 a un plazo de 125 dias, con vencimiento el 3 de febrero del 2014 y a una tasa de interés
del 6.10%.

Corresponde a una pbliza de acumulacion colocada por US$2,000,000 a un plazo de 362 dias, con
vencimiento el 10 de febrero del 2014 y a una tasa de interés del 6.50%.

Corresponde a papel comercial adquirido por US$1,938,414 a un plazo de 183 dias, con vencimiento el
3 de febrero del 2014 y a una tasa de interés del 6.10%.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clientes
Provision por pérdidas por deterioro de clientes (1)

Cuentas por cobrar terceros

Otras cuentas por cobrar
Provision por pérdidas de otras cuentas por cobrar (1)

Cuentas por cobrar empleados:

Empleados (2)
Provisién por pérdidas de cuentas por cobrar empleados (1)

Total

{1) Elmovimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales
Saldoe al inicio del afio
Provision por deteriorocargado a resultados
Baja de cartera
Reversion del deterioro acreditado a resultados
Devengo del descuento acreditadoa ingreso por intereses
Saldo al final del afio

Otras cuentas por cobrar
Saldo al iniciodel afio
Provisién por deteriorocargado a resultados
Baja de cartera
Reversion del deterioro acreditado a resultados
Devengo del descuento acreditade a ingreso por intereses
Saldoalfinal del afio

Cuentas por cobrar empleados
Saldo al iniciodel adio
Provisiébn por deterioro cargado a resultados
Reversion del deterioro acreditado a resultados
Devengodel descuento acreditado a ingrese por intereses
Saldoal final del afio

Provisién por deterioro
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201 201
6,017,670 5,032,282
(486,051) (400,759)
5,531,619 4,631,523
2,302,464 657,008
(66,726) (69,359)
2,235,738 587,649
95,699 88,976
{1,338) {1,338)
94,361 87,638
7,861,718 5,306,810
201 201
400,759 311,554
193,311 100,115
(82,910) -
- (390)
{25,109) {(10,520)
486,051 400,759
69,359 86,550
8,275 16,804
(9,115) -
(344)
{(1,793) (33,651)
66,726 69,359
1,338 1,338
1,338 1,338
554,115 471,456
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(2) Corresponde a crédito otorgado a los empleados de la Compaiifa a fin de que estos puedan adquirir
los productos que oferta Mega Santamaria en sus distintos puntos de venta.

La Administracién de la Compafiia considera y evaliia individualmente el riesgo de crédito de sus
Documentos y cuentas por cobrar — clientes. A continuacion se muestra un anélisis de antigiiedad de los
saldos:

201 201
Por vencer 5,384,979 64% 3,590,264 62%
Hasta 180 dias 2,455,038 29% 1,605,048 28%
180 a 365 dias 122,291 1% 179,960 3%
Mayora un afio 453,525 6% 402,994 7%
8,415,833 5,778,266
{-) Provision incobrables (554,115) (471,456)
7,861,718 5,306,810

La Administracién de la Compaiifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un analisis individual sean de dificil recuperacién en proporcién al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida.

ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTROS

2014 2013
Anticipos a proveedores localesy del exterior (1) 936,775 1,002,841
Gastos pagados por anticipado 77,078 105,557
1,013,853 1,108,398

(1)  Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores para la adquisicién de pavos para
la temporada navideiia por US$584,911 (2012: US$715,738).
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10. INVENTARIOS

2014 2013
Mercaderias

Abarrotes 10,424,992 9,404,049
Cuidado Personal 3,631,642 3,510,130
Lim pieza 2,001,511 1,908,701
Perecibles 1,492,753 1,251,761
Hogar 1,006,542 1,094,718
Jugueteria 145,116 445,242
Mascotas 169,514 161,511
Fiestas Infantiles 28,887 27,910
Otrosinventarios 120,889 67,371

19,021,846 17,871,393
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14.

15.

MEGA SANTAMARIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Propercidn de

panticipacidé n accionaria

Compaiiia ypoderde voto Saldo contable Actividad P rincipal
Iversiones enaccicnes 201 2013 2014 2013

Empacadera Granos delCampo S.C.C. 100% 100% Empaque de semillas yproductos
Costo de lninversién L.050.000 1050000 agricolas,

(-)Deterora (D (507200

Total 542.799 1.05G.000

(1)  Debido a que desde julio del 2014 la subsidiaria Granos del Campo S.C.C. dejé de prestar sus
servicios de empaque al granel a Mega Santa S.A. de quien dependia el 100% de sus operaciones,

generd un deterioro de la inversiéon por US$507,201,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de jnterés anual
2014 2013 2014 2013
Corriente No corrjente Cormiente No corriente
stitwcio
UBS AG Bank (1) 2.05% 2.05% 2,085,461 2,986,548 -
2,985,461 2,986,548

(1)  Parael afio 2014 corresponde a un crédito por US$2,950,000 otorgado el 20 de junio de 2014 a una
tasa del 2.05% anual y vencimiento en junio del 2015; mientras que en el afio 2013 corresponde a un
crédito por US$2,950,000 otorgado el 14 de junio de 2013 a una tasa del 2.05% anual y vencimiento

en junio del 2014,
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MEGA SANTAMARIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Un detalle de garantias otorgadas por la Compafifa a instituciones financieras se presenta a continuacion:

Baneq

Baneo Guayaquil S.A.
Bance Internacional S.A.
Banco Internacional S.A.
Banco de la Produccitn S.A.
Banco de la Produccion 8.A.
Banco de la Produccitn 5.4

Tipo de gravamen

Garantia

Obligaciones Créditos Contingentes
Otligaciones Créditos Contingentes
OWigaciones Créditos Contingentes
Otligaciones Créditos Contingentes
Otligaciones Créditos Contingentes

Tipo de Garantfa uss
Garantia de Construccion (1) 10,083
Garantia de Construceion (1) 24,305
Garantia de Servicio de Rentas Internas 41,526
Carta Crédito Importacion 200,421
Garantias Banearias 81,713
Garantias Bancarias 45,48¢

503.457

(1)  Garantiza bienes de propiedad de su compaiiia relacionada Inmobiliaria Inmoelmana Cia. Ltda.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -~ PROVEEDORES

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior
Recibido no facturado
Otras cuentas por pagar

2014 2013
41,040,154 41,006,682
819,521 999,280
97,550 28,945
441,049 1,075,372
43,208,274 43,110,279

{1) Saldos adeudados principalmente a Nestlé Ecuador S5.A. por US$1,797,330 (2013: US$1,012,666),
Integracién Avicola Oro Cia. Ltda. Por US$1,468,736 (2013: US$1,207,439) y La Fabril S.A. por
US$1,225,028 (2013: US$926,930).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

IESS por pagar (1)

Anticipo recibido de clientes
Descuentos a favor del personal

2014 2013
181,242 170,152
109,649 112,085

49,812 38,278

340,703 320,515

(1)  Corresponde a saldos por pagar al IESS por aporte individual y préstamos de empleados con esta

institueldn.
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18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{(a) Composicion:

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado IVA y retencionesde IVA
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Impuestoa la renta por pagar

(b) Impuestoalarenta

La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente
Impuestoa la renta diferido

201 201
934,866 1,221,283
387,804 331,257
1,341,918 1,408,387
2,664,588 2,960,927
201 201
4,068,844 3,781,250
(262,965) (62,817)
3,805,879 3,718,433

{¢) Conciliacién contable tributaria (determinacién del Impuesto a la renta corriente)

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2014 y 2013:
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2014 2013
Utilidad del afic antes de Participacidn laboral e lImpuestoa la 21,837,703 20,903,244
renta
Menos - Participacién a laboral (3,275,655) (3.135,487)
18,562,048 17,767,757
Menos - Ingresos exentos (1) (871,490) (961,149)
MaAs - Gastos no deducibles (2) 688,061 1,103,673
Mas - Otras partidas conciliatorias 584,741 150,830
Total partidas conciliatorias (2,873,443) (2,842,133)
Base tributaria 18,064,260 18,061,111
Base Im ponible 22 % 17,931,328 16,139,163
Base Im ponible 12 % por reinversidn 1,032,932 1,021,948
Tasa im positiva 29% 22%
Tasa im positiva por reinversién 12% 12%
Impuestoa la renta al 22% 3,944,892 3,550,616
Im puesto a la renta al 12% por reinversiéon 123,952 230,634
Impuestoa la renta corriente 4,068,844 3,781,250

(1) Enel 2014 corresponde al ingreso generado por la expropiacién del terreno ubicado en Pomasqui
por US$744,141, dividendos recibidos de Empacadora Granos del Campo S.C.C por US$70,421
{2013: US$512,147) e ingreso por reverso de la provision de cuentas incobrables por US$56,928

(2013: US$41,031).

(2) El&jercicio 2014 incluye: i) la pérdida por valuacion de inversiones mantenidas en Empacadora
Granos del Campo S.C.C. por US$507,201, ii) donaciones por US$19,055 (2013: US$89,438), iii)

provisién de cuentas incobrables por US$16,859 (2013: US$51,444) ¥ iv) otros gastos no deducibles

por US$145,796 (2013: US$424,616).

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta del 22% de las utilidades

gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante los afios 2014 ¥ 2013 la Compania registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre Ia base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al

anticipo minimeo del Impuesto a la renta correspondiente.

Pigina 35 de 46



(d)

(e)

MEGA SANTAMARIA 5.A.,
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(Expresado en délares estadounidenses)

Determinacion del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada afio, es el siguiente:

Impuestoa la renta causado

Menos
Retenciones en la fuente del afio utilizadas
Anticipo de Impuestoa la Renta

Provisién de Impuestoa la Renta

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de Impuestos diferidos es el siguiente:

Im puestos diferides activos / pasivos:

Im puesto diferido activo que se pagari después de 12 meses

Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de 12 meses

2014

4,068,844

{2,231,306)
{455,620)

2013

3,781,250

{1,812,853)
{(560,010)

1,341,918

1,408,387

2014

201

433,935 161,128

(1c0,617) (144,585)

333,31

8 16,543

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido Neto

Al 1 deenerodel 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Activo

Pasivo

138,499 (184,773) (46,274)

22,629

40,188 62,817

Al 31 de diciembredel 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Crédito a otros resnltados integrales por impuestos diferidos

161,128 (144,585) 16,543

218,997
53,810

43,568 262,965
- 53,810

Al 31 de diciembre del 2014

433,235 (100,617) 333,318
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El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el signiente:

Deterioro de For Porheneficios 3 Por
cuentas Inventarios  propiedades de empleados propiedadesy  Poractivos
comerciales inversidn equipos intanzibles Tota
Impuestos diferidos pasivos y activos:

Al'1de enero de 2013 47,601 90,808 - - (107,616} (77,156) (46,274)
Crédito / {débito) a resultados por impuestos diferidos 5.905 12,724 - - 31,448 8,740 62817
Al 31 de diciernbre del 2013 57,506 103,622 - - 1=6,168) (68,416) 16,543
Crédito / (débito) a resultados porimpuestos diferidos 7,224 (5,720) 655 216,838 13,624 10,344 262,065
Crédito a otros resultados integrales por irpuestos diferidos - - - 33,810 - - 531,810
Al 91 de diciernbre del 2014 64,730 97,902 655 270,648 (42.544) (58,072) 333,318

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra

a continuacién:

201 201
Utilidad del afio antes de im puestos 18,562,048 17,767,757
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuestoa la renta 4,083,651 3,908,907
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al

calenlar la ganancia fiscal

Menos -~ Ingresos exentos (191,728) {211,453)
M4s - Gastos no deducibles 151,571 242,808
M4ds - Otras partidas conciliatorias 128,643 33,183
Menos - Rednecidén por inversion {(103,293) (192,195)
Impuesto a la renta causado 4,068,844 3,781,250
Impuestoa la renta diferido (262,965) (62,817)
Gastoimpuesto a la renta del afio 3,805,879 3,718,433
Tasa efectiva 20.50% 20.93%

Situacion fiscal -

El Acta de Determinacién No. 1720130100067 emitida el 26 de marzo del 2013, del Impuesto a la renta
por el ejercicio fiscal 2008, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$362,123, sin incluir
intereses por mora, multas y otros recargos. Dicha acta fue impugnada por la Compafifa ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal. El mencionado proceso, actualmente se encuentra en la etapa de impugnacién.

El Acta de Determinacién No. 1720130100164 emitida el12 de julio del 2013, del Impuesto a la renta por el
ejercicio fiscal 2009, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$374,912, sin incluir intereses por
mora, multas y otros recargos. Dicha acta fue impugnada por la Compalfiia ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal. El mencionado proceso, actnalmente se encuentra en la etapa de impugnacién.
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Ala fecha de emisién de estos estados financieros, Administracién considera que debido a que los
referidos procesos estin en tramite y que existe incertidumbre sobre el resultado final de los mismos, no
ha constituido provisiones para cubrir estos montos.

Los afios 2011 al 2014 atin estdn sujetos a una posible fiscalizacién.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,
La Administracién de la Compafifa basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio, ha concluido que no se necesita ajuste parala
determinacion del Impuesto a la renta del afio terminado al 31 de dieiembre del 2014, el estudio final
estara disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produeccion y Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de Impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de Impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base impouible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;

Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y 1a forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital,
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Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre €l 22% y €l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en €l 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales para la identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados a limites de deducibilidad de promociéon y publicidad y remuneraciones pagadas a los
gjecutivos originardn, entre otros, los siguientes efectos: pago adicional del Impuesto a la renta y
restriccion en el monto a ejecutarse por promocion y publicidad.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Aflo 2014
Corto Plazo
Impuesto alarenta por pagar (1) 1,408,387 1,341,918 1,408,387 1,341,918
Beneficios sociales (2) 4,089,643 10,895,847 10,675,468 4,312,022
5,498,030 12,237,765 12,081,855 5,653,940
Largo Plazo
Jubilacién patronal 1,530,421 315,008 127,020 1,718,409
Desahucio 460,663 66,240 11,817 515,086
1,091,084 381,248 138,837 2,233,495
Afio 2013
Corto Plazo
Impuesto ala renta por pagar (1) 1,211,552 3,781,250 3,584,418 1,408,387
Beneficios sociales (2) 3,572,900 7,27 8,467 6,761,733 4,089,643
4,784,461 11,059,717 10,346,148 5,498,030
Largo Plazo
Jubilacion patronal 1,017,387 660,071 147,037 1,530,421
Desahucio 300,271 192,665 41,2753 460,663
1,326,658 852,736 188,310 1,991,084

(1) Al g1dediciembre del 2014 y 2013 corresponde al Impuesto a la renta del afio,

{2) Incluye US$3,275,655 (2013: US$3,135,487) de participacién de los trabajadores en las utilidades,
ademds de provisiones por aporte patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo tercer
y cuarto sueldos, fondo de reserva y vacaciones.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2014 y

2013 con compafiias relacionadas:

Cuentas porcohyarrelacionadas

Empacadora GranosdelCampo §.C.C.

Bamera AngelEduardo

Ciclo Comunicaciones Ciclocom § A,

Pastrano Mariana de Jesiis
Agryssupporn S A,
Bamera Pastrano Ednardo Javier

Bamera Pastrano Ange lita delRocio

Barmera Pastrano Mana Femanda
Bamera Pastrano Sandra Maritza
Mega Santamana S.A.

(-)Deterioro en cuentas porcobrarreiacionadas (1)

Otras cuentas porcobrarrelacionadas locales
Inmobiliaria y Representaciones Leo S.C.C.

Bulling Cia.Ltda.
Inmobiliaria hmoelmana Cia. Ltda.
lav-netS.C.C.

Empacadora Granos delCampo $.C.C.
Barmrera Pastrano Ange ita delRocio

Pastrano Marana de Jesis

Companifas porpagarrelacionadas:

Empacadora Granos delCampo 8.C.C.
Ihmobiliara y Representaciones Leo S.C.C.

Barrera AngelEduardo

Relacidn

Subsidiaria

Familiarcercano

Compaiifa relacionada
Accionista y Presidenta Ejec utiva
Compafifa relacionada
Accionista

Accionista

Accionista

Accionista y Vicepresidenta
Auloc onsumos

Compafifa relacionada
Compaiiia relacionada
Compafiia relacionada
Compaifiia relacionada
Compaifiia relacionada
Accionista

Accionista yPresidenta Ejecutiva

Compaifiia relacionada
Compaiiia relacionada
Familiarcercano

(1)  Elmovimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones
Bajas

Reversion del deterioro acreditado a cuentas incobrables

en resultados

Devengo del descuento acreditado a ingreso por intereses

Salde final
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2014 2013
31 80,388
44,847 80,108
22,357 22,357
1,922 3,160
- 5,227
2,952 1659
2,145 1,342
4,297 1.078
430 682
21,382 -
100.363 201,001
(47.618) (132.624)
53,743 68,377
350 2,595,632
626.988 973,878
1,644,464 667,000
15,994 15,994
70,470 7.556
3,934 5,934
- 661
1,364,200 4,266,655
2.416,%45 4,335,032
77.808 148,015
11,446 -
35,779 37.298
125,033 185,313
201 2013
132,624 63,989
8,584 64,031
(38,455) -
- 5,934
(55,135) (1,330)
47,618 132,624
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y tienen plazos

definidos de cobro y/o pago de 30 dias. Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

Relcidn 2014 2013
Venta de mercaderia
Barmera AngelEduardo Familiarcercano 69,283 47.147
Pastwanc Mariana de Jests Accionista y Presudenta Epcutiva 18,780 14862
Bamera Pastrano Eduardo Javier Accionista 16.696 16,146
Bamera Pastrano Mana Femanda Accionista 8.225 5,001
Barmera Pastranc Anpelita delRocio Accionista 6,211 4,766
Bamerm Pastranc Sandra Maritza Accilonista y Vicepreside nta 1.227 947
Comercinl Mubap Cia. Lida. Compaiila relacionada 537 261
Ciclo Comuniraciones Ciclocom 5. A. Compafifa elacionada - 1,178
Empacadora Granos delCampo §.C.C, Compaiifa relacionada 285 349
Inmebfiara y Representaciones Leo §.C.C, Compaiifa relacionada 73 -
121,317 90.657
Alguilerde equipas
Empacadora Granos delCampo S.C.C. Compaiiia relacionada 17.116 14,004
Empacadera Granos delCampo §.C.C. Compaiifa relacionada 80,357 -
hiereses ganados
hmobilaria hmoelmana Cia.Ltda. Compafifa relacionada 44,465 -
Divide ndos recibidos
Empacador Granos delCampo §.C.C. Compailila relacionada 70.420 512,148
333.675 £16.809
Compras de productos teminado
Empacadora Granos delCampo 5.C.C. Compaiifa relacionada 3,734.661 6,379,265
Bamera AngelEduardo Famiiarcercano 375.552 336,663
4,110,213 6,735,928
Compras de materiales
Empacadora Granos delCampo 8.C.C. Compaiiia relacionada 3.914 -
Amendos pagados
[nmobiliatia lnmoelmana Cia. Lida, Compaiia relacionada 1.263.240 2.143,886
Inmebiliasia y Representaciones Leo §.C.C, Compafia elacionada 1,198,907 1,081,907
Pastrano Mariana de Jesus Accionista y Presidenta Ejecutiva 348,581 425,865
Bamera AngelEduardo Familiarcercano 103,535 98,849
2.914,263 3,750,507
Servicios rec ibidos
Javtronic Cia. Ltda. Compaifiia refacionada 24,592 22,833
Hanoraros pagadas
Comermial Mubap Cia. Etda. Compaiiia relacionada 26,948 -
ComercialTegetherfama S A, Compaififa relacionada 24 490 -
Representaciones y Comemwiafizadora Xamis C.C. Compaiifa relacionada 48.980 -
Shalbmemprs Semvicios y Comercio Cia. Lida. Compania relacionada 24.490 -
124,908 -
Adquisicién d o acdvo i
Empacadom Granos delCampo §.C.C. Compaifiia relacionada 67,127 -
Dividendos pagados
Holding Megafamily S.A. Accionista 29,221,304 -
Fundacién Sursoles Accionista 295,165 -
29,516,469 N
36,761,486 10,509,268
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Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, 1a Administracién de la Compaiiia no ha otorgado ningiin tipo de
garantias a sus compaiiias relacionadas.

Remuneraciones personal clave de 1a gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye como miembros clave a 1a Gerencia General y sus gerencias
Corporativas de las diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2014 201
Salarios y beneficios sociales de cortoplazoy largoe plazo 544,468 563,270

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZQ

Jubilacién patronal

Fl saldo de la provisién para jubilacion patronal al 91 de diciembre de] 2014 ¥ 2013, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para

todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban prestando servicios
para la Compaiiia.

Desahueio

Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la1iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Total
2014 2013 2014 201 2014 2013
Al 1 de enero 1,530,421 1,017,387 460,663 300,271 1,991,084 1,326,658
Costo por servicios corrientes 438,583 291,206 123,057 71,287 561,640 362,493
Costo por intereses 107,129 74,985 31,575 21,957 138,704 96,942
Pérdidas/{ganancias) actnariales ORI{1) {230,704) 293,380 {88,392} 99,421 (319,096) 393,301
Redueciones/ Utilizaciones (127,020) (147,037) {(11,817) (41,273) (138,837) (188,310)
Al 31 de diciembre 1,718,400 1,530,421 515,080 460,663 2,233,495 1,091,084

{1)  Para el afio 2014 incluye adicionalmente el efecto de Impuesto a 1a renta diferido por US$53,810.
Ver Nota 18 (g).
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Los importes reconocidos en los resultados (costos v gastos) y en los otros resultados integrales son los
siguientes;

Jubilacion Desahucio Total
201 2013 2014 2013 201 2013
Costo por servicios corrientes 438,583 201,206 123,057 71,287 561,640 562,403
Costo por intereses 107,129 74,985 31,575 21,957 138,704 96,942
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) (230,704) 203,880 (88,392) 99,421 (319,096) 393,301
Reducciones/ Utilizaciones (127,020) (147,037) (11,817) {41,273) {138,837} {188,310)
Al 31 de diciembre 187,588 513,034 54,423 151,392 242,411 664,426

(1)  Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas
por los efectos de las diferencias entre las hip6tesis actuariales previas y los sucesos
efectivamente ocurridos. El saldo al 31 de diciembre de 2014 de otros resultados integrales
asciende a US$372,906 monto que incluye US$53,810 de Impuesto diferido generado porla
pérdida actuarial de dicho afio.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

201 201

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 18.14% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 es de

US$7.500,705 (2013: US$7,000,013), dividido en 3,488,700 (2013: 3,255,820) acciones ordinarias con

un valor nominal US$2.15 (2013: US$2.15) cada una.

El 25 de noviembre de 2014 la Junta General de Accionistas aprob6 un aumento de capital por

US$500,692 proveniente principalmente de la reinversién de utilidades del afio 2013. El aumento de
capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de diciembre de 2014.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2014, la Compaiiia declaré dividendos a sus accionistas por US$29,516,469, los cuales han
sido cancelados en su totalidad.
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MEGA SANTAMARIA S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por venta de bienes

Mercaderias abarrotes
Mercaderias perecibles
Mercaderias cuidado personal
Mercaderias lim pieza
Mercaderias hogar
Mercaderias mascotas
Mercaderiasjugueteria
Mercaderias fiestas infantiles
Recarga - Electrénica celular
(-) Devoluciones en ventas

(-) Descuentos en ventas

Ingresos por prestacion de servicios

Ventas por espacios
Ventas por campaiias
Arriendos en locales

Otros ingresos comerciales
Otrasventas mercadeo
Otros ingresos gravados
Ventas por uso de marca
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2014

154,593,128
108,561,907
41,525,943
29,562,582
7,262,391
3,067,228
1,588,927
1,707,301
269,451

(008,632}

(5,135,548)

2,920,449
1,353,535
345,423
15,503
34,965
18,372
8,089

2013

142,856,551
92,910,722
36,273,700
26,058,113

7,073,172
2,428,845
1,749,444
1,542,933
278,789
(737,763)
(4,232,702)

306,201,804

4,696,336

2,170,970
1,588,069
707,334
94,636
53,264
29,305
5,374

4,649,852




MEGA SANTAMARIA S.A.

NOTAS E)gPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2014

Costo de venta de mercaderia
Costode venta de servicios
Gastos de personal

Honorarios profesionales
Alquileres

Suministrosy materiales
Mantenimientoy reparaciones
Servicios basicos

Publicidad y propaganda
Guardiania y blindados
Servicios generales

Im puestos, contribucionesy otros
Comisiones tarjetas
Amortizaciones

Cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos

2013

Costo de venta de mercaderia
Costode venta de servicios
Gastos de personal

Honorarios profesionales
Alquileres

S5uministros y materiales
Mantenimientoy reparaciones
Servicios basicos

Publicidad y propaganda
Guardiania v blindados
Servicios generales

Im puestos, contribuciones y otros
Comisiones tarjetas
Amortizaciones
Cuentasincobrables
Depreciacion de activos fijos
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Costo de Gastosde Gastos de
produ‘ctos administracion ventas Total
vendidos
282,716,250 - - 282,716,250
265,148 - - 265,148
- 3,054,022 19,527,114 23,581,136
- 999,638 486,809 1,486,447
- 190,849 3,796,562 3,987,411
- 44,156 2,148,500 2,193,056
- 125,620 1,659,874 1,785,494
- 135,695 1,464,155 1,599,850
- - 1,840,111 1,840,111
- 35,108 990,830 1,025,938
- 172,536 324,867 497,403
- 478,242 1,425,486 1,903,728
_ - 3,174,020 3,174,020
- 238,444 1,664,602 1,803,046
- 211,542 - 211,542
- 207,344 1,841,364 2,048,708
282,681,398 5,803,196 40,344,694 329,219,288
Costode Gastos de Gastos de
produ.ctos administracion ventas Total
vendidos
254,567,934 - - 254,567,934
282,725 - - 282,725
- 2,043,050 16,738,163 19,681,213
- 615,667 330,876 946,543
- 260,309 2,388,681 2,648,990
- 61,197 1,980,608 2,041,805
- 249,247 1,238,878 1,488,125
- 145,093 976,800 1,121,893
- - 1,697,410 1,697,410
- 22,833 1,042,245 1,065,078
- 129,895 299,828 429,723
- 821,378 1,192,789 2,014,167
- - 2,534,883 2,534,883
- 166,011 1,921,566 2,087,577
- 187,373 - 187,373
- 191,574 1,448,364 1,639,038
254,850,659 5,793,627 33,791,001 294,435,377




MEGA SANTAMARIA S.A.

NOTAS EX_PLICATiVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiifa, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a
continuacion:

Contrato de Almacenaje v Distribucién.- La Compafiia mantiene suscrito un contrato de servicio de
almacenaje v distribucién con Logiran S.A. para Ia recepei6n, bodegaje, preparacion, despacho y
transporte de la mercaderia desde el centro de distribucidn hacia los distintos puntos de venta. El plazo
de duracién del contrato es de cinco afios y termina el 31 de julio del 2016.

Contrato para el Servicio de Archivg y Digitalizacidn.- La Compafiia mantiene suscrito un contrato para
el servicio de archivo y digitalizacién de documentos con Nonopapers S.A., mediante el cual el
proveedor proporciona al cliente la gestién integral de la informacién, administracién, organizacién

digitalizacién y archivo de documentos. El plazo de duracién del contrato es de dos afios y termina el 7
de octubre del 2016.

Contrato de Concesién Comercial.- La Compafiia mantiene suscrito un contrato de concesién comercial
con Banyotes 8.A., mediante el cual se establece que Ia concedente tiene a bien otorgar ala
concesionaria, el derecho de explotar comercialmente el local comercial uno ubicado en el Centro
Comercial Marianitas, cuya superficie total es de: 4rea comercial 1,498 metros cuadrados y drea de

bodega de supermercado 942 metros cuadrados. El plazo de duracion del contrato es de veinte afios y
termina €l 30 de noviembre del 2033.

Contrato de Concesion Comercial .- La Compailia mantiene suscrito un contrato de coneesién de
derechos de uso de local comercial con Inmobusiness S.A., mediante el cual se establece que la
compariia Inmobusiness S.A. se obliga a conceder a favor de la concesionaria, el uso del local comercial,
que se espera gue exista, con una superficie aproximada en planos de 2,495 metros cuadrados del

Centro Comercial Laguna Mall, El plazo de duracién del contrato es de treinta afios y termina el 7 de
marzo del 2042,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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