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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
MEGA SANTAMARIA S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de MEGA SANTAMARIA S.A., al 31 de
diciembre del 2008, y los correspondientes estado de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha. Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia, Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionadc en el parrafo tercero, nuestra auditorfa fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, asi
como una evaluacin de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una

opinién.

No pudimos obtener los estados financieros auditados que soportan la inversion de la
Compafiia de una subsidiaria por US $ 2.683.328, o la participacion en los resultados
de la subsidiaria, por lo tanto no conocemos de ajustes o revelaciones que pudieran .
requerirse en los estados financieros.

A member firm of

Moare Stephens Insernaiional
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que podria

haberse determinado como necesarios, si

hubiéramos obtenido la informacién

mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados, presentan

razonablemente en fodos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compania MEGA SANTAMARIA S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de MEGA
SANTAMARIA S.A. al 31 de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales, se

emitird por separado.

Abril 7 del 2009
Quito, Ecuador

AL Qv\swﬁ& Q&M

Moore Steghens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No. 322

A member firm of

Maoore Stepfiens fnternational
Limited - members in
principal cities throughout

the world.
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MEGA SANTAMARIA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado sn délares de los E.U.A)

Nota 2008
ACTIV
ACTIVO CORRIENTE
Caja 1.3568.476
Faondo rotativo 112.000
Bancos 8.243.837
Inversiones temporales 4 1.500.000
Comerciales 807.727
Relacionadas 5 5.960.589
Empleados 114.913
Oftras 064117
Anticipo proveedores 1.083.941
Anticipo impuestos fiscates 638 666
Inventarios [:] 8.586.691
Importaciones en transito 1.290
Seguros 5453
Arriendos 7.066
Total activo cormiente 27.192.566
ACTIVQ FIJO - neto 7 2.5655.966
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo diferido 8 6.415.8682
Inversiones -] 2.683.2328
Total otros activos no corrientes 9.098.180
TOTAL ACTIVO 38.847.722
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Préstamos y sobregiros 10 948,971
Proveedores 11 19.865.205
Relacionadas 5 135.324
Otras 118.150
Impuestos 2.253.250
IESS por pagar 220918
Gastos acumulades 1.367.833
Total pasivo corrlente 24,908.739
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 10 3.666.005
Cuentas por pagar 12 2.764.032
Provisiones par pagar 13 274 476
Total pasivo no corriente 6.704 513
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 7.233.470
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 38.847.722

Las notas son parte integrante de los estados financleros



MEGA SANTAMARIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en délares de los E.LLA}

Nots 2008
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas gravadas tarifa 12% 88.683.707
Ventas gravadas tarifa 0% 92.845.430
181.528.227
COSTO DE VENTAS
Costo de ventas 155.362.561
155.362.561
UTILIDAD BRUTA 26.166.666
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Remuneraciones y beneficios sociales 5.355.207
Otros gastos de personal 979,327
Honorarios profesionales 814.999
Arriendos 4.163.133
Suministros y materiates 1.966.237
Combustibles y lubricantes 28.219
Servicios bésicos 750.888
Impuestos y cohtribuciones 971.949
Seguros 30.637
Servicios generales 1.138.920
Viajes y movilizacion 106.431
Publicidad y propaganda 775.308
Manterirmiento y reparacién 658.685
Amortizacicnes 797.905
Depreciationes 341.269
Provigidn incobrables 34.563
Provisién por desahucio 274.478
Oftros egresos operacionales 187.859
19.276.212
UTILIDAD OPERACIONAL 8.891.354
Otros ingresos 2662710
Gastos financieros 1.164.164
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA $.389.900
Participacién de trabajadores 14 1.258 485
Impuestos a la renta 14 1.884.249
UTILIDAD NETA 5.247.166
UTILIDAD POR ACCION £.00

Las notas son parte Integrante de los estados financleros




MEGA SANTAMARIA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en dblares de los EU.A}

Capital Reserva Resultados Utilidad Total
Nota social legal acumulados neta

Saldos al 31 de dictembre del 2007 5.000 {11.163) 1.974.673 1.968.510
Trar faa 1.874.673 (1.974.673)

Apropiacién reserva legal 197.467 (197.467)

Incremento de capital 15 1.795.000 (1.777.208) 17.794
Utifidad neta 5.247.166 5.247.166
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1.800.000 197.467 {11.183) 5.247.166 7.233.470

Las notas son parts integrante de los estados financieros




MEGA SANTAMARIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FOR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en ddlares ds EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes

Efectivo utilizado en proveedores

Efective utilizado en empleados

Efectivo provisto por Compaiiias Relacionadas
Efectivo provisto por otros

Efective neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo ulilizado en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por obligaciones financieras - neto
Efectivo provisto por accionistas para incremento de capital

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2008

181.384.899
(168.214.531)
(6.703.101)
639.334

514 518

7.621.119

(2.687.892)
(2.234.328)

(4.922.220)

587.288
17.794

£05.082

3.303.981

5.908.132

9.212.113

Las notas son parte integrante de los estados financieros




MEGA SANTAMARIA S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL PERICDO COMPRENDIDC ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dblares de EUA)
2008
Utilidad neta 5.247.166
Partidas de conclliacion entre la utllidad neta y los flujos de
efactivo neto provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 341.269
Provision jubilacion patronal ¥ desahucio 274.476
Provision cuentas incobrables 34.863
Amartizacion de otros activos 797.908
Provision de intereses 86.246
Participacién trabajadores 1.258.485
Impuesto a la renta 1.8384 249
Utilidad Conciliada 9.924.659
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de clientes comerciales (144.329)
Disminucion de relacionadas 617.867
Aumento de empleados {28.270)
Aumento de otras (725.835)
Aumente de anticipo proveedores (609.804)
Aumento de anticipo impuestos fiscales (108.032)
Aumento de inventarios (2.865.091)
Aumento de imporiaciones en transito {1.290)
Aumento de seguros (2.012)
Aumento de arriendos (7.0686)
Disminucion de proveedores 2.231.528
Disminucién de relacionadas 21.467
Disminucion de otras 48.763
Aumento de impuestos (391.338)
Disminucién de IESS por pagar 86.316
Aumento de gastos acumulados (426.613)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 7.621.119

Las notas son parte Integrante de los estados financleros



MEGA SANTAMARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN DOLARES)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

MEGA SANTAMARIA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 13 de noviembre
del 2006, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal esta en
la ciudad de Quito.

OPERACIONES

El objeto principal de la Compariia es el autoservicio, compra venta de mercaderia en
general al por mayor y mencr, de abastos, perecibles, productos y servicios, ¥ la
apertura de una cadena de tiendas a nivel nacional e internacional, destinada al
negocio del supermmercados en cualguier forma sea como micromercados,
supermercados o hipermercados.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables scn los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion vy
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses. La preparacioén de estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de
estimaciones contables gue inciden en la valuacién de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

De acuerdo a o dispuesto por ia Superintendencia de Compaiiias segin Resoluicion
No.08.GG.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF a partir del 1 de enero def 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De
acuerdo al cronograma establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto én la
resolucion antes mencionada, las compafiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000 al 31 de diciembre del 2007 como es el caso de la
Compafiia, aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el
efecto como periodo de transicion en afio 2010.



MEGA SANTAMARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos gue se indique todo ko contrario.
MEGA SANTAMARIA S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

¢. Consistencia de presentacion

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econdmicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de comercializacion y
para una adecuada toma de decisiones.

e. Equivalentes de efectivo

Son inversiones a corto plazo y estan registradas al costo que no excede el valor de
neto de realizacion, las cuales estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios en
su valor.

f. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saidos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto
plazo.

g. Provisién incobrables
La provision para incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia

con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

h. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en dolares. Los inventarios
se encuentran valorados sobre la base del método promedio ponderado a nivel de
tienda o local. El saldo del rubro no excede su valor de mercado.




MEGA SANTAMARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Activo fijo

Los saldos de activos fijos se encuentran valorados a su costo de adquisicion en
délares.

j- Depreciaciones

La depreciacion se registra en los resultados de los periodos, en base al método de
linea recta, en funcién de los arios de la vida dtil estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

- Magquinaria y equipos 10%
- Equipos de oficina 10%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de computacién 33%
- Vehiculos 20%
- Software y licencias 33%

k. Arrendamiento mercantil

Los contratos de arrendamiento financiero se reconocen en el balance del
arrendatario como activos fijos por su totalidad, contabilizande un pasivo por el valor
presente de las cuotas del arrendamiento, descontadas estas a la tasa de interés
implicita en cada cuota, conforme lo requieren las Normas Internacionales de
Contabilidad.

Los pagos por el financiamiento se registran con cargo a resultados del ejercicio.
l. Inversiones en acciones

Las inversiones se registra inicialmente al costo y el valor en libros se aumenta o
disminuye para reconocer la participacién del inversionista en las ganancias o
pérdidas de la compafiia en la que se invierte, después de ia fecha de adquisicion.
Las distribuciones recibidas de una compariia en la que se invierte reducen el valor
en ilibros de la inversidn y se valdan al valor patrimonial de la compafiia emisora.

Los estados financieros de la Compafiia no han sido consolidados con los de su
subsidiaria, por cuanto se tiene la intencion que el control sea temporal.

m. Activos diferido

Los saldos de activos diferidos estan conformados por los valores pagados por
construcciones y adecuaciones sobre propiedad de terceros, los cuales estan
registrados al costo de adquisicién en délares.

n. Amortizaciones

Las amortizaciones se registran en los resultados del periodo en base al método de

linea recta de acuerdo al tiempo de vigencia de los contratos de concesién y
arrendamiento.



MEGA SANTAMARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

©. Reconocimiento de ingresos

El ingresoc es reconocido usualmente cuando los activos son vendidos,
independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicion del principio de
realizacién.

p. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

4. Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que
la Compaiiia debe reconocer en los resultados del periodo el 25% de impuesto a la
renta calculado sobre la utilidad gravable.

r. Utilidad por accién

La utilidad por accién por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008, se

calcula en base a la cantidad de acciones en circulacién promedio durante el
periodo.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2008, Ios saldos de las cuentas de inversiones estan
compuestos por:

No.
Entidad Financiera Operacién  Vencimiento % Uss
Banco Internacional 131278 06/01/2009 5,00% 1.000.000
Unibanco 220108 02/01/2009 5,50% 500.000

1.500.000




MEGA SANTAMARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008, los saldos a compaiiias relacionadas corresponden a
saldos pendientes de cobro por financiamiento operativo:

Detalle uss
Deudoras
Mega Santa Maria 8.C.C. 5.802,792
inmobiliaria GSM Cia Ltda 117.442
Representaciones Isvo Catering Service Cia. Ltda. 11.499
Oftros 28.856
£.960.589
Acreedorag
Javtronic Cia. Ltda. 93.954
Ciclo Comunicaciones Ciclocom S.A. 32416
Ctros 8.954
135.324
5.825.265

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008
es como sigue:

Detalle uss
Abarrotes 5.312.115
Cuidado perscnal 1.139.467
Limpieza 923.722
Hogar 566.808
Perecibles 380.979
Jugueteria 159.320
Otros 104.280

8.586.691




MEGA SANTAMARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. ACTIVO FIJO - neto

El movimiento de activo fijo al 31 de diciembre del 2008 fue el siguiente:

Transferancia
Salde Adiciones  Bienes activados al Saldo
Inicial leasing diferido Flnal

Activo en proceso
Software en desarrollo 151.377 151.377
Construccicnes 209.343 2.024.985 (2.234.328)
Depreciables
Maquinaria y equipos 1.122.180 303.644 1.425.823
Equipos de oficina 20.836 20.836
Muebles y enseres 375.155 86.760 461.916
Equipos de computacion 107.559 942,955 1.050.514
Vehiculos 38.345 34,990 73.335
Software y licencias 91.803 91.803

209.343 3.832.240 1.368.349 (2.234.328) 3.275.604
Depreclacién acumulada
Maquinaria y equipos (57.526) (2.530) {60.056)
Equipos de oficina 410) (410)
Muebies y enseres {17.211) {723) (17.934)
Equipos de computacion (251.474) (367.535) (619.009)
Vehiculos (7.274) (7.581) (14.855)
Software y licencias (7.374) (7.374)

(341.269) 1378.369) (719.638)
209.343 3.690.971 989.980 (2.234.328) 2.556.988




MEGA SANTAMARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. ACTIVO DIFERIDO

El movimiento en las cuentas de activo diferido al 31 de diciembre del 2008 fue como
sigue:

Saldo Adiciones Saldo
Iniclal Final
Construcciones en curso
Chillogallo 230.820 230.920
Pananorte 363.916 363.916
Gonstrucclones
Sangolqui 3.488.9683 3.488.963
Parqueadero Ofelia 1.634.541 1.634.541
Cayambe 1.331.606 1.331.606
Santa Clara 202.910 202.910
Cosas de casa 104.976 104.976
5.123.504 2.234.328 7.357.832
Amortizacién acumulada
Sangolqui {124 606) (498.423) (623.029)
Parqueadero Ofelia (19.459) {233.508) (252.065)
Cayambe {63.410} (63.410)
Santa Clara (1.691) (1.691})
Cosas de casa {875) {875)
{144.065) (797.905) (941.970)
4.979.439 1.436.423 6.415.862

9. INVERSIONES

Son inversiones por US $ 2.683.328, que corresponden a las acciones que posee
Mega Santamaria S.A. en su subsidiaria Mega Santa Maria S.C.C. con una
participacién accionarial del 100%.



MEGA SANTAMARIA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS

Al 31 de diciembre del 2008 las obligaciones bancarias se detallan a continuacion:

DETALLE Us $ Interés Vencimiento
Corte plazo
Produbanco 862.725 10,00% Nov-09
Intereses 86.246
948.971
Largo plazo
Produbanco 1.166.005 10,00% Feb-11
UBS AG 20rich — Suiza 2.500.000 528% Jun-11
3.666.005

11. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2008 los saldos de las cuentas por pagar se detallan a

continuacion;
DETALLE uss
Industrias Ales C.A. 1.185.469
Nestle Ecuador S.A. 835.368
Avicola Vitaloa S.A. Avilalsa 497 989
La Fabril S.A. 446 430
Confiteca CA. 431.537
Proveedora Ecuatoriana S.A. Proesa 418.270
Productos Familia Sancela Del Ecuador S.A. 353.106
Unilever Andina Ecuador S.A. 326.808
Procesadora Nacional De Alimentos C.A. Pronaca 312977
Pydaco Productores Y Distribuidores Comerciales C. Ltda. 298.204
Kraft Foods Ecuador C. Lida. 289.579
Industrial Danec S.A. 285.330
Negocios Industriales Real Nirsa S.A. 274 819
Integracicn Avicola Oro Cia. Lida. 272.999
Comercializadora Paypag S.A. 262.114
Aguas De La Sierra Serrasa S.A. 259.556
Corporacion Distribuidora De Alimentos S.A. Cordialsa 259.248
Ferrerc Del Ecuador S.A. Industria De Dulces Y Alimentos 224.063
Empacadera Granos Del Campo 5.C.C. 220.740
Unidal Ecuador S.A. ’ 211.984
Distribuidora Ditoni Quito S.A. 211.518
Johnson & Johnson Del Ecuador 5.A 206.207
Otros 11.780.97%
Total 19.865.298




MEGA SANTAMARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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13.

14,

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por pagar a largo plazo por US $ 2.764.032,
corresponden al valor producto en la adquisicién de las acciones de Mega Santa
Maria $.C.C., la misma que no devenga interés y no existe plazo de vencimiento.

PROVISIONES POR PAGAR LARGO PLAZO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco aflos o mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios gue establece el Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronai, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

MEGA SANTAMARIA S.A., no registré valor alguno por este concepto. LEER LRTI
JUB PATRONAL

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicadc por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termine. La Compafiia tiene como politica
efectuar la provisibn para desahucio, cubriendo las reservas necesarias
determinadas segun estudio actuarial,

MEGA SANTAMARIA S.A., registrd en esta cuenta y en los resultados del periodo
US § 274.476 por este concepto.

IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008,

La conciliacion tributaria realizada por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes en el 2008 es la siguiente: '
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Utilidad contable 8.389.900
Participacién a trabajadores 1.258.485
Utilidad después de participacion a trabajadores 7.131.415
(-} Ofras deduccicnes especiales

Pago a trabajadores discapacitados (52.145)
(+) Gastos no deducibles 457.726
Utilidad gravable 7.536.996
Impuesto renta causado 1.884.249
(-) Retenciones en la fuente 636.190
Impuesto a pagar 1.248.059

b} Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna.

¢) Contingencias

La Compaliiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2006 al 2008.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

El capital social asciende a US $ 1.800.000 y esta compuesto por 1.800.000 acciones
con un valor nominal de un délar (US $1) cada una.

Mediante acta de Junta General extracrdinaria de Accionistas celebrada en mayo del
2008, resolvié incrementar el capital social en US $ 1.795.000, producto de la
reinversion de las utilidades obtenidas en el 2007 por un total de US $ 1.777.206 y
aporte numerario de los accionistas por US § 17.794.

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad no. 23, el nimero promedio
ponderado de acciones en circulacion al 31 de diciembre del 2008 fue 1.049.167.
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16.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar ia reserva legal hasta que ésta alcance por io
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién de nuestro informe 7 de

abril del 2009, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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