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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mega Santamaria S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen vn resumen de las
politicas contables mds importantes y otra informacién aclaratosta.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Mega Santamaria S.A. al 31 de diciembre de 2016,
asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financieta.

Bases de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la Seccidén “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Titica para Contadores Péblicos emitidos pot el Consejo de Notmas
Intetnacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn
de auditoria.
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Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la entidad
con respecto a los estados financieros

La Administracién de la Compatfiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracion de Ia Compaifiia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
erros.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia pata continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin proceda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa mis realista que hacerlo.

Los encatgados del gobietno son responsables de supervisar el proceso de presentacién de la
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados financietos

Nuestros objetivos son obtenet una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matetiales, ya sea debido a fraude o etror, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa siempre va a detectat etrores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o error y se consideran matetiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influitdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditotia de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestto juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la anditoria. También:

- Identificamos y valoramos los tiesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos y obtenemos evidencia de auditotia suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadatmente ertoneas, o elusién
del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control intetno relevante para Ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobte Ja efectividad del control interno de Ia Compafifa.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, o no,
una incertidumbre impottante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
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dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones o son apropiadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio
en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los tesponsables del gobierno de la Compafifa en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafifa una declaracion de que
hemos cumplido con los requetimientos éticos relevantes en relacién con la independencia y
hemos comunicado a ellos acetca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la

Compaiifa, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditorfa de los estados

financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de auditorfa. Describimos

esos asuntos en nuestro informe de auditotia salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piiblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no se debetfa comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente espetar que las consecuencias adversas de hacerlo superatfan los beneficios de
interés publico de la misma,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

. Por sepatado emitimos la opinién sobre el Cumplimiento de Obligaciones Ttibutarias de la
Compaifiia al 31 de diciembre de 2016.

Julio, 11 de 2017
""" Quito, Ecuador
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Mega Santamaria S.A.

Hstados Separados de Situacién Financiera
Por ¢l afin terminada al 31 de diciembze del 2016,

con cifras comparatfvas al 31 de diciembre del 2013

(Expresadas en délares de los BUA)

Reestructurado Reestructurado

Activos Notas 2016 2015 201
Corriente

Lfective y equivalentes de efectivo i3 14.013.417 14.874.680 21551142

Deudores comereiales ¥ otras cuentas por cobrar, neto 14315 8.079.8066 T.4926.178 10.278.511

Trvertaring, nete i6 22.617.604 21.976.435 19.021.846

{rastos pagados por anticipado 131,664 73,669 1Ty

Anticipn a presveednres 7 GIT.638 2497033 Y36.928
Total activo corriente 45.540.189 47.447.995 51.565.304
No Corriente

Propicdades, planta y equipo, ncto i8 27474107 28.186.118 24.598.676

Propicdades de inversinn, neta 1% 3.321.698 3333615 5.345.333

Active intangible, neto 20 14.152.076 LL319.459 7.292.425

Iitversicin en subsicinria 21 468056 542799

Aetivo por impuestos diferidos 26 (b} 209,812 164361 433,955
Total active no corriente 47.157.693 43.671.609 38.213.308
Taotal actives 92.697.882 93.119.604 90.078.872
Pasivos
Caorriente

CObligacinnes fnansieras - corto plazo 22 1.847.573 1.482.761 2.985.461

Acrveederes comerciales T olvas CUCHMAS put pagar 23y 15 33.222.926 34.285.204 +5.532.956

Benehwins a empleados a corta plazo 24 4.470.100 3.033.460 4773738

Obligacianes riburasias por pagar 25 2.455.606 2.943.813 2.664.588
Total pasivo corriente +1.996.803 43.943.238 33.956.703
No Corriente

Obligaciones Financiceas - largo plazo 22 6.261.9806 8.106.600

Pasiva par impnestos diferidos RLA] 14.019 53.133 100,617

Obligactones par beneficios post - empleo ¥ por terminacion 27 3.836.474 34637538 3175056

Concesiones farpo plazo 82637 179,262 73947
Total pasivo no cerriente 10.195.136 11L.EG2.TTS 3.340.620
Patrivnanio de los acelonistas

Cagital social 8,933,805 8.533.780 T.HINTES

Reservas 4.639.484 4439426 3.672.543

Oreo resuliado integral {572,736} {796.219) (1.155.992}

Resutrades acomudadns 27.565.298 25.194.604 22.755.233
‘Total patrimonin de los accionistas 28 40.505.941 37.371.391 32772486
‘Toral pasivas y patrimonio de los accionistas 95.119.60¢ 90.078.872

92.697.882

g

Astranc
Presidenta Ejecutiva

Las notas adjintas de la No. 1ala 31 forman parte integral de los estados financieros

Ana Ludja Tengzaca N
Contagdota General



Mega Santamaria S.A.

Estados Separados del Resultado Integral

Por ¢l gjercicio comprendido entre el | de enero y el 31 de diciembee de 2016,

con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el I de encro y el 31 de diciembre de 2015
(Hxpresados en délares de los LU A)

Reestructurade
Notas 2016 2015
Estado del Resultado
o Ingreso por venta de biencs ] 326.046.225 343.872.672
Ingresos por prestacion de servicios 9 5.208.628 5.323.127
Ingresos de actividades ordinarnias 331.254.853 349.195.799
h Costo de ventas de productos y servicios 11 (264.875.665) {280.449.506).
Margen bruto 66.379.188 68.746.293
Otros ingresos:
Ingresos financieros 10 612.499 477.381
Otros ingresos 10 539.502 510.187
. 1.152.0i 1.187.568
b Gastos de administracion 12 (9.660.037) (7.661.181)
Gastos de venta 12 {40.777.555) {42.509.393)
- Gastos financicros 12 (1.010.100) (362.294)
Otros gastos 12 (817.437) (589.303)
. Resultado antes de impuesto a la renta 15.266.068 18.811.69
- Impuesto a la renta 26 {a) (3.355.308) (4.518.693)
Resultado neto 11.910.752 14.292.996
- Otro Resultado Integral
Gananeias (Pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 27 223483 159.773
Otro Resultado Integral 223483 359773
Resultado integral del afio 12.134.235 14.652.769

- Mavana de Jesis Pastrano

Ana Luét. TeMernca
Presidentz Ejceutiva Contado: \i} eral

Las notas adjuntas de la No, I ala 31 forman parte integral de los estados financicros
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Mega Santamaria S.A.

Estados Separados de flujos de efectivo

Tor ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2015

(Fxpresados en dolares de los HUAL)

2016 2015
o~ Flnjo ariginade por actividades de operacién
Tifectvo provisto por clientes 330.690.249 351.694.600
Lifectvo utthzado en proveedores (312.397.981) (340.297.610)
Efectvo utilizado en empleados {1.331.274) {71.353)
Efecdvo utiltvado en otros {4.253.277) (3.556.640)
‘T'otal efeetivo neto provisto por actividades de operacién 12,707,717 7.768.998
Flujo originado por actividades de inversion
Efectivo provisto por bag {adquisiciones) de propicdades, planta y equipo 800.831 {5.627.851)
Tfective utilizado en adquisicones de activos intangibles {3.799.009 {5.521.560)

fectvo utilizade en adquisicidn de acctones en subsidiarias

51

Total efectivo neto wlizade en actividades de inversidn

(2.989.178)

(11.149.360)

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efective provisto por (utilizade en) obligaciones financieras - neto (1.679.802) £.803.900

. Efective utiizade en page de dividendos a Accianists (9.000.000} {10.000.000%
‘{otal cfectivo neto utilizado en actividades de financiamicnto {10.679.802) (3.196.100)

Variacion neta del efectivo y equivalentes de efective (961.263) (6.576.462)

Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 14.974.680 21.551.142

Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 14.013.417 14.974.680

..[_t{ .__‘z"é_'cl.:;:-_-"a. St Tt
Mariana de Jesus Pastrano
Presidenta Ejecutiva

Las notas adjuntas de la No. I a la 31 forman parte integral de los estados financieros

Ana Liciy Tencraca

Contador

General



Mega Santamaria S.A.

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacién y el resultado integral total

- Por cl ejercicio comprendido entre i T de enero y ¢l 31 de diciembre del 2016

con cifras comparativas del ciercicio comprendido entre el 1 de encro y el 31 de diciembre de] 2015

(Hxpresados en ddlares de los E.ULA)

2016 2015
Resultado integral total 12.134.235 14.516.341
IIIIII Partidas de conciliacién entre el resultado
integral total y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacidn
- Depreciaciones 2.350.692 2.130.158
Amortizaciones 1.178.309 1.306.444
Deterioro de cuentas por cobrar 20.146 (146.325)
Ajugee por valor neto de realizacién de inventarios 208.399 (32.727)
Provision jubilacién vy Desahucio 520.801 631.504
. Retiro de acdvos fijos (2.448.512) (89.749)
Provisiones beneficios sociaies 1.776.690 1.686.843
Participacién trabajadores 2.694.010 3.346.617
Impucsto a la renta 3.355.308 4.518.694
Ganancias actuzriales por plancs de beneficios definidos 223.483 70.871
. Dreterioro en subsidiaria 74.692
""" Resultado conciliado 22.013.561 28.013.363
Cambios netos en el capital de trabajo
Cuentas por Cobrar Clientes (173.834) 2.498.801
Inventarios (849.568) (2.921.862)
. Gastos pagados por anticipado (77.997) 3.408
Anticipo proveedores 1.819.395 {1.560.105)
Acreedores pot pagar (3.756.288) {12.594.369)
Beneficios a corto y largo plazo (2.339.450) (1.704.385)
Obligaciones tributarias por pagar (3.928.102) (4.071.167)
- Concesiones 105.315
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 12.707.717,00 7.768.998

atriina de Jesus Pastrano
Presidenta Ejecutiva

““““ Las notas adjuntas de la No. 1a la 31 fortnan parte integral de los estados financieros

f\

&

Ana Luck \I‘eg;:za/

Contado General



Mega Santamaria S.A.

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en dblares de EUA)

1.

Identificacion de la Compaiiia

Mega Santamaria S.A., fue constituida en la ciudad de Quito y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 13 de noviembre del 2006, con un plazo de
duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal estd en la ciudad de Quito. La Compafiia a partit
del 5 de octubre de 2015 tiene como accionistas a Victory Market Ltd. y Omega Market Ltd. ambas
de nacionalidad canadiense tal como se detalla en la nota 27, y forma parte del Grupo de empresas
ecuatorianas denominado “Santamaria”

Operaciones

El objeto principal de la Compafifa es el autoservicio, compra venta de mercaderia en general al por
mayor v menor, de abastos, perecibles, productos y servicios, y la apertura de una cadena de tiendas
a nivel nacional, destinada al negocio de supermercados en cualquier forma sea como micto-
mercados, supermercados o hipermercados.

Al cierre del gjercicio 2016, la Compaiifa cuenta con 29 sucutsales, de fas cuales 22 se encuentran
ubicadas en la cludad de Quito, 2 en Latacunga, una en Cayambe, una en Otavalo, una en
Guayaquil y una en Ibarra (28 sucursales en el afio 2015).

Como parte de las dedisiones estratégicas adoptadas en el afio 2014, la Compaflia constituyd tres
fideicomisos:

- Mediante escritura piblica el 25 de mayo del 2014 1a Compadiia constituyé el Fideicomiso
Mercantil de Administracién y Gestién Inmobiliaria Quitumbe en el cual es constituyente y
beneficiario en el 100%, cuya actividad principal es la construccion de una plaza comercial. Al
31 de diciembre de 2016 la inversion total destinada a este proyecto es de US$46.785
(US$4.302.466 en el afio 2015), ¢l cual actualmente se encuentra en funcionamiento.

- Mediante escritura piblica de 9 de abril de 2014 constituyé ef Fideicomiso de Administracién y
Gestidon Inmobiliaria San Francisco cuya actividad principal es la construccion de una plaza
comercial en la cindad de Ambato, y en el cual era constituyente y beneficiario en el 100%,; al 31
de diciembre de 2016 y 2015 la inversidén total destinada a este proyecto es de US$1.265.222.
Con fecha 14 de abril de 2016 se procedis a la liquidacién del IFideicomiso de Administracién y
Gestidn, previa la revisién de no existencia de obligaciones a cargo del Fideicomiso, ni la
existencia de bienes o recursos en el patrimonio auténomo, ya que todo fue restituido a la
Compaiifa la que siempre registrd dentro de sus inmuebles al bien mencionado tal como se
detalla en la nota 19.

- Mediante escritura piblica de 5 de febrero de 2014 la Compaiifa constituyé el Fideicomiso
Mercantil Vicentina cuya actividad principal es la tenencia y administracién del lote de terreno
“San Nicolis™ situado en la patroquia La Floresta del cual es constituyente y beneficiario en el
100%, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la inversion total destinadz a este proyecto es de
1J8$1.614.807.



Mega Santamaria S.A.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) v emitidas por el Consejo
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 serdn aprobados por la
Junta General de Acclonistas luego de la emisién del informe de auditorfa de acuerdo a lo requerido
por la Ley de Compafifas. Sin embargo, la gerencia estima que no habra cambios en los estados
financieros adjuntos.

La Compania presenta pot separado sus estados financieros consolidados con su subsidiaria
Empacadora Granos del Campo S.C.C., ya que su controladora Victory Market Ltd. de
nacionalidad canadiense, no elabora estados financieros consolidados que cumplan con las NIIF y
que se encuentren disponibles para uso publico o de los entes de control del pais.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero de
2016 v relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero 2016 existen notnas nuevas y revisadas vigentes para el periodo anual
comenzado en dicha fecha, Un detalle de la informacién sobre estas normas se presenta a
continuacidn:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operactones conjuntas (1)

- Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién (modificaciones a las NIC
16 y NIC 38)

- Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

- El método de la participacién en los estados financieros separados {modificaciones a la NIC 27)
&

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014

- Entidades de inversién: aplicacién de Ia excepcién de consolidacién (modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

(D) Pronunciamicnitos gue, por la naturalega de las operaciones de la Compaiia o las politicas adoptadas, no ban
genicrado impacto Sobre los estados financieros adiuntos.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes a partir del 1 de enero de
2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia:

- Imiviativar de revelacones (Modificacioner a Ja NIC 1

En el afio 2014 el IASB emiti¢ algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados
Financieros como patte de su principal iniciativa para mejorar la presentacién y revelacién en los
informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas el juicio al hacer las
revelaciones. Los principales cambios son:
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Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la materialidad
aplica a todas las partidas de los estados financieros y nio es necesario revelar Informacion
inmaterial 2un cuando una IFRS pida una revelacidn al respecto.

Estados de situacion Bnanclera v de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos
estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimistno, la participacién en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentard sélo en
dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan v las que no se reciclan,

Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas sin que sea
necesario seguit el orden que sugieré el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no setd
necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podran incluirse
junto con la revelacidén de los componentes del rubro.

Meroras annaler a las NITF erelp 2012 - 2014

En este documento se introdujo los siguientes cambios:

Norma

Objeto de la modificacién

NIIF 5 Activos no corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicidn

NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacidn a revelar

Contratos de servicios de administracion

Aplicabilidad de las modificaciones ala NIIF 7 a
los estados financieros intermedios condensados

NIC 19 Beneficios 2 empleados

Tasa de descuento: emisién en un mercado
regional

NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia

Informacién a revelar "en alguna otra parte de la
informacién financiera intermedia"

El Gnico relevante para ia Sucursal de los indicados en el cuadro anterior es el siguiente:

o NIC 18 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisidn en yn mercado regionak La tasa utilizada

para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando comeo referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se infotma, correspondientes a bonos empresartales de alta calidad. Con
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de
los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. L.a moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales serin congruentes con la moneda y ¢l plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo y cuyos efectos se detallan

en la nota 27,

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 2016 no

han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o posicion de la
Compafia, excepto por la aplicacién de la modificacién a la NIC 19 con relacién a la tasa de

descuento antes detallada.
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain no enttan
en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales ain no entran en
vigor y no han sido adoptadas anticipadamesnte por la Compafifa.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serin adoptados en las
politicas contables de la Compafifa para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia
de dicho pronunciamiento,

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que atin no entran en vigor, y que la
Compaiifa no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 2016, son
los siguientes:

- NIIF 9 - Instrumentos Finaacieros

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinatias Procedentes de Contratos con Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos

- Iniclativa sobre informacion a revelar (Medificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos pot pérdidas no realizadas (Modificaciones
ala NIC 12) (1)

- Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones a la
NIIF 2) (1)

- Aplicacién de la NIIF 9  Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
{Modificaciones a Ia NIIF 4) (1)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y conteaprestaciones anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

-~ Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (1)

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto

(Modificaciones a Ja NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

(L)} Promunciamientos gue, por la naturalesa de las operacones dg la Compadiia o fas politicar adoptadas, se estima
w0 tendrin impacto sobre Jos estados finanierss.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aptobados pero que todavia no entran en vigor,
que se estima tendrin efecto en la Compaiifa pero que no has sido aplicados anticipadamente:

- NIIE 9 Instrumentor Finanieros

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de [a NIIF 9 Instromentos Financieros, que
reemplazard a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018.
Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incotpora esta norma tespecto de la norma que reemplaza son los
signientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de los flujos de
efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto
al mismo.

0 Medicidn de activos financieros: se incorpora un tinico modelo de deterioro, basado en el
reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas
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partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales
por cobrar, activos de contratos y activos por areendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados, se requiete que se presente en el otro resultado integral la porcidn del
cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de siesgo de crédito propio
de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mds
estrechamente alineado con las pricticas incorporadas en las estrategias de gestion de riesgos
que suelen llevar adelante distintas entidades.

La Administracién de la Compaiifa ha iniciado la evaluacién del impacto de Ia NIIF 9 dentro de
sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de los posibles

efectos que se prevén tendrin relacién con el deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

INTIF 15 Ingresos de Actividades Qridinarias Progedesies de Contratos con Clienter

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, tendrd
vigencia obligatoria para los ejetcicios anuales que comiencen z partir del 1 de enero de 2018y
admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Fsta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos
con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identficar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccién

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una oblipacion de desempefio

La Administracién de la Compaiifa se encuentra evaluando el método que utilizard para la
transicién ya sea Ja aplicacién retroactiva a cada perfodo de presentacién previo de acuerdo a la
NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de aplicacion
inicial; para esto estd analizando de manera detallada los contratos con clientes para determinar
el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los
efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en el afio 2015; sin embargo, debido a que sus
ventas son sustancialmente de contado y contra la entrega de los bienes estima que el efecto no
serd significativo,

INIIF 16 - Arrendanicntos

En enero de 2016 el IASB publicé la NITF 16 Arrendamientos, que establece los principios para
el reconocimiento, medicién, presentacidn y revelacion de los arrendamientos. Esta norma
aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepeiones) dentro del estado de situacién financiera de la
arrendataria. Esto implicard que:

o en el reconocitiento inicial del contrato, la arrendataria:
*  reconocera un activo pot el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); y
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" reconoceri una obligacion por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento.

© en momentos posteriores, la atrendatasia;
" reconoceri el gasto por amortzacidn del activo; y
*  reconoceti el costo financiero del pasivo.

Un arrendador contintia clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de diferentes
maneras. Se incorporan nuevos requetimientos de informacion a revelar sobre los contratos de
arrendamiento.

La Administracidn de la Compafifa ha iniciado ia evaluacién del impacto de la NIIF 16 peto ain
no cuenta con informacion cuantitativa de dicha evaluacién, no obstante, se encuentra ya
revisando la informacidn completa de todos los contratos de arrendamiento, con el fin de
adoptar la disposicidn transitoria de forma total o parcial y evaluar las revelaciones requeridas
por esta nueva norma que posiblemente podria tener un impacto relevante dentro de sus estados
financieros.

- Iniciativae sobre Tnformacion a Bevelar (Modificaciones a da NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7). Una entidad aplicari esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a pattir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada. Cuando una
entidad aplique por pritnera vez esas modificaciones, no se requiere gue proporcione
informacién comparativa sobre periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informaci6n que permita a los usuados de los estados
financieros evaluat los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo commo los que no implican flujos de efectivo.
Una forma de satisfacer este requerimiento es propotcionar una conciliactén entre los saldos
iniciales y finales del estado de situacidn financiera para pasivos que surgen de actividades de
financiacién, que contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

cambios desivados de flujos de efectivo por financiacidn;

cambios que surgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidiarias 1 otros negoctos;
efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

cambios en los valores razonables; y

otros cambios.

00000

Cuando una entidad revela esta conciliacidn, proporcionard informacién suficiente para permitir
a los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la conciliacién con el
estado de situacién financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compaiifa estd evaluando los impactos que generard la aplicacién de esta norma, los cuales se
consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2017,

Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros, tal como lo tequiere la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”. Estas
politicas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.
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a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo
al estudio actuatial practicado por uz perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafifa y sus notas estin expresadas en
ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado pot el Ecuador como su moneda de circulacién legal a partir de
marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones
realizadas en el pafs y los registros contables de 1a Compaiiia que sirven de base para la preparacion
de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de Ia
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para permitir la continuacién del
esquetna monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradotes

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejetcicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio, segtin corresponda.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracién en la
aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, que tienen un efecto importante en los estados
financieros:

- Provisién parg guentas por obrar de dudosa recuperacidn

La Administracién evalia la posibilidad de recaudacién de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, basindose en una serie de factores. Cuando se evaliia una incapacidad especifica del
cliente para poder cumplir con sus obligaciones financieras, se estima y registra una provision
especifica para deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado que se
recaudard. Ademds, de identificar las potenciales deudas incobrables de los clientes, se registran
catgos pot deudas incobrables, basindose, entre otros factores, como la historia reciente de
pérdidas anteriores y en una evaluacion general de los deudores comercizles vencidas y vigentes.
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- Valor netn realizable de fos inpentarios

La Administracién de la Compafifa estima los valores netos realizables de los tnventarios tomando
en consideracion la evidencia mis confiable que estd disponible a la fecha de reporie. La futura
realizacidon de estos inventarios puede verse afectada por cambios de precios de los insumos en el
mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos.

La Compafifa evalda la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos basindose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en dltima instancia de la
capacidad de la Compania para generar beneficios imponibles a lo latgo del petiodo en que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. En el andlisis de toma en consideracién el calendario
previsto de reversion de pastvos por impuestos difesidos, asf comeo las estitnaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones intetnas que son actualizadas para reflejar las tendencias
ks recientes.

La determinacién de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacion del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del
momento esperado de los pagos de impuestos, Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos
sobre beneficios podtfan diferir en las estinaciones realizadas por la Compafiia, como consecuencia
de cambios en la legislacién fiscal de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los
saldos tributasios.

- Vida dtil de ia propiedad, planta y equipe. propisdades de inversedn ¢ intangibles

La determinacion de las vidas Gtiles de los componentes de vida atil definida involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracién revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin
cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden varar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a intangibles.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un cambio
en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han
existido cambios en las estimaciones de vidas tiles de la propiedad, planta y equipo, propiedades de
inversion e intangibles.

Una pérdida por deterioro de un activo de lagga vida se reconoce por la cantidad por la cual el
monto en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que €l valor en libros puede no set
recuperable.

Para tevisar st los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compasia primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parimetros que deben considerarse:
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a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo,

b) Cambios significativos adversos para la Compariia en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dingido el activo;

¢) Ewvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activoy

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que el
aActIvo 5e 154 O Se espel'a usar; y

e} Bwidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo esperado.

La estimacidn de la Administracidn para el cdlenlo de la Obligacidn por Beneficios Definidos
(OBD) se basa en un nimero de supuestos ctiticos tal como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de
descuento y la consideracién de incrementos futuros en salasios. Las variaciones de estos supuestos
pueden impactar el monto de la OBD vy el correspondiente gasto anual por beneficios definidos. Al
31 de diciembre de 2016 la tasa de descuento aplicada a sido modificada en funcidn 2 las reformas
de 1a NIC 19 aplicables a partir del 1 de enero de 2016 cuyo andlisis se propotciona en la nota 27.

d) Negocio en marcha

Ala fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compafifa siga operando
normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor razonable del
pago recibido o por recibir por la Compaifiia, excluyendo los impuestos sobre veatas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. La Compafifa por sus
operaciones genera diferentes tipos de ingresos que se reconocen como se detallan a continuacidn:

z) Ingreso par venta de bignes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compafifa
transfiere a los clientes ¢l riesgo y los beneficios significativos de la propiedad de los
productos vendidos. Los tiesgos v beneficios significativos por lo general se consideran
transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad indisputable de los
productos.

Las ventas cottesponden a cometcializacidén de abastos, productos perecibles, cuidado
petsonal, limpieza, hogar y otros; Hevados al consumidor final a través de las diferentes
sucutsales y puntos de venta de la Compaiifa; dichas ventas se realizan en su mayorfa al
contado.

7} Tingresos par prestacidn de servicios

La Compariia alquila el uso de espacios en locales y géndolas por parte de sus proveedores,
Para las ventas de estos servicios, los ingresos se reconocen en el perfodo contable en que es
prestado el servicio indistintamente de la fecha de cobro.
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La Compaiia mantiene ingtesos provenientes por la renta de locales a terceros incluidos
dentro de concesiones comerciales detalladas en los activos intangibles, mediante
arrendamientos opetativos. Los ingresos por arrendarmiento se reconocen linealmente en
funcién de la duracidon de los contratos.

iiz) L Lgresos por intereses

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado utilizando el método de
interés efectivo.

f) Costo de ventas de productos y servicios

Los costos de venta incluyen el costo de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. En el caso de
productos cirnicos estos costos incluyen también los costos de produccién, como materias primas,
costo de empacado y costos de mano de obra relacionados con dejar el producto en las condiciones
necesarias pﬁfﬁ su venta,

g) Gastos
Los gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida en los perfodos con los cuales se
relacionan, Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado,

es decir, al momento de utilizar el setvicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

h) Costos por intereses

Los costos por intereses incurtidos para la construccién de cualquier activo calificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario completar y preparar el activo para el uso que se
pretende, y posteriormente se registran con cargo a los resultados del petiodo de acuerdo al
devengo.

Otros costos por intereses se registran como gastos con cargo al resultado del periodo en el que
ocurren, dentro del rubro de gastos financieros.

iy Propiedades, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan para la venta de
productos, o para ptopdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un petiodo.

Terrenos

Los tetrenos son medidos al costo histérico menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor y
tienen vida util itimitada pos lo que no se deprecian.

Edificios, muebles y enseres, maquinaria, equipos y vehiculos

Los edificios, muebles y enseres, maquinatia, equipos y vehiculos (incluyendo accesotios y
mobiliario) se registran al costo de adquisicidn o al costo de fabricacién incluyendo cualquier costo

- 10 -
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atribuible directamente para trasladar los activos en la localizacidén y condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la Administracidén de la Compafifa. Estos activos se miden al costo
menos depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro,

La depreciacién se reconoce sobte la base del método de linea recta para cancelar el costo menos el
valor residual estimado de la propiedad, planta y equipo. El cazgo por depreciacidn se registra en
los resultados de cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida Gtil estumada de los
diferentes bienes, v no se considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que ¢l
valor de realizacidn de su propiedad, planta y equipo al término de su vida il sera irrelevante.

Las vidas titiles estimadas son:

Clase de activo Vida util en afios
Edificios e instalaciones 15 a 50 afos
Muebles y enseres 3 a 20 afios
Equipo de oficina 3212 afos
Equipos de computacién 3 a 10 aflos
Maquinaria y equipo 3 a2 20 afios
Vehiculo — Camiones 5y 15 afios
Instalaciones en locales arrendados 15 afios

Los estimados de vida 1til, el valor residual y el método de depreciacién se actualizan conforme se
requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesario, se ajustan
prospectivamente.

Cuando el valot segiin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su monto tecuperable. Las pérdidas por deterioro de fos activos se registran
como gasto en los resultados del perfodo (véase nota 5-k).

Una pattida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando
no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas
que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipo se determinan como la diferencia
entre el ingreso de la disposicién y el valor registrado de los activos y se reconocen en resuitados
comno parte de “otros ingresos u otros gastos”, segin corresponda.

i) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién cotresponden a bienes inmuebles mantenidos por la Compafia con la
finalidad de generar rentas, plusvalias o ambas y no para ser utilizadas en el transcurso normal de
SUS NEgOCIOs. '

Las propiedades de inversién se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades de
inversién comprende ¢l precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o tebaja del precio, y los impuestos no recuperables, asf como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Los elementos de propiedades de inversién posterior al reconocimiento inicial se contabilizarin
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual las propiedades de
inversién se registran al costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor,
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Cuando el valor segtin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compaifa.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o Ia baja de una propiedad de inversion se caleulard
como la diferencia entre el precio de venta v el valor libros del activo, v se reconocerd en la cuenta
de resultados.

k} Deterioro de actives de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen que el valor
de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fecha de cierre de los estados financiercs
analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién y amortizacién para determinar que no existe
ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera
que ¢l active presenta deterioro v se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del perfedo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un
mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del
continuo del active y de su disposicion al final de su vida atil,

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales
existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de efectivo). Como
resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, Iz Administracién estima los flujos de efectivo futuros esperados de
cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para poder calcular el
valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba
por deterioro estin vinculados ditectamente con el presupuesto mis reciente aprobado por la
Compaiia, ajustado segiin sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el dempo y
factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los flujos

de caja reales y los valores pueden variar significativamente de ios flujos de caja fututos proyectados
v los valores relacionados detivados usando téenicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién que sufran una desvalorizacidon son revisados para
su posible reversién a cada perfodo de reporte. Un valor por deterioro se tevierte con cargo a los
resultados del periodo, cuando el valor tecuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el
valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de larga vida con vida dtil definida,
fueron testeados por desvalorizacidn dado que no se identificaron indicadores.
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1) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y medicidn posterior

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania forma parte de las provisiones
contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a
través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicidén posterior
de un activo o pasivo financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
- usn activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos v beneficios han sido
transferidos sustancialmente. Un pasivo financierc se da de baja cuando se extingue, se descarga la
obligacidn, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias al momento de su reconocimiento intcial:

- Activos financieros - Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
- Otros pasivos financieros

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquitieron los activos y pasivos financieros.
- La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inictal.

Los activos v pasivos financieros son reconocidos y se dan de baja en cuenta a la fecha dela
..... transacclon.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i) Adivos financeror — Inversiones mantenidas basta el venciniento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si el Fideicomiso tiene la
intenci6n y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. El Fideicomiso tiene dlasificadas
dentro de este grupo a certificados de depésito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriotmente al costo amortizado
utilizando el método de intetés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
inversién estd detesiorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas,
el active financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados.
Cualquier cambio en el monto en libros de la inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se
recenoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

« 13 .
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i) Dendores comerciales ¥ otras wuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado active. Los deudores comerciales
representan princtpalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisiéa para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al clerre de
los respectivos periodos reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y €l
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compafifa. La provisidn se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso,

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
Administracién de la Compadifa ha determinado que el cdleulo del costo amortizado no presenta
diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito.

#i) Qtros pasivos finarderos

Los pasives financieros de la Compaiifa representan préstamos bancarios, cuentas por pagar —
comerclales y otras cuentas por pagar.

ObEsaciones financierss

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccién en los que haya incurrido. Postetior al reconocimiento inicial, se contabilizan
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
dutante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de intetés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto
inicial del pasivo. Los intereses pagados v devengados que cotresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan como gastos
financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.

Cremtas por hapar copIeraales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagat comerciales y otras cuentas pot pagar se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, para los acreedores comerciales y otras
cuentas pot pagar se omite el interés debido a que el efecto no es importante debido a que son
obligaciones pagaderas a plazos menores y no contienen condiciones de financiamiento.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su
valor solamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o mis acontecimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™), y ese evento
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tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un grupo
de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financleros sujetos a evaluacidn de deterioro estin contabilizados al
costo amortizado, la Compatfiia evalGa primero si existe evidencia objetiva de deterioro del valor
para los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva pata los
activos {inancieros que no son individualmente significativos. Sila Compaflia determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro del valor para vn activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de tiesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si existe detetioro de su valer. Los activos que se evaldan de manera individual para
determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o
se signe reconociendo, no son incluidos en fa evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva,

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detetrioro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin
10 se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a
la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. 81 un préstamo devenga una

tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es
la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacidn v el immporte
de Ia pérdida se reconoce en el estado del resultado integral. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacién.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
impotte neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes recenocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en forma simultdnea,

m) Inventarios

Los mventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, ef menor de los dos. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidn y distribucién. Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supete a
su valor neto realizable, se registra una estimacién de deterioro por el diferencial del valor. En dicha
estimacién de deterioro se consideran también montos relativos a obsoclescencia derivados de baja
rotacion y productos retirados del mercado.

El costo de los inventarios v os productos vendidos se determina usando el método del “Costo
Promedio Ponderado”. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares

se deducen en la determinacién del precio de adquisicién.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con
las importaciones.
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n) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identficados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque provienen de un
derecho legal o contractual.

z

Derechos de oncesidn por construpsioies en terreno gieno

Los detechos de concesién incluidos en al activo intangible, corresponden a las inversiones
realizadas por la Compaifa en la construccidén de locales comerciales en inmuebles de propiedad
de partes relacionadas, en virtud de contratos de concesién comercial para la construccion en
terreno ajeno, susctito entre las partes, cuya duracién es de siete afios contados a partir del
momento de la terminacién de la obra. Estos contratos le dan a la Compafifa como
concesionaria, el derecho de operar por su cuenta y a su total beneficio los locales comerciales
construidos durante los siete attos de duracién de los contratos, sin tener que pagar ninglin valor
pot la concesién comercial por diche petfodo de tiempo, al final del cual existe el compromiso
de devolver la posesién v el manejo de los inmuebles objeto de los contratos a favor de la parte
concedente y a partir de ese momento cotrerd la obligacién del pago de un canon mensual de
arrendatmiento opetativo con cargo al resultado del periodo en el que ln Compafifa obtengo el
beneficio.

Los derechos de concesion son registrados al valor de los costos incurridos en la construccién y
se amortizan en linea recta durante los siete afios de duracién de los contratos, considerando un
valor residual de cero.

La Compaiifa ha elegido como politica contable el modelo del costo para la medicion posterior
de los derechos de concesién, en consideracién de que no existe un mercado activo para los
mismos.

Software

Las licencias adquiridas de programas informiticos son capitalizadas, al valor de los costos
incurridos en su adquisicién y preparacién para su uso. Estos costos se amortizan por el método
de linea recta, durante sus vidas titiles esrimadas de entre 2 y 15 aflos, de acuerdo 2 los
patdmetros determinados de uso por parte de los técnicos y aprobados por la administraci6n,
considerando un valor residual de cero.

Los gastos relacionados con el desatrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos dentro del Estado de Resultado Integral en el periodo en el cual se
incurren.

0) Inversiones en acciones en subsidiarias

Cotresponden a inversiones en acciones que la Compafifa posee en una entidad donde ejerce
control, ya que posee el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de dicha entidad con el
fin de obtener beneficios de sus actividades.

Esta inversién es medida al costo dentro de sus estados financieros separados. Los dividendos
procedentes de su subsidiaria se reconocen en el resultado del periodo en el cual surge el derecho
legal de exigir su pago.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa no tnantienie la inversién en subsidiaria debido a la
liquidacién de Granos del Campo S.C.C. el 26 de febrero de 2016 (ver nota 21).

p) Impuesto a la renta

La Compaiifa registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta reconocido en los resultados del perfodo incluye la suma del impuesto
diferido y el impuesto cotriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el pattimonio neto.

Impuesto corriente

El cileuio del impuesto cotriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera o que estén sustancialmente promulgadas
al cietre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporatias que surgen entre los saldos reconocidos 2 efectos de informacién financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de

negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el correspondiente
activo pot impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinaciéa de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a) las diferencias
temporatias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o
créditos fiscales no usados,

Los activos pot impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos difeddos se detivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la mismma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales cortientes por su importe neto.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos
y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacidn o liquidacién.

- 17 -



Mega Santamaria S.A.

q) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compania otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacién y retencién del personal. Estin medidos a una base no descontada y reconocidos

como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia reconoce a favor de sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en el periodo en el
cual se devenga.

Gratificacién por beneficios sociales

La Comparifa reconoce el gasto por beneficios sociales v su cotrespondiente pasivo sobre las bases

de las respectivas disposiciones legales vigentes ea el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo

siguiente:

- Dévimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los trabajadores bajo

relacién de dependencia y corresponde a una remuneracidn equivalente a la doceava patte de
las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a Ia doceava
parte de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

Déciro cuarto suwelds. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los trabajadores
bajo relacién de dependencia, indistintamente de su catgo o remuneracion. Solo se encuentran
excluidos los opetarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del
Trabajo. Consiste en un sueldo bisico unificado vigente 2 la fecha de pago.

Fondo de resorva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mds de un afio que
corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior al primero de sus
servicios.

Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Bonas af personal- los bonos a los empleados son determinados por la Gerencia General y las
Jefaturas de cada 4rea y se registran de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados,
s recONOCen COMO Un gasto v un pasivo en ¢l resultado del periodo en el cual se ocasionan.

Descanso vacacional

La Comparia teconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el petiodo en el que se generan, de
acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segtn el cual todo empleado tendrd derecho a
gozar anualmente de un petfodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; y aguellos que hubieten prestado servicios por mds de cinco afios en la Compatiia,
tendrin derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afios
excedentes o recibirin en dinero la remuneracién correspondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podrin superar de quince.
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Beneficios post - empleo y por terminacién

La Compaiia propotciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos
establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacidn legal de los beneficios
permanece con la Compaida.

Planes de beneficios definidos — jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

En los planes de prestacidn definida de la Compaiiia, el imposte de la pension que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, €l
tempo de servicio del empleado vy el salatio, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadotes que hayan laborado entre veinte o veinticinco aflos o mds afios dentro de la Compaidifa
de maneta continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Trabajo.

Ademis, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio, 1a Compatiia bonificara al trabajado con el veiaticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal v bonificacién por desahucio reconocido en el estado de situacién
financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de
tepotte sin considerat el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compaidifa no mantiene
activos relacionados con el plan existente.

La Administracién de la Compafifa estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes debidamente calificados en el Ecuador, los cuales se basan en las rasas estindar de
inflaci6n, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad.
Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las
Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del afio con referencia a la tasa de rendimiento
para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en dolares de los Estados Unidos de América,
debido a que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene la Compafifa.
El efecto de la modificacién de 1a NIC 19 se refleja desde el comienzo del periodo comparativo
mis antiguo presentado, esto es en adicién del efecto del afio 2016, se incluyen ajustes para re-
expresién de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, considerando que el
ajuste de la aplicacién de la modificacién en dichos afios ha sido reconocido en los sesultados
acutnulados.

El efecto de las nuevas mediciones {incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que surgen en el
perfodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral ¥ no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del perfodo. El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se
incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios
definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminagion

De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compafia paga cuando da
por terminada unilateraimente la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.
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La Compafifa reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando, y
s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une
con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

r) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando Ia Compafifa tiene la obligacién presente o asumida como
resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos y los
montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden atn ser
inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacidn futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mis confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los
fiesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual. Enlos casos en los que existe un
numero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para ka liquidacién, se
determina mediante la consideracidn de esa clase de obligacién fue como un todo. Las provisiones
se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tempo del dinero es
material.

Cualquier reembolso que la Compafifa considere que se va a cobrar de un tercero con respecto a
una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacién presente, estas situaciones se.
revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafifa que atin no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

) Capital social, reserva legal y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, el otro resultado
integral acumulado y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién emitdas.
Los otros componentes del pattrimonio incluyen lo siguiente:
Reservas

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Reserva facultativa

De acuerdo a los estatutos de la Compaiia se constituye previa aprobacién de la Junta de
Acciopistas con el fin de generar reservas para cualquier fin que se determine 2 futuro,

Otro tesultado integral acamulado — ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos demogrificos y
financieros de los beneficios definidos post - empleo (véase nota 20).

Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen todas las utilidades actuales y de afios anteriores.

Resultados acumulados por aplicacién de NIIF por primmera vez

De acuerdo 2 lo dispuesto por la Superintendencia de Compadfas, Valores y Seguros registra todo el
efecto de la aplicacidn de NIIF por pritera vez el saido acreedor de la cuenta de resultados
acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la Compafifa, podré ser
capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y fas del altimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absotber pérdidas, o devuelto a los
acclonistas Gnicamente en el caso de liquidacion de la Compafifa.

Distribucién de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “dividendos por pagar™
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de accionistas
previa a Ia fecha de reposte.

1) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compafifa ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por
dinero en efectivo que se mantiene en caja y bancos y los valores negociables de corto plazo con un
vencimiento a la fecha del estado de situacién financiera es igual o menor a tres meses desde la
fecha de compra y que son ripidamente convertibles en efectivo. Los equivalentes de efectivo se
registran al costo amortizado.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo es presentado
por la Compaiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiifa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversidn o financiamiento.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién

pot otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

u) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no corrientes.

La Compafia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
sigulentes criterios:

i) se espera consumnir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compaiifa;

if) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses postetiores a la fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya
utilizacién no estd restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demis activos se clasifican como no cottientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen alguno de
los siguientes criterios:

1) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de 1a Compailia;

i} se mantienen fundamentalmente para negociacidn;

i) debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

El ciclo notrmal de la operacién de una entidad es el perfodo de tiempo que transcurre entre la
adquisicién de los activos matetiales, que entran en el proceso productivo, v la realizacién de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

v) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Gnico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a)
las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio; y, (b) las partidas
que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado del perfodo cuando se cumplan determinadas
condiciones,

Se presenta pos separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del perfodo. Las partidas
de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién,
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Riesgo de insttumentos financieros
a) Obijetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compailia estd expuesta a vartos riesgos relacionados con instramentos financieros. Los activos
y pasivos financieros de la Compailia por categoria se resumen en la nota 7. Los principales tipos de
riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compaifiia se coordina con la alta Gerencia, v activamente se
eafoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto v a mediano plazo al minimizar la
exposicion a los mercados financieros. Las inversiones se gestionan para generar retornos
duraderos.

La Compafifa no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros para fines
especulativos y tampoco susctibe opciones. Los riesgos financiercs mis significativos a los cuales se
expone la Compafifa se describen més adelante.

b) Anadlisis del riesgo de mercado

Comercialmente, la Compafiia tiene como riesgo la existencia de productos sustitutos a menor
precio y la competencia creciente en el sector, sin embargo, esto es mitigado a través de importantes
campaiias de fidelizacién de clientes, ademds de las disposiciones establecidas por la Ley de Centrol
de Poder de Mercado y su reglamento. Adicionalmente, existe la posibilidad de que la fluctuacién
de variables de mercado tales como la sensibilidad a las tasas de interés y la sensibilidad a los
precios, produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de fhzjos o activos o ala
valorizacidn de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a dichas variables.

La administracién de estos resgos es establecida por la Administracidén de la Compailia, quien
define estrategias especificas en funcién de Jos andlisis periddicos de tendencias de las variables.

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Comparifa es tinimizar la exposicién al riesgo de tasa de interés sobre su flujo de
efectivo, por lo cual limita financiamientos a entidades financieras con un riesgo adecuado y que
ofrezcan tasas apropiadas de interés sobre dichas obligaciones.

Las politicas de administracién de estos tiesgos son establecidas por la Administracidn y se basa en
la definicién de estrategias especificas en funcién de los andlisis periédicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Sensibilidad de los precios

La Compafiia estd expuesta al tiesgo de precios considerando que existen variaciones en los precios
de los productos en funcion a los multiples factores que influyen en la economia del pais, a pesar de
que sus mercaderfas sean adquiridas en moneda local y tengan alta rotacién. Esto es mitigado a
través del mantenimiento de contratos con proveedores y evitando la concentracién de los mismos,
lo que le permite mantener un poder de negociacion que fortalece su gestién de adquisiciones.
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¢) Analisis del riesgo de crédito

El tiesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a la Compaiifa.
La Comparifa estd expuesta a este rlesgo por varios instrumentos fisancieros, por ejemplo, al
otorgar financiamiento y cuentas pot cobrar a clientes. La médxima exposicién de resgo crediticio
por parte de la Cotmparifa se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la
fecha de reporte, como se resutmne a continuaddn:

2016 2015
Ffeetivo y equivalentes de cfectivo 14.013.417 14.974.680
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, neto 8.079.866 7.926.178

La Compaifiia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de otras
contrapartidas por cobrar, identificados ya sea de manera individual o por grupo homogéneo,
realtzando consideraciones de mercado, estrategias financleras e incorpora esta informacién a sus
controles de riesgo crediticio. La politica de la Compafifa es analizar la informacién disponible del
cliente para determinar las condiciones de crédito.

La Administracién de Ia Compaia considera que todos los activos financieros previamente
mencionados, que no estin deteriorados, ni vencidos, para cada una de as fechas de reporte bajo
revision, tienen una buena calidad de crédito.

La Compafia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas en la fecha
contractual de vencimiento pero que no se consideran deterioradas, asi al 31 de diciembre de 2016 y
2015, del saldo por cobrar a clientes el 33,4% y 18,1% respectivamente se encuentran vencidas. El
anilisis de la antigitedad total de la cartera es como sigue:

2016 2015
Menos de tres meses 1.715.757 549,485
1De tres meses a menos de sets meses 88.511 96.601
IDe seis meses a menos de nueve meses 63.105 17.937
De nueve meses a menos de 12 meses 23,120 64.517
Mis de 12 meses 355.865 331.083
Total 2.246.358 1.059.623

En relacién con los deudotes por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compaififa no
estd expuesta a ningin problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya que sus
ventas son principalmente en efectivo, razén por la cual la relacién de las cuentas por cobrar
comerciales para el total de ventas del periodo, no superan el 2% del total de las ventas en los afios
2016 y 2015. Las cuentas por cobrar estin conformadas por saldos pendientes de cobro de 1.003
clientes en al afio 2016 (1.103 en el 2015).

Con base en la informacion histérica acerca de las tasas de mora de clientes y las condiciones de
mercado, la gerencia considera a la calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estin
vencidas o deterioradas, como buena ya que la cartera con mora no alcanza ni el 1% de las ventas
totales de cada periodo.

El riesgo crediticio para efectivo y equivalentes de efectivo se considera como insignificante, ya que
las contrapartes son bancos locales y del exterior de teputacién con altas calificaciones de calidad
crediticia de acuerdo a lo establecido por empresas calificadoras independientes como se detalla a
continuacion:
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- 2016 2015
Banco de Guayaquil (1} AAA- AAA-
Banco Internacional (2} AAA- AAN-
Banco Produbanco (1) AAA- AAA-

- Banco Produbank Panama (Z) pas paA
Barnco Bolivariane (1) AAA- AAA-
Banco del Pacifico (1) AAA- AAA-
Banco Pichincha (1) AAA- AAA-
UBS Sutza — Zurich (4) A A
Mutualista Pichincha (3) AA AA
Banco Solidario 8.A. (3} AA+ AATF

{1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A.

{2) Calificacidn de riesgos emitida por Pacific Credit Rating

3) Calificacién de riesgos emitida por Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.
(4) Calificacién de riesgos emitida por Standard and Poor’s (8&P)

d) Andlisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafifa pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones. La Compania gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los pagos de servicio
de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas
y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos
rangos de tiempo, en una base de proyeccidn anualla cual es ajustada mensualmente. Los
requetimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el
alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la Administracién espera tener los recursos
suficientes durante tode el perfode analizado,

Para el financiamiento para las necesidades de liquidez adicional al capital propio de trabajo se ha
utilizado una linea de crédito con UBS AG Bank que es renovable anualmente.

La Compaiifa considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar y
. administrar el tiesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los
recursos de la Compaiifa mantenidos en efectivo o en depésitos en bancos, asi como las cuentas
por cobrar (véase notas 13 y 14) exceden significativamente los requerimientos de flujo de efectivo
actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrat, en su mayoria vencen en los
primeros 60 dias.

Al 31 de diciembze de 2016 v 2015, los pasivos financieros no derivados de la Compafiia tienen
vencimientos tal y como se tesume a continuaciéa:

2016
Detresa Denuevea Masde
- Hasta tres
nueve doce doce Total
meses
o meses meses meses
Obligaciones financieras (nota 22) 446.891 925.871 474811  6.261.986 8.109.559
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 23} 33.222.926 33.222.926
o Obligaciones tributarias por pagar {nota 25) 1.580.870 874.737 2.455.607
Concesiones largo plazo 82.657 82.657
Total 35.250.687 1.800.608 474,811  6.344.643 43.870.749
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2015
Detresa Denuevea Miasde
Hasta tres
nueve doce doce Total
meses
meses meses meses
Obligaciones financieras (nota 22) 408.826 839.789 434.146  8.106.600 9.789.361
Acrecdores comerciales ¥ otras cuentas por pagar (nota 23) 34.285.204 34.285.204
Obligaciones tributarias por pagar {nota 25) 1.258.648 1.685.165 2.943.813
Concesiones largo plazo 179.262 179.262
Total 35.524.510 2.524.954 434,146  8.285.862 47.197.640

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el petsonal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los

procesos productivos de la Compafifa.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el producto

terminado.

- Tecnologfa, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que

sopottan los procesos de la Compaiifa.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo pata la realizacién de las actividades.

La Compatifa tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente
su fiesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y de la alta
gerencia, basados en sistemas de reportes internos y externos.

7. Instrumentos financieros y mediciones a valor razonable

Las politicas contables pata instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo

a) Instrumentos financieros por categoria

Activos financieros
al valor razonable

Activos

con impacto enel  financieros Préstamos Otros
estado de al costo v cuentas pasivos
Al 31 de diciembre de 2016 resultados amortizado por cobrar _financieros Total
Activos financieros:
Eifectivo y equivalentes de efectivo (nota 13) 11.873.984  2.139.433 14013417
Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar, 8.079 866 2.079.866
neto {nota 14)
‘Total activos financieros 11.873.984  2.139.433  8.079.866 22.093.283
Pasivos financieros:
Obligaciones financicras {nota 22) 8.109.559 8.109.559
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 53922026 33.292.926
{nota 23}
Obligaciones tributarias por pagar (nota 25) 2.455.606 2.455.606
Concesiones por pagar 82.657 82.657
Total pasivos financieros 43.870.748  43.870.748
Total
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Activos financieros  Activos Otros
al valor razonable  financieros  Préstamosy pasivos
con impacto en el al costo cuentas por  financieros
estado de amortizado cobrar
Al 31 de diciembre de 2015 resultados

Activos financieros:

Efcctivo y equivalentes de efectivo (nota 13) 14,771,330 203.350 14.974.680
Deudores comesclales y otras cuentas por 7926178 7926178
cobrar, neto {nota 14}
Total 14.771.330 203.350 7.926.178 22.900.858
Pasivos financieros:
Obligaciones financicras {nota 22) 9.789.361 9.789.361
Acteedores comerciales y otras cuenitas por pagar 14085004 34985904
(nota 23)
Obligaciones tributarias por pagar (hota 25) 2943813 2.943.813
Concesiones por pagar 179.262 179.262
Total pasivos financieros 47.197.640  47.197.640

b} Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera el

estado de situacidn financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un

pasive en una transaccién acordada entre participaates de un mercado a la fecha de medicién,

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponertle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actian en su mejor interés econdmico. La Compafifa utiliza técnicas de valuacidn que son

apropiadas en las citcunstancias y por las cuales tiene suficiente informacidn disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables televantes y minimizando el uso de

datos no observables,

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en

base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor
razonable como un tode:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean chservables

para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compar”n’a ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicé anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ne se han determinado o revelado

valores razonables en el Nivel 1 y el Nivel 2,
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¢) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con impacto en el
estado de resultados son medidos bajo el marco establecido pos los lineamientos contables del
IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar ¢l valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo que expiran en
menos de noventa dias desde el dia de la medicién, la Compariia usualmente elige usar el costo
histdtico porque el valor en libros de los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos
de noventa dias se aproxima a su valor razonable.

Los valotes razonables de los dendores por créditos de ventas y acreedores comerciales
corresponden a los mismos valores reflejados contablemente en los estados financiercs, debido a
que los plazos de crédito se enmarcan en Ia definicién de término normal de crédito.

Las deudas bancatias comprenden principalmente deuda a tasa de intetés fija con una porcién a
cotto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo obligaciones en valores
emitidas y préstamos bancarios y medidas a su valor contable. La Compafifa estima que el valor
razonable de sus principales pasivos financieros es aproximadamente el 100% de su valor contable
incluyendo los intereses devengados en el 2016 y 2015,

d) Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos financieros derivados.

e) Valot razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se
miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre la Administracién de capital de la Compafifa son:

- Garantizar |a habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha
- Proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel de
riesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una proporcién financiera
de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

1.a Compafifa determina sus requetimientos de capital con el fin de mantener una estructura general

de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se presenta a
continuacion:
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016 2015
Total de recursos ajenos (1) 41.332.485 44.074.565
Menos: Lfectivo y equivalentes de efective (14.013.417)  (14.974.680)
Deuda Neta 27.319.068 29.099.885
Total patrimonio neto 40.505.941 37.371.591
Capital total (2) 67.825.009 66.471.476
Ratio de apalancamiento (3) 40,28% 43,78%
(1) Comprenden los pasivos con instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagart.
- (2) Se calcula sumando el patrimonio neto més la deuda neta.
(3) Esigual ala deuda neta dividida para el capital total.

9, Ingresos de actividades ordinarias

Ll detalle de los ingresos de actividades ordinasias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 v 2015 era como sigue:

2016 2015

Ingresos por venta de bienes:

Mercaderia Abastos Alimentos 148.062.761 155.272.920

Mercaderias Perecibles 105.919.818 107.879.850

Mercaderias Cuidado Personal 39.901.465 42.674.558
N Mercaderias Limpicza 27.493.515 29.808.240

Mereaderias Hogar 11.459,142 12.748.134

Recarga Electronica Celalar 151.497 228.865

[Midelizacidn clientes (1) (58.155)

{Devoluciones Ventas) {1.598.205) {1.172.262)

{Descuentos Ventas) ' (5.285.613) {3.567.633)

326.046.225 343.872.672
Ingresos por prestacion de servicios:

Ventas de espacios 3.336.280 3.153.320

Ventas de camparias 1.498.351 1.611.842

- Arriendos en locales 265.854 368.667
Otros ingresos comerciales 85.844 108.383

Otras ventas mercadeo 16.992 73.062

Ventas por uso de marca 3.566 7472

Otros 1.741 381

5.268.628 5.323.127

Total 331.254.853 349.195.799

(1) Corresponde a los canjes de puntos por bienes o servicios proporcionados por la propia
N entidad o por un tercero. Considetando que en este caso los puntos se canjean por efectivo,
los cuales se tratan de obligaciones de devolucién, que se contabilizan como tales un pasivo
con contrapartida a un ajuste a los ingresos.
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10. Ottros ingresos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la siguiente fue la composicion
de los otros ingresos:

2016 2015
Ingresos financieros:
Intercses ganados 191.544 21.300
Ingreso por beneficios definidos 180.298 249.682
Ingreso por concesiones 87.777 32.180
Provision de créditos incobrables 82.448 146.325
Orros 70.432 227.894
612.499 677.381
Otros ingresos:
Otros ingresos 520.819 486913
Otros ingresos personal 18.683 23.274
539.502 510.187
Total 1.152.001 1.187.568

11. Costo de ventas de productos y servicios

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la siguiente fue la composicién
de los costos de venta de productos y servicios:

2016 2015
Costo de ventas por mercaderias 263.791.654 279.228.942
Costo de ventas por faltantes y sobrantes de inventario 459.346 698.473
Costo de ventas por bajas de inventarios 374.180 330.810
- Costo de ventas por medicién de inventarios al VINR, neto (nota 16) 126.833 (32.727)
R Costo de veatas por servicios 123.652 224.008
Total 264.875.665 280.449.506

12. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
€s como sigue:
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2016
Gastos Otros
Adminjstracién ~ Ventas financieros  gastos Total
Gastos de Personal 3303255  20.303.900 23.607.155
Alquileres 424.831 5.148.697 5.573.528
Comisiones T'arjetas 3.246.674 3.246.674
Impuestos, Contribuciones y Otreos 2.433.472 296.043 2.729.515
Depreciacion de Activos Fijos 287.671 2.074.923 2.362.594
Mantenimiento v Reparaciones 5582568 1.826.772 2.079.340
Servicios Basicos 174.242 1.791.716 1.865.959
Suministros y Materiales 45,324 1.873.775 1.919.100
Publicidad y Propaganda 2.920 1.878.573 1.881.493
Honorarios Profesionales 1.283.220 310.145 1.593.366
Amortizaciones 663.276 907.809 1.571.085
Guardiania y Blindados 59.073 1.100.556 1.159.629
Servicios Generales 230.471 317.971 548.442
Provision incobrables (nota 14) 199.713 199.713
Intereses financieros 821.712 821.712
Dor bencficios definidos 151.020 151.020
Gastos bancarios locales 34.304 34.304
Otros gastos financieros 3.0064 3.064
Baja de activos fijos 296.988 296.988
Donaciones 118.699 118.69¢
Intereses y multas 19.835 19.835
Otros 381.915 381.915
Total 9.660.037 40.777.555 1.010.100 817.437 52.265.129
2015
Administracién Ventias Gastos Otros Total
Financiero gastos
Gastos de Personal 4.498.713 19.503.420 24.002.133
Alquileres 110.823 4729476 4.840.299
Comisiones Tarjetas 3.183.825 3.183.825
Impuestos, Contrdbuciones y Otros 2.352.426 292,084 2.644.510
Publicidad y Propaganda 2.606.417 2.606.417
Depreciacion de Activos Fios 37.369 2,092,788 2.130.157
Mantenimiento y Reparaciones 48.084 2.064.297 2.112.381
Suministros y Materiales 28.413 2.005.951 2.034.363
Servicios Bdsicos 130.033 1.783.202 1.913.236
Honorarios Profestonales 311.284 1.299.752 1.611.036
Amortizaciones 1.306.444 1.306.444
CGuardiania y Blindados 1.131.815 1.131.815
Servicios Generales 26.268 509,922 536.190
Provision incobrables (nota 14-3) 117.767 17.767
Intereses financieros 121.106 121.106
Por beneficios definidos 131.765 131.765
Gastos bancarios locales 83.311 83.311
Otros 26.112 26,112
Baja dc activos fijos 52414 52.414
Donactoncs 7.599 7.599
Otros 529.290 520 200
Total 7.661.180 42.509.393 362.294 589.303 51.122.170

-3 -



Mega Santamaria S.A.

13, Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicidn del efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue
como sigue:

2016 2015
Caja 240.882 2.546.930
Fifectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 11.565.502 12.125.715
{nstituciones financieras del exterior 58.510 98.686
- 11.873.984 14.771.330
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento (1) 2139433 203.350
Total 14.013.417 14.974.680

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalente de efectivo no posee restricciones para
$U UsO.

(1) Corresponden a los siguientes certificados de depdsitos:

2016
Emisor Ff.:Ch.a Tasa% Pl'.;azo Capital Interés por Total
Vencimiento Dias cobrar
. Banco Pichincha 03-02-2017 10,45% 34 dias 1.976.386 1.705 1.976.386
Banco Internactonal 26-04-2017 699% 116 dias 163.047 3.505 163.047
Total 2.139.433 5,210 2.139.433
2015
’m Emisor Fe:‘ch.a Tasa% P]E’IZO Capital Interés por Total
Vencimiento Dias cobrar
Banco Pichincha 04-01-20106 10,45% 5 dias 203.350 10 203.350
Total 203.350 10 203.350

14. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicién de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de diciembre del
2016 y 2015, es como sigue:
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0

@

2016 2015
Dendores comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 6725774 5.850.850
Provisidn por pérdidas por deterioro de clientes (3) {438.597) (407.878)
6.287.177 5.442.972
Cuentas por cobrar partes refacionadas:
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 15) 39141 58.230
Provision por deterioro en cuentas por cobrar relacionadas (3) (18.333) (22.547)
20.808 35.683
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas locales {(nota 15) 1.363.961 2.062.854
Otras cuentas por cobrar (2) 354.949 350.605
Provisidn por pérdidas por deterioro de oteas cuentas por cobrar (3) (16.995) (23.354)
1.701.915 2.390.105
Cuentas por cobrar empleados:
Fimpleados 71.304 58.756
Provisidn por pérdidas por cuentas de empleados (3) {1.338) (1.338)
69.966 57.418
Total 8.079.866 7.926.178

Las cuentas por cobrar comerciales se realizan en un 85% al contado y en un 15% a crédito
durante al afio 2016, de estas ventas a crédito un 10% son ventas a través de tatjetas de crédito
donde existe baja probabilidad de no recupero siendo marginal la venta a crédito directo (87%
al contado y en un 13% a crédito en ef afio 2015). Las cuentas por cobrar a crédito directo son
principalmente con clientes corporativos y tienen un plazo de hasta 30 dias, por lo que las
transacciones no incluyen operaciones de financiamiento, debido a lo cual su valor no se
descuenta, Las cuentas por cobrar a clientes directos en al afio 2016 tienen una concenttacién
en 31 clientes (17 en el 2015)

Las ventas a través de tarjetas de crédito mediante la modalidad corriente se recuperan como
maximo en 30 dias, mientras que las ventas mediante tarjetas de crédito bajo modalidad
diferida se recuperan hasta en 3 meses, en las cuales el costo de la comisién de la tarjeta de
crédito cobrada a la Compaiifa como establecitniento se registta como otro rubro dentro de
los gastos financiero.

Comprenden principalmente valores en garantia (instalacién transformadores, garantia por

departamento), otras cuentas por cobrat (generadas principalmente por importaciones) y
cuentas por cobrar tarjetas premio.

La estimacidén del deterioro de las cuentas por cobrat, se realiza en forma individual de
acuerdo 2 la antigliedad de las cuentas, asi como también en funcidn de los protestos de
cheques. Mientras mayor es la antigiiedad de la cartera, menor es el porcentaje que estima
recuperar la administracidn, por lo cual lo porcentajes se basa en los datos histéricos de
recuperacién promedio.

El movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar, neto al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presenta a
continuacidn:
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016 2015
B Provisién por deterioro de clientes: .
N Saldo al inicio del afio 407.878 486.051
Provisidn por deteriore cargado a cuentas incobrables en 199,694 112.613
- resultados
Reversion del deterioro acreditado a cuentas incobrables en (75.880) (131.850)
resultados
~ Baja de cartera (93.095) {58.906)
Saldo al final del afio 438,597 407.878

Provisidn deterioro cuentas por cobrar partes relacionadas:

Saldo al inicio del afio 22.547 47.618
Rf:.v(t'i:sl()n d.cl deterioro acreditado a cuentas incobrables en (150) (3.143)
resultados
Baja de cartera (4.024) (21.928)
o Saldo al final del afio 18.333 22.547

Provisidon deterioro otras cuentas por cobrar:

Saldo al inicio del afio 23,354 66.726
Provisién por deterioroe cargado a cuentas incobrables en

. 19 5.154
resultados

Rc-vcrs ion del deterioro acreditade a cuentas incobrables en (6378) (11.303)
resultados

Baja de cartera (37.223)

. Saldo al final del afio 16.995 23.354

- Provisidn deterioro empleados 1.338 1.338

Provisién por deterioro total al final del afio 475.263 455.117

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor razonable de las cuentas por cobrar se acerca
sustancialmente al valor en libros debido a que no existen operaciones de financiamiento y su
tecuperacion es fundamentalmente al corto plazo.

15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
La Compaiifa tiene transacciones con pastes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en
iguales condiciones que las mantenidas con terceros. La Compaiifa tiene como politica informar

todas las transacciones que efectia con partes relacionadas durante el periodo.

A continuacidn, se indican las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
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2016 2015
Activo:
o Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 14):
Cuentas por cobrar relacionadas:
i Ciclo Comunicaciones Ciclocom S.A. (1) 18.333 22.356
oo Barrera Angel Eduardo (2) 11.443 21.529
Sociedad Civil y Comercial CNI Machachi 5.390 -
Barrera Pastrano Angelita del Rocio (4) 1.657 4.260
Pastrano Mariana de Jests (3) 1.157 445
- Barrera Pastrano Eduardo Javier (4) 625 990
Barrera Pastrano Sandra Maritza (5) 370 4.447
Representaciones y Comercial Xami 166 -
e Barrera Pastrano Maria Fernanda (4) - 4172
- Empacadora Granos del Campo §.C.C. (1) - 3
39.141 58.230
Otras cuentas por cobrar partes relacionadas locales:
Inmobiliatia ITnmoelmana Cia. Ltda () 1.277.104 2.043.545
Inmobiliaria y Representaciones Leo S.C.C.01) 86.827 19.166
Sociedad Civil y Comercial CND Machachi 30 -
- Victory Market Ltd. - 142
Omega Market Ltd. - 1
1.363.961 2.062.854
N Total activos con relacionados 1.403.102 2.121.084
- Pasivo:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 23):
Barrera Angel Fduardo (2) 36.054 15.903
Inmobiliaria Inmoclmana Cla. Ltda (1) 11.250 746
Fmpacadora Granos del Campo 8.C.C. (1) - 433,759
""" Total 47.304 450.408
(1) Eatidad bajo control comin
(2) Familiar cercano
(3) Presidente ejecutiva
- (4) Miembros del directorio
{(3) Vicepresidenta ejecutiva
oo Un detalle de los montos de las transacciones que generaron los saldos por cobrar y por pagar con

compatfiias y partes relacionadas, durante los afios 2016 y 2015 fue como sigue:
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2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias (nota 9):
Ventas de mercaderda:
Pastrano Mariana de Jesus 20.622 -
Barrera Angel Bduardo 16.073 51.178
Rarrera Pastrano Angelira det Rocio 6.066 3.051
Sociedad Civil y Comercial CND Machachi 5.047 -
Barrera Pastrano Lduardo Javier 2.941 6.372
Barrera Pastrano Sandra Maritza 1.575 8.752
Barrera Pastrano Maria Fernanda 995 2.877
Representaciones y Comerclalizadora Xami 150 -
Mega Santamaria - 524.634
Comercial Togetherfarma 8. A - 869
Comereial Mubap Cia. Ltda. - 263
Tomobiliaria y Representaciones Leo S.C.C. - 106
Shalomempres Servicios y Comercio Cia, Ltda - 33
Total 53.469 597.634
Mantenimiento de sisternas:
Inmobiliaria Inmoelmana Cla. Lida, 78.000 -
Inmobiliazia y Representaciones Leo S.C.C. 78.000 -
Total 156.000 -
Otros ingresos:
Intereses ganados:

Inmobiliaria Inmoelmana Cia. Titda 69.457 101.037
Total 69.457 101.037
Servicios administrativos:

Inmohbiliaria Inmoelmana Cia. Ltda. 119.291 -

Inmobiliaria y Representaciones Leo S.C.C. 108.632
Total 227.924 -

Costos y gastos:
Compras de producto terminade:

Barecra Angel Bduardo 272751 366.927
Total 272.751 366.927
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2016 2015
N Arriendos pagados:
Inmobiliaria Inmoelmana Cfa, 1tda 3.044.148 1474419
Inmobiliaria y Representaciones Leo S.C.C. 1.731.867 1.464.607
. Pastrano Mariana de JesGs 48.000 587.745
Barrera Angel duardo - 81.165
Total 4.824.015 3.607.936
. Servicios recibidos:
Comerdal Mubap Cia, Ltda, 2.866
""" Comercial Togetherfama S.A. 320
- Total 3.186 -
Honorarios pagados:
- Representaciones y comercializadora Xamis C.C. 122.449 122,449
Pastrano Marlana de Jests 115.385 115.385
) Comerdal Mubap Cia, Lida. 24.490 24.490
Comercial Togetherfatma S, A, 24490 24.490
Shalomempres Servicios y Comercio Cia. Ltda, 24.490 24.490
Total 311.304 311.304
- Adquisicidn de propicdad, planta y equipo:
- limpacadora Granos del Campo S.C.C. - 1.695
. Total - 1,695
Dividendos pagados (nota 25 ¢):
Omega Market 8.910.000 2.900.000
- Victory Market 90.600 160.000
Total 9.000.600 10.000.000

Transacciones con la gerencia clave de la Compaiiia

La Compaiia es administrada por un Directorio compuesto por cinco miembros, los cuales
permanecen pot un petiodo de cinco afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos. El Directorio
fue clegido en Junta General Ordinaria de Accionistas el 15 de noviembre de 2011,

Adicionalmente, existe una Administracién Superior de la Compaiifa conformada por el Presidente

Ejecutivo y el Vicepresidente Ejecutivo. Durante el afic 2016 y 2015, y hasta la fecha la
administracion general de la Compadia estd a cargo de la Presidenta Ejecutiva de la Compaiiia la
Sra. Mariana Pastrano.

Durante los afios terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compafifa ha generado gastos

pot sueldo y otros beneficios a la gerencia clave por US§ 324.736 v US§ 321.043, respectivamente.

Adicionalmente, en el afio 2016 se incluye provisiones por beneficios post empleo por US§ 104.017
{US$ 102.715 en el 2015).

La Compaiifa ha establecido planes de incentivos pata sus ejecutivos, los mismos que estin
. incluidos dentro de los beneficios 2 corto plazo. Adicionalmente, la Compariia no ha constimido
garantias a favor de los Directores, ni de la administracidn; asi como no existen garantias entregadas
pot los mismaos 4 favor de la Compadia.
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16.

Inventarios, neto

Un resumen de los inventarios at 31 de diciembre de 2016 v 2015, era el siguiente:

2016 2015
Producto disponible para la venta:
Mercaderias Abarrotes 10.325.934 10.989.275
Mercaderias Cuidado Personal 4.827.067 4619114
Mercaderias Perecibles 3.893.848 1.172.535
Mercaderias 1impicza 2.351.671 2.143.877
Mercaderas Mascotas 1.223.052 199.631
Mercaderias Flogar 10.861 2.501.042

22,632,433 21.625474
Menos provision pot valor neto de realizacion (1) (216219 (89.387)

Otros inventarios:

Materiales y suministros 85.235 66.248
Mareria prima carnes 81.201 218923
Importaciones en Transito 32.074 155177
Repuestos 2.800

Total 22.617.604 21.976.435

(1} Los inventartos se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos al clerre
de cada ejercicio, para lo cual separa cada unidad de negocio verificando su composicién de
antigiiedad, rotacién de inventarios, precio de venta y temporada. Las pérdidas por deterioro
son ajustadas con cargo a resultados v en caso de reversién de las mismas, ef efecto es también
registrado contra resultados.

Para la medicién de los inventarios al cierte, la Comparifa utiliza la cuenta provisién por valor
neto de realizacién, cuyo movimiento detallamos a continuacidn:

016 2015
Saldo al inicio del afo 89.387 122113
Pérdida por valor neto de realizacidn (notw 11) 208.399 (32.727)
Reverso / bajas de inventatios {nota 11) (81.5367)
Saldo al final del aiio 216.219 89,387

El importe de las rebajas de valor de los inventarios se reconocié en el estado de resultados
integrales como gasto del periodo. Los rebates, otros descuentos comerciales y descuentos por
pronto pago recibidos de los proveedotes, son registtados como una disminucién del costo del
inventatio,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafifa no tiene inventarios entregados como garantia.
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17. Anticipo a proveedores

El saldo de los andcipos entregados a proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estaba
compuesto como sigue:

2016 2015
Anticipos provecdores locales (1) 677.638 2237184
Anticipos proveedores del exterior (2) 259,849
Total 677.638 2.497.033

() Correspondia principalmente a los siguientes anticipos entregados a proveedores focales de
productos y servicios:

2016 2015
Integracion Avicola Oro Cla. Lida. 337.071 135.447
Proagrip Cla. Litda. 96.182
Avicola Vitaloa 5.A. Avitalsa 79.319 41.360
Manufacturas Americanas Cla, 1.tda. 73.192
Gadmedcba C.A. 40.000
Storage System Duguematriz Cia. Leda. 15.470
Hiduciatia Fcuador Ifiduecuador S.A. 7136
Bt Sccurity Technology 6.251
Santos Ddvalos Oswaldo Rodrige 5.500
Arrocesa 8.A. 923.063
Comware S.A. 822.704
Otros 17.518 314.610
Total 677.638 2.237.184

(2) Corresponde al anticipo entregado a Surftigo en el afio 2015 por la compra de equipos frfos para
el local el Condado por US$259.849, el cual fue adquirido el 30 de abril del afio 2016.

18. Propiedades, planta y equipo, neto

El movimiento de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembze del 2016 y 2015, fue como
sigue:
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2016
Salcfitz:la;%l:cm Adiciones  Reclasificaciones 3::3;;’ Ajuste ﬁnia;lg:;:ﬁo
Costo:
No depreciables:
Construcciones en curso 281.285 281.285
Terrenos 8.465.404 1.433.45% {1.394.542) 8.304.321
Importacion en trinsito 659.344 356.318 (468.214) (547.448) -
) 9406034  1.789.777 (468214)  (2.141.990) 8.585.606
Depreciables:
idificios 6.628.684 6.628.684
BEquipos de Computacion 2.891.628 955.256 3138 (841.370 3.008.652
Fquipos de Oficina 362.325 29.258 (3.138) (134,527} (#32) 253.486
Instalaciones 2.058.637 2,058.637
Maquiniatia y [quipo 14.306,352 243.924 468.214 {424.116) 16060 14.610.434
Muebles y Hnseres 4.931.809 322,901 {1.465.349) 3,789.361
Vchiculos 616.675 (15.866} 600.809
Orras Propiedades 730.451 . 730,451
3796100 2.281.790 468.214 {2.881.228) 15628 31.680.514
Total costo 41202143 4.071567 - (023218 15628 40266.120
Depreciacion acumulada (12.783.677)  (2.350.692) 2.574.703 (12.559.666)
Deterioro acutnulado (232.347) (232.347)
Total 28.186.118  1.720.877 - (2.448.512) 27474107
2015
Saldo al . o
inic;igodel Adiciones  Reclasificaciones E:rt: Ajuste AT::::; I;m ﬁnsz:;lgg] a:ﬁo
Costo:
- No depreciables:
Construcciones en curso 2322995 2334404 (4.376.114) 281.285
Terrenos 7.509.301 956.103 8.465.404
Importacion en trinsito 492,193 428.630 (261.479) 659.344
- 10.324.489 3719137 (261.479) #.376.114) 9.406.034
B Depreciables:
Tidificios 2.947.855 (27.485) 3708314  6.628.084
Liquipos de Computacion 2.844.787 263.459 (875} (215.743) 2.891.628
Tiquipos de Oficina 321.987 47.018 875 (7.555) 362.325
- Instalaciones 1.390.837 667.800 2.058.637
Maquinaria v Tiquipo 12796143 1.571.508 (10531)  (50.768) 14.306.352
Mucbles y Finscees 4.443.561 216.238 272,010 4.931.809
Vehiculos (55.345 5.558 (44.228) G16.675
. 25.400.515  2.103.780 261479  (318204)  (27.485) 43486290  31.796.109
. Total costo 35.725.004  5.822.917 (318.299)  (27.485) 41.202.143
Depreciacion acumulada (10.893.981)  (2.118.241) 228.545 (12.783.677)
Deterioro acumulado (232.347) {232.347)
Total 24.508.676  3.704.676 (89.749)  (27.485) 28.186.118
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19.

La Compaiifa mantiene como politica llevar a cabo todas las obras necesarias en relacidn a las
oportunidades y cambios experimentados en el mercado nacional donde opera, para captar las
mejores oportunidades y lograr los més dptimos resultados para cada uno de los locales lo cual se
refleja en las construcciones en obras en curso.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen restricciones sobre las
partidas incluidas dentro de propiedades, planta y equipo.

Propiedades de inversion, neto

Un detalle de la compoéicic’)n y los valores razonables de las propiedades de inversion por los afios
2016 y 2015 fue como sigue:

Ajio 2016 Afio 2015
Valor en Valor Valor en Valor

Detalle Ubicacidon Libros Razonable Libros Razonable
Tereeno Latacunga 350.000 660.986 350.000 660.986
Terreno Santo Domingo de los

Colorados 763512 2.545.040 763512  2.545.040

Terreno Riobamba 620.691 942.191 620,691 942,191
Terreno Vicentina
o T 1435040 5 619,990 1435040 5 619,900
Tdificios, neto de depreciacion Vicentina 143.014 154.931
Terreno Atacames 234,307 351.461 234,307 351,461
Terreno Ambato 1.264.223  2.640.000 1.264223  2.640.000
Terreno Hsmeraldas 510911 1.096.467 510911 1.096467
Total 5.321.698  10.856.135 5.333.615  10.856.135

Los valores razonables de metcado de las propiedades de inversién fueron obtenidos mediante un
informe de valuacidn realizado por un petito independiente reconocido, udlizando técnicas y
metodolopia incorporada en la NIC 40 — Valor Razonable de una propiedad. No se toman en
cuenta futuras modificaciones, ni proyectos de ampliacién y mejora.

Un resumen del movimiento de las propiedades de inversién por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 5.333.615 5.345,533
Depreciacion (11.917) {11.918)
Saldo al final del periodo 5.321.698 5.333.615

La Administracién no ha evidenciado ningin factor que genere indicios de deterioro en las
propiedades de inversion, adicionalmente, la Compafifa no mantiene en prenda ni tiene
restricciones sobre items de propiedades de inversién.
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20. Activos intangibles, neto

La composicién del rubto de activos intang{bles al 31 de diciembre de 2016 y 2015 era como

sigue:
2016 2015
Software 6,721,337 1.752.932
Concesiones 6.651.232 6.523.171
Software en desarrollo 584.913 2.655.786
IDerechos de concesion por construcciones en terreno ajeno 194.594 587.370
Total 14.152.076 11.519.459

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el siguiente fue el movimiento de los activos intangibles:

2016
Saldo al inicio Saldo at
del aito Adiciones  Activaciones Bajas final del afio
Derechos de concesidn por construcciones
en terreno ajene (1) 4.012.869 (2.526.878) 1.485.991
Software (2) 2.806.794 534.709 5.006.972 8.438.475
Seftware en desarrollo (3) 2655986 3.025.899 (5.096.972) 584.913
Concesiones (4) 7.131.817 643.094 7.794.911
Amortizacion acumulada {5.108.008)  (1.571.084) 2.526.878  (4.152.214)
Total 11.519.459 2.632.618 - - 14.152.076
2015
Saldo al inicio Saldo al final
del afio Adiciones Bajas del afio

Derechos de concesion por construcciones cn terreno
ajeno 5.476.378 (1.463.508) 4.012.869
Softwaze 2.099.653 707.141 2.806.794
Software en desarrollo 266.879 2.758.321 (469.214) 2.655.986
Concesiones ' 4.614.587 2.537.230 7.151.817
Amortizacidn acurnulada (5.265.072) 1.463.508 (1.306.444) {5.108.008)
Total 7.292.425 7.466.200  (3.239.166) 11.519.459

(1} A continuacion, el detalle de los saldos de los derechos de concesion al 31 de diciembre de 2016

y 2015:
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Plazo o
tiempo de
Fecha L. .
contrato de duracion  Fecha inicio de FCCh‘:l fin'ztl 2016 2015
o x del amortizacion amortizacion
concesion
contrato en
meses
Concesion Parqueadero Ifaquito 31/12/2009 84 meses 30/11/2010 30/11/2017 1.485.991 1.485.991
Corncesion Pananorte (Carapungo) 01/07/2069 84 meses 01,/06/2009 01/06/2016 2.526.878
Total 1.485.991 4.012.869

Dado que son concesiones que no implican arrendamientos operativos, las obligaciones para
obtener las concesiones fueron cumplidas y en consecuencia no se reflejan pasivos asociados a

los mismos.

(2) Al31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden principalmente a la adquisicidén de nuevo

software por migracion de la informacién al sistema Service Optimizer SO99. De acuerdo con
las estimaciones vy proyecciones de los flujos de caja atribuibles a los activos intangibles permiten
recuperar el valor neto de estos activos registrados por lo que no existen pérdidas por deterioro.

(3) Cottesponde al desatrollo de aplicaciones del software Oracle que la Compafifa implements en

el anc 2016,

(4) Cotresponde a concesiones cometciales cuyo detalle al 31 de diciembre del 2016 y 2015, era

como sigue:
2016
Fecha del
contrato de Saldo al

Concesiones concesién Plazo final del afio
Centro Comercial Taguna Mall 07/03/2012 30 afios 1.948.477
Centro Comercial el Fortin 11/09/2012 15 afios 2068.866
Marianitas 17/03/2013 20 afios 889.89¢
TaTuz 26/03/2013 10 afios 450.000
Tumbaco 15/01/2014 10 afios 1.057.345
Condado 18/06/2015 10 afios 986.100
Garzota 23/07/2015 10 adios 219.150
Sangolqui 02/10/2015 16 afios 867.180
Cayambe 16/12/2015 10 afios 464.800
Carapungo 30/09/2016 10 afios 643.094
Total 7.794.911
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2015
Fecha del

contrato de Saldo al
Concesiones concesidn Plazo final del afio
""" Centro Comercial Laguna Mall 07/03/2012 30 afios 1.948.477
Centro Comercial el Fortin 11/09/2012 15 afios 268.866
Marianitas 17/03/2013 20 afios 889.809
Laluz 26/03/2013 10 afios 450.000
‘Tumbaco 15/01/2014 10 afios 1.057.345
Condado 18/06/2015 10 afios 986.100
Garzota 23/07/2015 10 afios 219.150
Sangolqui 02/16/2015 10 afios 867.180
Cayambe 16/12/2015 10 afios 464.800
‘Total 7.151.817

21. Inversidn en subsidiaria

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiifa posefa el 100% de la participacién accionaria de
Empacadora Granos del Campo S.C.C., cuyo detalle era el siguiente:

015
Costo de Ia inversion 1.050.000
Deterioro acumulado (1) {581.944)
Total 486.056

(1) Corresponde al deterioro registrado por Ja dependencia al 100% de las operaciones de su
subsidiaria con la Compailia, considerando que desde julic de 2014 Mega Santamaria 8. A. dejé
de requerir servicios de empaque al granel a Granos del Campo S.C.C. quien dependia
fundamentalmente de dicha actividad. :

Con fecha 26 de febrero de 2016 la Compania Empacadora Granos del Campo S.C.C., mediante
escritura de disolucién voluntaria y anticipada se liquidd, pot lo cual la inversién que mantenia la
Compafifa se dio de baja lo cual generd en el 2016 el registro del reverso por concepto del

deterioro de la inversidn, ademds por ser una compaiiia del mismo grupo no se registrd utilidad ni
pérdida en el perfodo analizado.

22. Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son como sigue:

.......
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Entidad Overacién Monto de Fecha de Fecha de Tasa Saldos al Saldos al
P préstamo inicio vencimiento 31-dic-2016 3-dic-2015

Créditos locales

Banco [nternacional 429122 2.000,000  30-09-2015 30-09-2020 8,95% 1.580.247 1.919.750
Banco Internacional 430180 1.000.000  30-10-2015 03-10-2020 8,95% 804.855 973,349
Banco Internacional 430803 1000000 30-10-2015 03-1G-2020 8,95% 804.855 973.349
Banco Internacional 430810 1.060.000  30-10-2015 03-14-2020 8,95% 804.855 973.349
Baneo Internacional 430812 1.000.000  30-10-2015 03-10-2020 8,95% 804.855 973.349
Banco Internacional 433750 2.000.000  30-11-2015 03-11-2020 8,95% 1.638.953 1.973.448
Banco Internacional 435056 500,000  07-12-2015 10-11-2022 8,95% 416.995 300,000
Banco Internacional 433759 1.500.000 30-12-2015 03-12-2020 8,95% 1.250.986 1.500.000
Intereses por pagar 2.958 2767
"Fotal 8.109.559 9.789.361
Porcidn a corto plazo de obligaciones financicras 1.847.573 1.682.761
Saldo a largo plazo de obligaciones financieras 6.261.986 8.106.600

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, dentro del saldo corriente se incluyen pasivos por intereses

pendientes de pago por las operaciones de crédito por US$ 2.958 (US$2.767 en el aito 2015)

respectivamente; durante el afio 2016 y 2015 se han registrado gastos financieros por este

concepto USH 821.712 y USH 121.106 respectivamente (nota 12).

Al 31 de diciembze de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se encuentran amparadas por las
signientes garantias

Garantia Descripcidén Monto Ubicacién.
Local
946668 | Comercizal/ Almacén 4.636.769,42 | 6 Dic §/N entre Rio Coca y Shytis
Local
046667 Comercial/ Almacén 1.176.309,50 | Juan Molineros 8/N y Eloy Alfaro
936444 | Terreno/Solar 992.287,13 | 9 de Octubre E/Sucre y Av. Olmedo
933926 Terreno/Solar 233.578,30 | Lote No. 37 Viz Esmeraldas Atacames

23. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El rubto de acreedores comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se detalla

a continuacidn:
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2016 2015
Proveedores (1)

Locales 32.355.556 33.844.981
Exterior 597.126 773.587
Partes relacionadas (nota 15} 47.304 450.408
32.999.986 34.068.976

Otras cucntas por pagar:
Anticipos recibides de clientes 196.495 115.352
Crtras 26.445 100.876
222,940 216.228
Total 33.222.926 54.285.204

(1) Los saldos con proveedores son saldos pendientes con plazo de pago de hasta 30 dias.

2016 2015
Proveedores locales:
Proveedores varios:
Pronaca 1.401.047 1.60%.130
Nestle Feuador S.A. 1.166.604 954,052
Arca licuador 5.A 1.011.565 968.439
Integracion Avicola Oro Cia. 1.104.664 095.147
Disteibuidora Importadora I 798.630 891.432
La Fabril S.A. 797.978 996,785
Confiteca CLA. 767.962 950.315
The Vesalia Springs Company 732.067 711.595
Arrocesa S.A. 700,601 738.079
Colgate- Palmolive Del Ecuad 676.226 676.690
Industrias Ales C.A. 621.898 749.775
Industiial Dance S.A. 585.265 627.827
Prodicereal S.A. 488,672 -
Cuala [lcuador S.A. 477.101 -
Orros 21.025.276 22.101.714
32.355.556 32,844,981
2016 2015
Proveedores del exterior
May's Zona Libre S.A. 190.120 304.824
Noritex S.A. 130.600 63.415
Alliance {1TK) Enterprise Lim 89.990 227.4532
Derby S.A, 59.051 121.721
Retail — consult KSR GMBH 52.460 -
Mizratex S.A. 43.120 52.211
G3M Operational Consulting 28.655 -
Creative Distributors Litd. 3,130 -
Tecaitalia S.A8 - 2.628
Surfrigo - 1.336
597.126 773.587
Total 32.952.682 33.618.568
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24. Beneficios a empleados a cotto plazo

La composicion de los pasivos v provisiones pot beneficios a empleados a corto plazo al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
- Darticipacion trabajadores (1) 2.694.010 3346617
Vacaciones (1) 543.240 496,454
Instituto Feuatoriano de Seguridad Social por pagar 371.970 347.290
Sucldos por pagar 310.559 320.065
N Décimo cuarto sueldo (1) 294.880 278.061
Décimeo tercer sueldo (1) 123.013 125,704
Fondos de reserva {1) 56.441 53.645
Otras cuentas pos pagar al pessonal 76.587 65,624
Total 4.470.700 5.033.460

(1) A contimacién, el movimiento de las provisiones por beneficios a empleados por los afios 2016

y 2015
2016
Saldo al inicio Saldo al final
del afio Provision Pago Ajustes del afio
Participacién trabajadores 3.346.617 2.694.010 (3.346.617) 2.694.010
Vacaciones 4906.454 671.760 (624.974) 543,240
Décimo Cuarto Sucldo 278.061 661.512 (614.941)  (29.752) 294.880
Décimo Tercer Sucldo 125.704 1.177.555 (1.180.246) 123.013
Fondos de Reserva 53.645 503.641 (500.845) 56.441
Total 4.300.481 5.708.478  (6.267.623) (29.752) 3.711.584
2015
Saldo al inicio Saldo ai final
del aiic Provisidn Pago Ajustes del aiio
Participacion trabajadores 3.275.655 70.962 3.346.617
Vacaciones 477.363 19.091 496.454
Décimo Coarto Sueldo 253.410 677.658 {653.509) 502 278.061
Décimo Tercer Sueldo 104.413 1.137.076 {1.116.135) 350 125,704
Fondos de Reserva 43,183 443.458 (433.017) 21 53.645
Total 4.154,024 2.348.245  (2.202.661) 873 4.300.481

25.

Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el afio 2016
ascienden a 1JS$3.646.111 (US$3.413.536 en el afio 2015). Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa
cuenta con 1.973 empleados (1.974 en el 2015) distribuidos en: a} 1.814 asignados al irea operativa

y de atencion al cliente, b) 159 en el 4rea administrativa.

Obligaciones tributarias por pagar

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, los pasivos por impuestos cotrientes se conformaban como

sigue:
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2016 2015
- Retenciones Impuesto al Valor Agregado 1.223.080 939.499
- Impuesto a la renta por pagar (1) 874.737 1.685.165
Retenciones de impucsto a la renta 357.789 319.149
Total 2.455.606 2.943.813
{1) El movimiento de la provision de impuesto 2 la renta cortiente al 31 de diciembre del 2016
2015, fue como sigue:
016 2015
Saldes al comienzo del afio 1.685.165 1.341.918
Provision del afio (nota 26- a) 3439895 4.350.393
Pagos cfectuados (1.685.165) (1.341.918)
Compensacion anticipo impuesto a la renta pagado (55.284) (210.481)
- Conpensacion retenciones en la fuente de impuesto a la renta (2.509.874)  (2.454.747)
- Saldos al fin del afio 874.737 1.685.165

26. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para impuesto 2 la renta se
calcula en base a la tarifa impositiva del 22% aplicable a Ias utilidades gravables. Sin embargo, si las
utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto se reducied en un 10% de la
utilidad del ¢jercicio. Un detalle de la conciliacidn tributaria por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es:

2016 20151
Resultado antes de participacién trabajadores ¢ impuesto a la renta 17.960.07¢ 22.310.782
Menos: 15% Participacién trabajadores (nota 24) (2.694.010) {3.346.617)
Resultado antes de impuesto a la renta ' 15.266.060 18.964.165
Mas diferencias temporarias:
Valor neto realizable inventarios 126.833 60.222
Provision cuentas incobrables (117.296) {(58.317)
Vida 04l de propiedad, planta y equipo 110.871 191.064
Propiedades de inversion 2.979
Amortizacion Software 172,594
. Fidelizacion Clientes 27.315
Rebates 61.190 191.064
Mis gastos no deducibles:
' Gastos no deducibles 634,888 820.425
Participacidn trabajadores atribuibles a ingresos exentos 18.368 B.626
Gastos incurridos para ingresos cxentos 19.581 10.658
Activos intangibles 27.653
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Menos otras rentas exentas:

Otras rentas cxentas (142.036) (68.166)
Base imponible para impuesto a la renta antes de reinversién 16.181.341 19.956.330
Utilidad a reinvertis (3) 1.200.000 400.000
Utilidad gravable 14.981.341 19.556.330

Impuesto a la renta causado al 22% (2) 3.295.895 4,302,393

Impuesto a la renta causado al 12% por reinversion {3) 144.000 48.000
Total impuesto a la renta causado 3.439.895 4,350,393
Anticipo calculado (4) 551.200 2.441.787
!mpuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el 3.439.805 4.350.303
impuesto causado
Menos crédito tributario por:

Anticipos de impuesto ala renta {55.284) (210.481)
Retenciones de impuesto a la renta (2.509.874) (2.454.747)
Impuesto a la renta por pagar (nota 25) 874.737 1.685.165

O

@)

3)

)

Las cifras comparativas del afio 2015 se presentan tal como fueron declaradas en dicho
petiodo sin considerar la reestructuracién pot efecto de la modificacién de la NIC 19.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estin obligados
a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de su
composicién societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la renta del
22% (caso contrario debe aplicar 1a tasa del 25%). A la fecha de emision de los estados
financieros, la Compafifa ha cumplido con esta disposicidn legal v bajo la normativa existente
aplica la tarifa del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podtin obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos NuEvos, ACtivos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y
tecnologia que mejoren productividad, generan diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberin efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se establecerin en el Reglamento a la presente Ley.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo
valor calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de Ios costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingtesos gravables y 0.4% de
los activos. Ademis, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto def anticipo minimo, éste 4ltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Setvicio de Rentas Intetnas su devolucién,
lo cual podtia ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucién del anticipo.
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El gasto por impuesto a la renta de los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se detalla
2 continuacidn:

- 2016 2015
Gasto de impueste a la renta corriente 3.439.895 4.350.393
{Ingreso) (Gasto por impuesto a la renta diferido (84.587) 168.302
Gasto total de impuesto a la renta del afio 3,355,308 4,518,695

El gasto por impuesto 2 la renta del afio 2016 en el estado del resultado integral difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al ciesre de cada ejercicio sobre
el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan a continuacién:

2016 2615
Valor Yo Yalor %
T Tasa impositiva nominal 3.358.532 22,00% 4172116 22,00%
Mas diferencias temporarias:
Valor neto realizable inventarios 27.903 (,18% 13.249 0,07%
h Provisidn cuentas incobrables {25.805) -0,17% (12.830) -5,07%
Vida Gill de propiedad, planta y equipo 24.392 0,16% 42.034 0,22%
Propiedades de inversidn 655 0,00%
"""" Amortizacion Software 37.971 0,25%
Fidelizacion clientes 6.009 0,04%
Rebates 13.462 0,09%
. Mas otros gastos no deducibles:
o Gastos no deducibles 139.675 0,91% 180.494 0,95%
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 4.041 (,03% 1.898 0,01%
Gastos incurridos pata gencrar gastos exentos 4.308 0,03% 2.345 0,01%
- Menos otras rentas exentas:
- Reduccién por reinversion (120.000) -0,79% {33.916) -0,18%
Otras rentas exentas (31.248) -(,20% (14.997) -0,08%
Tasa impositiva efectiva 3.439.895 22,53% 4.350.393  23,13%
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y
pasivos, al 31 de diciembre del 2016 la Compaiifa ha identificado partidas que generen dicho
impuesto considerando el cambio de legislacién tributaria vigente a partir del 1 de enero de 2016 en
la cual se aceptan varios conceptos compensables ¢ imputables a futuro, un detalle es como sigue:

2016
Saldo al Reconocido en
comienzo del resultados integrales /  Saldo al final del
aiio ingreso (gasto) afio
Aetiva por supreesto dferide;
Deterioro en cuentas incobrables 51.900 {25.805) 26.095
Obsolescencia de inventario 111.151 41.366 152,517
Propiedades de inversion 1.310 23.881 25.191
Por ingresos diferidos 6,009 6.009
164.361 45.451 209.812
1.166 (1.166) -
Revaluacién de intangibles 51.989 (37.970) 14.019
53.155 (39.136) 14,019
Total 111.206 84.587 195.793
2015
Reconocido en
Saldo ai Reconocido en resultados
- comienzo del patrimonio SIC  integrales / ingreso  Saldo al final del
afio 25 (1) (gasto) afo
Autiva por furpuesto_dferidn;
((((( Deterioro en cuentas incobrables 64.730 (12.830) 51.900
Obsolescencia de inventatio 97.902 13.24 111.151
Propiedades de inversion G55 655 1.310
) Por beneficios a empleados 270,648 {53.810) (216.838)
e 433,935 (53.810) {(215.764) 164.361
- . Pasire por impuesto difprido:
Revaluacién de propiedades y equipos 42.544 (41.378) 1.166
Revaluacién de intangibles 58.073 (6.084) 51.989
o 106.617 {47.462) 53.155
Total 333.318 (53.810) (168.302) 111.206

El efecto neto por impuesto diferido registrado en los resultados del ejercicio como ingreso por
o impuesto 2 la renta es de US$ 84.587 en el 2016 (como gasto US$ 168.302 en el 2015).

c¢) Distribucién de dividendos

De acuerdo a Ia reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos

tinicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el

Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
furisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no restdentes en el Ecuador. Durante €l
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27.

afio 2016 y 2015 la Compaiiia ha distribuido dividendos por US§ 9.000.000 y US$ 10.000.000,

respectivamente.

La Administracién opina que, como consecuencia de Ia aplicacién de esta norma, no surgirin
contingencias de importancia para la Compaiifa al 31 de diciembre de 2016. En todo caso, cualquier
acotacién al respecto por las autoridades tributarias se reconocetia en el ejercicio que ocurra.

d) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del iropuesto a la tenta,
siempre y cuando haya complido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Internas tlene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto 2 la renta de
los aios 2014 al 2016,

¢) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a fa Reata que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de délares (US$ 3.000.000) de los Estados Unidos de
América deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
dentro de un mismo petiodo fiscal en un moato acumulado supetior a los US$ 15,000,000 deberdn
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales
deberin ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracidén del Impuesto a la Renea.

La Compafia basada en el monto de las operaciones con relacionadas realizard el Anexo de
Opetaciones con pattes relactonadas y lo presentari a las autoridades tributatias en los plazos
establecidos para el efecto.

Obligacion por beneficios post empleo y por terminacion

La Compaiifa tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios post
empleo de acuerdo al Cédigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal y desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticineo afios o mis hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente,
tendrin derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de ignal manesa en el caso del trabajador que
hubiete cumplido veinte afios, y menos de veinticineo afios de trabajo de manera continuada o
interrusnpidamente tendrd detecho a la parte proporcional de dicho beneficio.

La Compafiia registra un pasivo contingente por terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por la Compaiifa o por el trabajador, consistente en el veinticinco por clento del
equivalente a la Gltima remunesacién mensual por cada uno de los afios de setvicio prestados en la
Compafifa.
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Modificacion a los fundamentos de las conclusiones de la NIC 19 - Beneficios a los
empleados

A partir del 1 de enero de 2016, la Compaiifa aplica para la preparacién de sus estados financieros
los cambios introducidos en el documento “Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012 - 20147, Entre
otros cambios, este documento introduce una modificacién al parrafo 83 de la NIC 19, referido a
c6mo estimar la tasa de descuento a emplear para medir las obligaciones por planes de beneficios
definidos. ‘

Este cambio determiné que la Compafia utilice como tasa para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se determiné utilizando como referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a
las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad;

- en monedas para las cuales no exista un mercado amplic para bonos empresariaies de alta
calidad, se utilizarin los rendimientos de mercado {al final del petiodo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda,

Dado que la norma antes no clatificaba si el factor determinante era la moneda de cancelacion de
las obligaciones o ¢l criterio geografico (ubicacidn de la entidad) la prictica de la Compariia que era
la que prevalecia en el mercado era utilizar como referencia los rendimientos de los Bonos del
Gobierno del Ecuador, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos empresariales de alta
calidad en el pafs. Al cambiar la norma y definir claramente que el énfasis se debe poner en la
moneda de cancelacién y no en el factor geogrifico, la Compafiia comenzd a utilizar como

referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta calificacién crediticia en délares de los
EUA.

La Compania aplicé este cambio de manera retroactiva, afectando la informacién financiera para los
afios 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido por la norma de transicién de estos cambios que
establecia que una entidad aplicard la modificacién desde el comienzo del periodo comparativo mds
antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que la eatidad aplica la modificacion.

Los ajustes que han surgido de la aplicacién de la modificacién se reconocieron en el patrimonio
(resultados acumulados y otros resultados integrales) al comienzo de ese periodo.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y para los afios comparatives 2015 y 2014, las
partidas de los estados financieros que se vieron afectadas son las siguientes:

2015 2014
2016 Reestructurado Previamente Reestructurado Previamente
reportado reportado
listado de sitvacidn financiera:
Obligacion post-empleo
Total del pasivo — QOBD 3.836.474 3.463.758 2.604.815 3.175.056 2.233.495
Total del patcimonio - ORI (572.736) (796219} 610.588 {1.155.992) (573.323)
” listado del zresultado integrak:
Costo por servicios 728.105 740.407 496.786 561.640 561.640)
Costo financiero 151.020 131,765 145399 138.703 138703
" Reversidn twabajadores salidos (282.924) {364.270 (280.902) {138.837) (138.837)
Efecto neto en resultados 596,201 507.902 361.283 561.506 561.506
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Hipotesis actnariales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa registré la provisidn por las obligaciones por
beneficios post empleo sustentada en us estudio actuarial preparado por un profesional
independiente que utiliz6 el método actuarial de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Las
hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos fueron las siguientes:

2016 2015

"T'asa de descuento 4,14% 4.36%

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3,00% 3,00%
Tabla de rotacién (promedio) 16,29% 17,57%
T™ IESS TM IESS

Tabla de mortatidad ¢ invalidez 2002 2002

Los cambios en las premisas actuarales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en los
montos reportados. La Compafifa controla este riesgo actualizando cada aifio la valuacion actuartal,

Angilisis de sensibilidad

La Compaiifa ha obtenido su anlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un petito
calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con mayor
afectacidn en el cileulo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacidn patronal y
desahucio son la tasa de descuento, 1 tasa de incremento salarial y la tasa de mortalidad en las
cuales se ha considerado un rango de +/- ¢l 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado
internacionalmente.

Un cuadro de las hipdtesis pata determinar el andlisis de sensibilidad es como sigue:

Bonificacidn
Jubilacién patronal por desahucio
2016 2015 2016 2015
Tasa de descuento:
-0,50% 295.587 274.440 92.053 93.121
Base
0,50% (267.236)  (246.984) (83.224)  {83.805)
‘Tasa de incremento salarial:
-0,50% (271.297)  (251.230) (84.489) (84.246)
Base
0,50% 297.509 276.844 92,652 93,937
Tasa de mortalidad
+ 1 afio 83.928 74.196 26.137 25176
Basc
-1 afio (84737) (74912 (26.389) (25.419)

El anilisis de sensibilidad presentado antetiormente puede no ser representativo de la variacién real
en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco probable que los cambios en las
hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
cotrelacionados).
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Pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién patsonal y
bonificacién por desahucio al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015, fue el

slguiente:

2016
Patrimonio -
{Pérdidas)
- Pasivo- ganancias Efecto en el
Obligacion por actuariales no estado del
beneficios definidos realizadas resultado integral
Jubilacién patronal:
Saldos al inicio det afio 2.586.218
Costo laboral de servicios actuales 547.020 547.020
Costo por intereses neto 112,759 112.759
Ganancia actuarial no realizada (140.278) (140.278)
Reversion trabajadores salidos (180.208) {180.298)
Saldo al final del afio 2.925.421 {140.278) 479,481
Bonificacion por desahucio;
Saldos al inicio del afio 877.540
Costo laboral de servicios actuales 181.083 181.083
. Costo por intereses neto 38.261 38.261
Pérdida actuarial no realizada (83.205) {83.205)
""""" Reversion trabajadores salidos {102.626) (102.626)
Saldo al final def afio 911.053 (83.205) 116.718
‘Total pasivo por beneficios definidos 3.836.474 (223.483) 596.199
2015
Pasivo ~ ﬁgﬁ? Efecto en el
Obligacion por . estado del
beneficios ganancias resultado
Definidos actuax"lalcs e Integral
realizadas
Jubilacién Patronal:
Saldos al inidio del ario 2.457.444
Costo laboral de servicios actuales 592.960 592.960
Costo por intercses neto 101.984 101.984
- Ganancia actuarial no realizada (316488} (316.488)
Reversion trabajadores salidos (249.682) (249.682)
Saldo al final del afio 2.586.218 (316.488) 445,262
Bonificacién por desahucio:
Saldos al inicio del afio 717.612
. Costo laboral de servicios actuales 147.447 147.447
Costos por servicios pasados 140.572 140.572
Costo por Intercses neto 29.782 29.782
(Ganancia actuarial no realizada (43.285) {43.285)
Reversién trabajadores salidos {114.588) (114.588)
- Saldo al final del afio 877.540 {43.285) 203.213
Total pasivo por beneficios definidos 3.463.758 (359.773) 648.475

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funcién del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones deben
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28.

set atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal suette que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso
de hipbtesis actuatiales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salaral y las probabilidades de pago dela
penslon.

El valor actual de la reserva matematica por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31
de diciembre de 2016 v 2015 es como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal:

Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 1.452.696 1.022.830
T'rabajadores con tempo de servicio menor a 10 afios 1.472.725 1.563.388
2.925.421 2.586.218

Bonificacion por desahucio
Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 445.092 341.282
Trabajadores con tlempo de servicio menor a 10afios 465.961 536.258
911.053 877.540
Total provision por jubilacion patronal y desahucio 3.836.474 3.463.758

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Mediante esctitura inscrita en el Registro Mercantil el 1 de noviembre de 2016, se incrementd el
capital de la Compaiiia en US$400.115, mediante la reinversidn de utilidades del afio 2015. El
capital de la Compadifa al 31 de diciembre del 2016 es de US$8.933.895 dodlares de los Estados
Unidos de América, dividido en cuatro millones ciento cincuenta y cinco mil trescientas (4.155.300)
acciones nominativas, ordinarias ¢ indivisibles de dos délares con quince centavos cada una
{US$2,15) y derecho a un voto.

Al 31 de diciembre de 2015 el capital de la Compailia estaba conformado por ocho millones
quinientos treinta y tres mil setecientos ochenta délares de los Estados Unidos de América
(US$8.533.780), dividido en tres millones novecientas sesenta y nueve mil doscientas (3.969.200)
acciones nominativas, ordiparias e indivisibles de dos délares con quince centavos cada una

(U$2,15) y derecho a un voto.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la composicién accionaria de la Compafiia era como sigue:

2016
Y% de
Accionistas Nacionalidad Capital pagado  Participacién
Victory Market LT Canadiense 8.844.556 99%
Omega Market 11D Canadiense 89.339 1%
Total 8.933.895 100%
2015
% de
Accionistas Nacionalidad Capital pagado  Participacién
Victory Market LTD Canadiense 8.448.442 99%
Omega Market 11D Canadiense 85.338 1%
Total 8.533.780 100%
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29, Compromisos

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015 ¢l siguiente es un detalle de los principales compromisos que
mantiene la Compaidifa:

Conirate de Albmacengie y Distribucids

La Compafifa mantiene suscrito ua contrato de servicio de almacenaje v distribucidén con Logiran
S.A., para la recepcién de bodegaje, preparacion, despacho y transporte de la mercaderfa desde el

centro de distribucidn hacia los distintos puntos de venta. Fl plazo de duracion del contrato es de
cinco afios y termina el 31 de julio de 2018, Il valor del mismo se factura en funcidn del peso y el

estibaje de manera mensual. El monto registrado en el costo pot concepto de gasto de almacenaje y
distribucién es de US$ 2.919.726 en el 2016 (US$ 2.834.852 en el 2015},

Contrate para of Servicio de Arebive y Digitalizaiids

La Compaiia mantiene suscritc un contrato para el setvicio de archivo y digitalizacion de
documentos Nonepapers S.A., mediante el cual el proveedor proporciona al cliente la gestién
integral de la informacidn, administeacion, organizacitn, digitalizacién v archive de documentos. El
plazo de duracién del contrato es de dos afios y termina el 7 de octubre de 2018. El valor se estima
en funcién de la cantidad de documentacion procesada. El monto registrado en el costo de
almacenaje ¥ distribucidn es de US$136.791 en el 2016 (US$141.813 en el 2015).

Concesiones en las que la Compaiiia es concesionatio

- Contrato de Concesidn Comercial Matianitas

- Contrato de Concesidn Comercial Laguna Mall
- Contrato de Concesion Commercial La Luz

- Contrato de Concesidn Comercial Mall el Fortin
- Contrato de Concesién Comercial Tumbaco

- Contrato de Concesidén Comercial Condado

- Contrato de Concesidn Comercial Garzota

- Contrato de Concesion Comerdal Sangolqui

- Contrato de Concesién Comercial Cayambe

- Contrato de Concesién Comercial Carapungo

Concesiones en las que la Compaiiia es concedente

- Sucursal Quitumbe — Almafac

- Sucursal Carapungo — Cellplace S.A.

- Sucursal Sangolqui — Mario Fierro

- Sucursal Sangolqui — Angel Estevez

- Sucursal Sangolqui — Patricia Carrera

- Sucursal 6 de diciembre — Pablo Puebla

- Sucursal Carapungo — MB Mayflower Buffalos S.A.

- Sucursal Sangolqui — Segundo Baldedn

- Sucursal Quitumbe — Cooperativa de Ahorro y Crédito San Vicente del Sur
- Sucursal Quitumbe — Int Food Services Corp.

- Sucursal Quitumbe — Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A.
- Sucursal Quitumbe — Marlyn Ayerve

- Sucursal Ofelia — Cecilia Vizcaino

- Sucursal Carapungo — Eduardo Villavicencio
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- Sucursal Santa Clara — Marfa Guerrén
- Sucursal Cayambe — Rosa Lechon
- Sucursal Villaflora — Julio Mena

- Sucursal Carapungo — Ageacia de Turismo Troya

30. Eventos subsecuentes

31

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacidén de nuestro informe de 11 de Julio de
2017, no se han producido eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compariia
pudieran tener un efecto importante sobte los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Mega Santamaria S.A. al v por el aflo terminado el 31 de diclembre de
2016 fueron autorizados para su publicacién por la Administracién de la Compaiiia el 19 de mayo
de 2017, y serdn presentadas pata aprobacién definitiva en la Junta General de Accionistas de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuadot. Es
criterio de la Administracién que los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones,

[l

Mariana de Jests Pastrano Ang, Lcia Tencraca ~
Presidenta Ejecutiva Contadpra General
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