LUCID FAREDES ASESORES ECONOMICOS CEA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

POR LOS5 ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20615
{Expresadas en US dlarey, excepte qoe s indiguoe}

NOTA 1. CONSTITUCTION Y OBJETO

LI PARERES ASERORES BCONOMICOS C1A LTRA.,. e uma entidad de
derzcha privado, que fue constitwda el 28 de marzo de 2007, su ofyeto principal es
servicios de asesodia y eshrdios ecohienions.

NOTA 2, POLITTICAS CONTABLES STGNIFICATTVAS
Cumplimienty de las NIIF

Tos ewados fieuncieros hap Sido  preparados de  conformnided con Novmas
Intemacionafes de Informacien Financiers (WIIF) emitidas por el Ternational
Accounting Standards Board (1ASB) las que han sido adoptadas em Ecuador segin
disposicion emitida en lz resolwcitn (8.0 ICLO04, del 21 de agosto de 2006, por la
Snpermtendemcia dz Compadiias.  resolucidn en la se establecio que “las Mormas
[nternacionales de Isformacion Financiera MIIE”, sean de aplicacidn obligatoffa twr
parte de las entidades swietas a control ¥ wigilancia de 14 Superingendencia de
Compafiias, para el registro, prepiaracion y presemaciin de Jos estados financieros.

Loz estades financieros han sido preparados con base a costo histdrico, roodificado por
la revalorizacion de ciertos bienes de propledades. planta v equipo.

A contineacion se describen ias principales politicas comtables adoptadss en ka
preparacion de 108 estados financieres fmo consolidades). Tal como [0 requiere Ja WMITF
1, 2stas politicas han sido definidas an fupcidn de las NI[F vigentes al 31 de diceembre
de 20316, aplicadas de manera imifonme en todos [os periodes gue se presentan.

Bases de preparacidn de los Estados Financieros

Los estados fingncleres de LUCID PAREDES ASESORES BCOMORICOS ClA
LTDa. Comprenden el Balance general al 31 de diciembre de 2016 v 3] de diccembre
de 2015, 1os estados (no consolidados) de reswltados integrales, de cambios en ef
pattimonin, de flupos de efictive por los afdos terminados el 21 de diciembre de 2004
M13, v las correspondientes notas. Los mencionados estados han side preparados de
acuerdo con Formas Intemacionales de Informacon Fianciers {4HE).

Moneda foncipnal ¥ de presentacidn.

Loz antadas fnanctens estan expresados en la woneda 4ol eniomo econbmico pancipal
e gue la entidad opera {mosedas funcional) represemtada en Didlares (1J53). La
Repobfica det Ecuador ne cmite paps| meoeda propie, ¥ en aa luger utifiza el dolar
cotag unidad monetaria v como moneda en curse legal,



LUCIO FAREDES ASESQORES ECONGMICOS CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTAIMS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en 1/S Ddlares, excepee que se indique}

NOTA 2. FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion,..}
Rasponsabilidsd de la Informacion v Estimaciones Bealizadas.

La preparacion de |os presentes estades financieros en conformoidad con MHE requiere
que fa Admimstracion establerca algunes supuestos mhegemtes a la actvidad scondmics
de la Compafiia, con el objeto de definiv la valuacion y presentacion de alzunas gartidas
que forman parte de foz estadns fipancieras (po consalidades) En opinidn de fa
administracion de Ja Compafiia, tales estimaciones ¥y supuestos estuvieron bazados en la
mejor tiilizacton de la informacidn disponible 2] momento, |05 cuales podrian lkegar a
diferir de sus efectos fimates.

Las estimacionss v supiestas zon revisados de manera peosdica. Los sossitedos da las
reviziongs de estimaciones contablés son reconocidos en el periodo en que havan sido
revisados ¥ cualquicr ofto periode que estos afedtan.

Laz estimaciones felevantes goe son particilarmente  suscemibles & cambios
sipnéficativos se relacionan con de estimacidn de la wda vl ¥ el vafor residual de los
activas, |2 deteominacidn, de la prosasidn pets CueTias ineotmabley, ta dtterminacidn
para provisidn para 1a obsolescencia de inventanios, la evaluacidn de posibles pérdidas
por derenoro de determinados activos; {a recuperabilidad de los impuestos diferidos v {2
amortizacki de los intangebles.

Saldos ToTnenies y 00 corrientes

En el estado de situacidn Fnanciera, [os activos son clasificades comd Comientes
cuandey, % espera realizar el activo, © tiene la tencién de venderle o copnamirlo en su
ciclo nommal de operacion; mantiens el activo principalments con fings de negociacion;
espera Tedilzar €] actrve dentro de los 12 meses simiences & perigdo sobre =] oual se
informa; ¢ ¢l activo &5 efectivo o equivalente de efectivo sin pingan tipo ds restriccion,

Asi mismo, ¢lasifica un pasive come corrente cuando: espera Hguidar of pasivo en su
ciclo pormal dz gperscion;, mantiens vn pasive principalmente con el propdsita ds
negogiar: €] pasivo se debe liquidar demtro de los 12 meses sigusentes a ia fecha de]
periodd sobre el cual 52 informa; 0 la Compaiifa 1o tiepe un derecho incondectonal para
aplazar 1 cancelacian del pasive durantz al menos loz 12 meses senuentes 4 13 fecha del
petiode sobre ¢ gue se informa.

Efectivo v equivaleptes de efective
El efectivo ¥ equivalentes de sfechvo incluve s actives fimancieros  liguidos,

depasitos sin restricciones y todad las inversiones financieras de ficil liquidacidn que se
sedan Tansformar e efectiva oo wa plaon wiame 4 ves meses.



LICIO PAREDES ASESORES ECONOMICOS CIA. ETDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS A0S TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRY DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en U8 Ddlares, excepin gie se indigue)

NOTAZ POLTILICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS {Contiouacidn...)
Activos fimancreros

a) Cuentas v documentos por cobrar.
Comresponden  principalmente  aguellos dewdores pendientzs de cobro, por
servicios prestades o los bienes vendides. Se contabthizan indcizlmente a su valor
razonable, menas la provizian de pordidas por deteriona de sy walor, en casp que
vt evidentia fhjetiva de 13 incobrabtiidad de los importes que se manrienen
i eobrar, seiin los términes onginales de estas cupentas por cobar
Los flyjos de efectivo relacionados con Jas cuentas por cobrar ¥ las cuenitas por
pegar de conto plazo se descuentan 5i &) efecto del descuento e3 material.
La eonpresa wiliza e) mdedo de) imteds efechivg, crando 1a recuperacion de estos
saldos es a larmo plazo.

b Cuentas por cobar a compadiaz relacionadas,
Las cuentas por cobtar a compafiias relacionadas y que nchsyen mniereses, =on
regisadis & su Soste amnrdizade, wilizando e méodo de Va sy de merds
efectiva El ingreso por intereses es recorocide como intereses panados.

£} Inversionses mantenidas hasta el vencimiento.
Son valorizadag 4l costo amortizadn, comesponde=n 3 certificados de depdsite a
tErming Y palizas de aceoowlacion, cof vEnthmiendts Tios cuya mtencion es
mantemelas hasta su vencimento.

d] Presvision para cuentas incobrables
La admiénistracion evalis la posibilidad de recaudacion de cuemtas comerciakes
por cobrar, con tse en ung sone de feebices. Ceando existe ba conatierein &
una [(ncapacidad especifica del clientz para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estitna y regsifa una provisidn especifica para dzudas incebrablas,
lo que reduce la cantidad por cobrar 2l salde éstimado s¢ comsidera Sora
recairdade, Ademas de wdentificar las potenciates dendas imoobrzhles 4o lon
clientes, sz remsrran cargos por deudas incobirables, cot base €0 ofros factores,
como 1a historia Tecieme de perdidas antenores y on una evaluacion gencral de
las cuentas por cobrar comerciales vencidas v vigentas.

Envertarios
Los thventarios estin valvados como sigue:

#) Las mercadsrias, al costo promedio de adquisicion que ho excede el valor neto
realizable.
bl Importaciones en transito, registradas al como segin facturas incrememtado por
' los gastos de imiportacidn sneuridos hasta la fecha det estado situackdn
fimapctera.
¢) 3 mcleye Ia provision pard ohselescencia de Toventarios, que &5 detorminada
con base en ¢l apdlisis de rotacidn, de invemtaros efectado por la
administracidn, € cuai coosidera aquelios jwems que nos han registrado
TNCVAITLIEETIOS par TS de an 6o,



LUCIO PAREDES ASESORES ECONOMICOS CTA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMTINADOS AL 31 DE INCIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresadas en ES Dilares, excepto que se jndigus)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacien...)

Propiedudes, plaota v cquipo

L clementos de propizdades, planta v equipo se eEmsiran jnicialmente a su costd que
campprende o PIecs 48 Comipra ¥ Cudlguier cose Oirectamente avbuitle para poner &l
achva en condiciones de operacidn para su usd desinade.

Posteriprmente al regisoo imcial, €l saldo de los elementos de propicdades, planta
equipse o5 disminnido por la depreciacion acupnedada y cualquier pérdida por dererioro
de valor acummlada.

Loy gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se ihputan a resuftados en el perigdo en
goe ooarmen, o5 costos Jde amplianion, modernizacion 9 mejoms que yepresénten
beneficios economicos futuros, como un auments 42 la productindad, capacidad o
eficiencia o on aumento de la vida itif, son capitalizados aumentande ef valor de kos
Bienes.

Elvalor residusl ¥ s vida 0t de |05 activos se revisan v gjustan =1 €5 necesarto. en cada
cierre de balance.

La utilidad o perdida generada por ¢l retiro o venta de un itemn de propiedades, planta ¥
SQUIpD, 3¢ Tecondes en resultadas. En el caso de venta o vetirn de actives revaloades, el
saperdtit e revaluaciém  atmbuible. &5 tramsferido  dircetamente a  resultmdos
acumulados.

Drepreciacion acamulada,

Las deprzciaciones son caleuladas bajo el método lineal, mediamte |z disiribucidn del
poste d2 adqeizicion comregide por el valor residual esttmado, entre los afkos de vida til
estitrada de cada uno de Tos elementos, segin el skguiente detatle:

Diezeripeiin i ATos devitm @l . Yalr |
extimada residual
Muebjes v Enseres 10 0
Eqmipo de Compatacion 3 G:
Eguipe v pMajuinana 10 5
Wehioulog : 5 g

[retzniong de valgr de activos no flnanciengs.

La Compafiia evalia periddicamente =i existen indicadores que 2lguno de sus activos
pudiese estar deteriorado, excluyendo dos de valor inmaterizl, Los elementos de jwcio
iR % Wwman =N ouenm incluven: Bventos adversos significativos, cambios en €]
antorno operative del negocip, cambios en otilizacidén de techologia, bajm en fas
expectativas de resultados de operacidn. 51 existen tafes indicaderes se vegliza upa
estimnacion del monto recuperable det activo.



EIICIO PAREDES ASESORES ECONOMICOS CIA, ETDA,

ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANDS TERMINADOS AL 3 DE DICTEMERE DELL 2016 Y Mi15
{Expresadas en V'S Ddlares, exeepto que g jndique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS (Continuacidn...)

Cuando &l valor en libros de up active excode su monto recopersble, el activa ez
cenziderado deteriorado ¥ 25 Jimminueido hasa alcanzar su momo recuperable.

El montp recuperable de un actizo es el mayor valor emere el valor razomable de uo
activp o wndad generadom de efechivo menos 103 cosios dz venta ¥ su valor en use, y 25
determinado pam up active individual a menos que el active no renegre entradas de
efectivo que son claramente independientes de ofros aetivos & wrapos de Aot

Para definir el valor en uso, os flujes de efectivo fituros estimados son descontados
nsando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercad, del valor tiempo det divero ¥ los riesgos especifices al active.

Para determinar ¢l valor razonsble menos costos de wenta, % usa un modelo de
valemeioy spropiado. Bstos calenlos son corroborades por miltiplos de valuacidn, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Laz perdidas por detefioro de wvalor de activos no financieros son tegistrados en
resuitados en las caeporias de gastos asgoisdos a la funcidn del active deterigrado,
excepto por propisdades anteriormente peevalyedes donde fa 1eevaluatiin Dae Nevada al
patrimenio, Ex cuyg ¢aso se carga @l patimonio hasta cubnr ] taonte de coalquier re-
valuacion anterior,

En el caso de almuna pérdida por deterione reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiern baber dismumndo, |a Compafiia estima el flwevo manto
recuperatile.

Lina pérdeda por deterioro antetiorments Teconacida es reversada solamente 51 ha habido
tn cambic 20 ks estimaciongs nsadas para detemminar ¢f momo recuperable dei activoe
desde la, dltEna vez, que w2 Teconiio wea perdida por deretioro. 39 ese es ¢l caso, el
valor én libros del activo es aumentade hasty alcanzar su mento recuperable.

Este momto aumentado oo pueds cxceder 2] vajor on hibros que babria sido determinado,
nete de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteniore del active
£n afios antoriores. Tal reverso es teconocide con crédito a resultados 2 menos que un
a0Tivo sed registrado al monto reevaluado., casa en el cual ¢ everso e teatado come wn
aurmento de re-valuacitn,

Cugntas TOC PAFy coMETeiales v oiFas Chehias POT Toagr

Comespotide principalmente a custitas por pagarl popias del gito del negocio, asi coma
de oblipgacionss patromales ¥ tributanas, las mismas gue son registmadas 4 sus
correspondientss vafores nominales exXcepwo las CUeNtas por FAgET a proveedoras que se
regisirap a su valor razonable utilizando ef méodo del fnterds efectivo para las cucnitas a
largo plano.



LUCED PAREDES ASESORES ECONOMICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOB ANOSTERMINADOS AL 31 DE INCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
{Exprezadas ep LS Dalarey, excepto que s¢ indigue)

NOTA L, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cantinuacibn,.. )

bouesios
£l gasto del afio por mpueesto a la ronta representa la sirna del impaesto 4 1a renta por
pagar ¢omiente v 2l Empuesto diferido.

&1 el goficipo de impuesto 2 1a remta exceds del valor de impugsio corrigote causado,
este sg conviere en valor mindmo a pagat por impuesto a iz reata ocorriente del periodi.

B yropoesio por pagar corments se basa en Ja utibidad gravable (tnbutaria) registrada en
&l afig, utlizande sz tasas dscales vigentes al final de cads periodo. L3 utibidad
pravable difiere de la wihdad contable en re=zdn de fas pantidzs de ingréso o gastos
inpombles o deducthles ¢ partidas que no son Tavables o deducibles.

El impuesto difenido se detenning usando lys tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Rémmen Tribitade Interno (o en otras l2ves) en la fecha de cieme det
estadn de stwaclon financiera clasificade ¥ gue se espera aplicar cuandg <l
correspondiente activo por impueste diferide se realice o ¢l pasivo por Impucste
diferide se liquide.

El inpueste dfendo e reeonoce soore Jas diferencias tempaoranas enfre €] valor en
libros de las activos y pasivos inchuedos en 105 estados financieros v las bases fiscalss
correspendientes utilizadas para deterounar 1a uttlidad gravable. El pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para 1odas las diferencias tempatarias impanihles. Ye
fecongce gotive Do impuesty diferido por cansa de todas las diferenciaz temporarias
deducibles en 12 medida cr que resulte probable que fa compaiiia logre utthdades
gravables fturas conm las con las cuales compensat esfas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones
Una provision s teoonoce, cuands 13 compafiz hene woa obligacitn el o tnpliciatn
ol presente, come resultado de an evento pasado, que pueda sor estimada con suficiente
fizhilidad ¥ es probable wna salida de beneficios econdmicos para cancelar dicha
ohdigaeion.

Beneficios a empleados.
a) Provisiones para jubilacion patromal v dasahucio

De acusido con lo establecido ep of Codige de Trabajo. =5 oblipacién de los
empleaderes de conceder Jubilacion Patronal a todos aguellos empleadoz gue
mavan cpmplido eptre 20 vy 25 afios de servicios continuos ¢ interimptdos en
ta Tisma institucion,

Fi costo de beneficios definidos para jubilacidn patronal v bonificacion
desabueio es dergreninzds wilizande <f WMéode de la Umidad de Cridite
Proyectada, en base a estudios achanales realizados por un perito independrente

g



debi dzmente calificado.
LUCIO PAREDES ASESQRES ECONOMICOS CIA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 3t DE RICIEMERE BEL 2016 ¥ 2005
{Expresadas en US IMlares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continaacion. ..}
by Participacion 3 fmbafadores:

La Compaiia reconpce Ja participacion e sus wabajadores en la ntlidad Este
beneficio e calcula a la tasa del 15% de las utifidades liquidas o conrables de
acnerdo con disposiciones legales,

c) Bonos a los empleadas:

La compadiia otorga bonos a sus emwpleados en base al cumplimiento de
ohjetivos ¥ metas, presupaestados.

ingresos de actividades ordingrias.

Leos ingresos proverientes de i prestacion de sérvicto en of curso ordimario de las
actividarles ze valeran al valor razopable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
petd de devoluciones, descuentos comserciales. Los inerssos son reconocidos uaado
gtz evidencia persuassva, wsusimente 2n da frma de uan acpeddo de venta ¢jecntado,
por el cual, los riesgos ¥ beneficios de Ja propiedad han sido anstendos al comprador,
1a recuperacion. ¢4 mrabahle | log castor aseciados v tes posibles develnniones de Menes
puedan ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay pardoipacion contingd dz la
administracion con los bienes, v &l monto del ingreso puede ser medido con suficients
fiabilidad

Ineresos por dividendos e ntereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando 5 han estabiecido
los derechos de ks accionistas para recibir el pago.

Los intereses comespondientes al financmmiente de docurnentos son tecomocides en
base al saldp a capital de Jos préstamnes.

(Fastos de operacion

Betan constinndos port pastos financtetes, gastos admimstrativos, impuestos, tasas,
contribuciones ¥ otros costos directos propios del gire del negocio. Los gastos de
Qperacion se registran al costo histdrco v son reconocsdes por Iz Compadia sobre bese
del davenwado.

ompensacidn de saldos y ransacriones

{Zomo nomma geeeral en los estados financjerns 10 se compensan o5 activos v passvos,
tampoco los ingTesos ¥ gastos.



LUCIG PAREDES ASESORES ECONOMICOS CTA, LTDA.

NUTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR LOS ARQS FERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015
(Expresadas en US Dalares, excepto que s¢ indigue)

MOTA L POLITICAS CONTABLES SEGNIFICATIVAS (Contigoacidn...)

Estadn de flujos de cfectivo

Bajo flyos originades por actividades de 1a operaciom, se incluvan todos aquellos flujos
de efectnn elacionedos con el give del segevio, nchovendo ademas Jos intersses
pagados, fos ingrezos financicros ¥ ep general, todos agueilos fluyos que no estdn
definidos como de inversion © financiamisnto, Cabe destacar que ef concepto
operacional wmirzade en este estado, es mds amphio que el considerado en el estado de
resultados.

MoTmas woevas ¥ revisadas emitidas pero ahn no efectivas

La Compaiiia [a aplicacidn en el 2016 de [as sigwientss MNIIF marvas gue se encusntran
emitidas peto sR 00 e3EAn Figentes

|ﬂuﬂas Normativas *Fecha de aplicaciia
nblizatoria i
{ MITF 15 Ingreso d2 contrato con. clientes, sustiteitd a NIC 11, | 1 de enero de 200 &
NIC 18, 51 31, CINIF 15, 18 ¥ 51

_HIIF 16 Amendamicntos, sustititd s KIC 17 1 de eneng de 201%
Mejoras v yradificaciones ¥echa de splicaciin
| obligatnria
NIE 3 Eruniendaz de septiembze 2016 | de enero de 2016

. BIIF 7 Revelagiotes adicionzbes de comtabilidad de coberturas | S apitca con WITF &
i relacionadas con el capitulo containlidad de cobermiras en la Facha temptativa

MITE 9 {Enmienda) 1 de energ de 20158
| 19EF 7 Errmiendus de septeniore 2016 ] de emerp de 2016
" NIIF 9 tnstrumerites financieros fEnmienda) Fecha tentagva

01 de enero de 2018
NIIF 10 Epmictdas refendas respecto de excepelones en la | @ de eneng de 2016
consolidscian '
NOF 11 Modifcaciones respecto de  adquisiciones op 1 de enero de 2016

! OpEraciones comjirHas
NIFE 12 Enmiendas referidas respecto de excepoiones en fa | 1 de epero de 2046
consalidacicn
NIC 1 Enmiendas resultantes de imeiativas de divid gaciin 1 d¢ enerc de 2016
MWIC 19 Modificaciones com fespesto a la aclaracion de 1 de¢ enero de 2616
miétodos aceptables de deprectasion v amattizacian. '

NIC 19 Enmiendas de segriembre 2016 1 de enero de 2016

. NI 27 Enmiepda que restablece el método de i2 panticipacion | 1 de coero de 2014

| pattmonial praporcional come opciin para IOVersiones en
subsidiarias, negocins fonjurmtes ¥ asosiadas .

| NIC 2§ Enmiendas meferidas vespecto de excepeicones ¢n laj 1 de epero de 2016 |

_ooveolidecién | J

1



LIUCK) PAREDES ASESORES FCONOMICOS CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LA ANDS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMERE DEE. 2015 Y 2015
(Expresadas en U5 Dilares, excepin que se indigue)

NOTA L. POLFITICAS CONTABLES SEGNIFICATIVAS (Continnacion...)

i Mejoras ¥ modificactones ' Fecha de aphcacién E
ehlizatoria

! MNEC 38 MWodificaciones com pespecte 2 13 aclaracion de | 1 de epero de 2004

metodos aceptables d2 depreciacidn ¥ amortizacion,

: WIC 39 Mnstrumentos financieros, reconpoimiento y medicion | Se aplica con KITF 9

iEnmiends relaciohada con capitule de conmbilidad de’  Fechstemtahva
coberturaz NIIF 95 01 de epero de 20| 8
+ MEC 4 Enmendas respecta de plantas al portador | de epero de 20H &

La Adviemistracién, estima que la adopoidn de las nomas, enmiendas v meheras, antes
descritas, no tendrd un impacto Significatvo en loz Estados Fipancisros (na
consolidades) de TITCHDY PAREDES ASESORES ECONOMICOS CIA. LTDA. enel
periedo de su aplicacion itticial,

Estimacionss v juicies contzbles criticns:

El valor presente de las provisiones para ¢bligaciones por beneficioz definides a
trabajadores nequerida por [a NEC 19, dependes de vanios factores que son determinades
en funcion de un calcwlo actnanal basade en supuestos mles como tase de mortalidad.
tasa de descuettas v de rotacidn, dicho valor ¢ revisadn ateabments por parcke de an
actuaTd.

La coimpaiiia utiliza las téenicas de valoracion (Costo amwortzado } para la medicidn del
valor razonable de sus activos fimancieros.

NOTA 3. GESTION BE RIESGOS E INCERTIDIMBRES

La administracion s¢ encarga de identificar, medir v mitigar los factores de niesgo mas
relevantes para Ta empresa, en base a upa seng de procedimicmtos. politicas ¥
noTmativas v una seiie de herramizntas tales come, revisiones internas, evaluaciones de
coberura de seguras. entes atms.

Rigsgo de Mercado:

El reszo de mercatdo ¢z la exposcion & um cambio adverso en e valor de tos
ingmonentos financieros causadas por factores de mercado, tclwdos log cambios en las
oot zaciores bursiiles, Yipus de imerds, dpos & canlhio, precios de materias primas ¥
tasgs de inflacidn, La siguiente informacion comtiene “declaracionss a futre” gue
involucran rigsgos € incertidumbres. Los resultados resles podvian difenr de los

presentados.
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LUCTO PAREDES ASESORES ECONOMECOS CTA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIERDS

POR LOSANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEY. 2036 ¥ 2015
{Expresgdas em U5 Déilares, excepte gue ¢ jndique)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIIMIMERES (Coatimuacion,.. )

Riesgo Canthiario

La emopresa ¢std expuesta. al mewgn caminario denvvade de cambios en Yas diferentes
divisas, sabre todo con respecto al dolar estadounadense. El Aesgo cambiario pusde ser
teshltado de cambios en Jas condicicnes econdmicas, politicas monetarias wo fiscales,
Ia liguidez de los mereados globales, sventos politicos locales e intermacionales, entre
oftos v surge de wansacciones comlercisles fubmas, activis ¥ pasivos recanocides e
IMversienes Netas en opetaciones en. ¢] extrangerd,

Riespo de precios

En &l carso ordinano del necocio, historicamenis la Compafila ha comercializado s
oductos besdndose @R uER poliica de Bjacion de precios donde se especifican los
rardmetros basicos para detersminar ef valor a facturar por cadza linea, 1z administracion
cornsidera que no se deben presentar fluciuaciones imprévistas significativas en los
precios a dos cuales estarian dispuestos a comprar os cligntes. acteales o fituros, por
tante el riesgo de pérdida de mer¢ade por fluctvaciomes ep 198 precios &5 touy bajo o
casi nuly.

Fiezeo de mterés
f.a Compafiia no ticne un Mesgo impartante vincnfado 4 las msas de ingeres, debido a lo
limitade d€ sus pagivos & largo plape que generan costo del dinero.

Fiesgo de créditn:

El riesgo de crédite se origing por el efpctve v equivalenres de efectivp, los
ingrumentos  financizros devvedos % los depowics COn DEOGDS ©  INSTINGIODES
financieras, asi come por el otrgarniento de orédito a 1os clientes, focluyendo las
cuentas por cobyar y las ransacciones compremetidas. Para los bancos © 1nshitaciohes
financieras, s0J0 zon aceptades aguadlos con cebificacidn rmmma de “AA”. Los clientes
son calificadoz en forma independiente, se evalia Ia calidad crediticia dsl cliemte,
tomands en consideracion s sifuacedn fipancrera, la expenencia pasada y otros
factores. Los Hmites de riesgo imdividualzs se establecen con base en calificaciones
externas o 1ntemas de acuerdo con los Himites establecidos por k2 admifustzacion de la
Comprariia.

La compaiiia no =613 expuesty g riesgos de credito significatives. Historicamens, la
empresa 00 ha temdo pérdidas <rediticias significativas de =us clientes ¥
concotn antemente, 1os limites de crédite no fueron excedidos durante Jos periodos de
informacion, consecughtements 1 admindstracion oo anacipa piidides poT 2 falm de
mmplimienta de lag contrapartes.

Eizsgo de Hguidez

El area corporative de finanzas motictorea o5 réequenimientos de liquide? para assgirar
que coenkr con ¢ efectvo suficlente para oubnir ias necesidade; operanvas de la
eripresa ¥ Mantensr disponibles sus lineas de crédito en tode momento cuidando ™o
excader los limites de inanciamiznto establecidos en su casn por los créditos existenies,

(¥



LUCIO PAREDES ASESORES ECONOMICOS CTA. LTDAL

NOTAS A LOS EST A FINANCEE RDS

POR LOS ANOS FERMINADOS AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expressdas ea (8 Dilares, excepto que se jndigue)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS EINCERTIDUMEBRES (Continnacibn. ..}

Birchos pronestipos consideran log planes de financiamierso con dendz. el cumplimiento
de testriceiones financicras, ef cumplimients d¢ objetivos de razones financieras en el
estade de situacion Granciem v, en 20 caso, los Tequeriienios lepales v 1zmdatorios.

Administracion de rigsgo de capital

La Compaiila mangja su capital para salvagpardar su capacidad para contiugr como
negocio en tharcha v poder ofrecer rendimieneas 2 sus asciotnstaz v benelivios a pafies
mteresadas a fraves de la optimdzacion de 1os saldos de endendamiento y pattimonta.

NOTA 4. CAJA,SUS EQUIVALENTES
El resimen de Caja v sus Equivalenies, nor glasificacidn, princinal os oome sizue

Ditiembre 31, Diciembre 31,

2016 215
Caja chica 0 0
Banco Intemacional Cta Cte, v AhotTos 12024 3298
Inversiones a cotto plazo { i
Tatal 12024 3198

NOTA 7. FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD
E! resumen de Propiedad, Plants y Equipo, por clasificacion pritcipal es como sigus:

Piciembre 31, Diciembre 34,

2016 2015

Egquips de comipurasion 3,782 3.752
Muebles v gnseres 2024 2024
Welienlos 705 27025
Tatal 32811 22 811
Deprectacion acerulada (22221 f16.4535)
Eatal 550 16336

Fi movimientio de propiedsd planta v expuipo. €3 el siglientes:

COSTO DEPRECTACION

%aldo 8] 31-12-2015 32811 16,455
Adiciones g 3760
Rathros

Salde al 31-12-2016 32,311 21221

Total Active fijo Neto 31-12-14 ' 19,390




LUGCTIO PAREDES ASESMYRES ECONOMICOS CLa. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ARDS TERMINADOS AL 31 DE ECIEMBRE DEL 2014 ¥ 2015
(Expresadas en TS Dalares, excepto que se mdique)

NOTA 8. DELIGACTIONES CON EMPLEADDS E IESS

El resymen de Oblizaciones con «mpleados € JESS, por clasificacion principal, e
Comeg wige:

Driciembre 31, Diciemhre 31,
2616 215

Empleacos
aueldos ¥ Jalarmos
Participacidnt Trabajadores
Yacaciongs
Titélme Tereer Sustdo 37 30
Décimo Cuarto Sueldo 120 120
Liquidacien empleados
Club empleados
Salarip Digno
IESS
Aportes JEIS 195 158
Fondas de Reserva U (]
Tatal x32 F08

NOTA 16. OBLEGACTONES CON EL FISCO

El reswimen de Obligaciones con el fisco. por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembze 34, Diciembre 31,

20186 20s

I¥a 0 {E
Retencion del WA, NN 3.4a1
Eetencitre et Ja Fuente 108 3.085
Impuesto & la renta Mata 17 0 0

Total 9,171 6.546
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LUCIO PAREDES ASESORES ECONOMECOE CTA, LTRA.

NOTAS A 108 ESTADOS FIKANCIERDS

POR LOS AROS TERMDINADOS AL DE DICIEMEBRE DEL M6 Y 205
(Expireszdes en TS Délares, exceptao qug se indique)

RKOTAY IMPUESTO ALA RENTA

La provision para el impuesto a la renta por e afio terminado el 27 de diciembre de
2015 ¥ 2016, ba sido caledada aplicando la tasa del 22%

T ATh 3T de la Ley Qrganica de Regimen Tribtiario Internn reformada por el Art. | de
la L2y ain [ Supdemente del Begistra Cficial Mo, 497-3 de Djciembre 30 de 2008, por
los Atz 11 ¥ 12 de la Ley &'n {Suplemento del Fegistro Oficial No. 94-5 de Dictembre
23 de 200%), por el Art. 2% del Decreto Ley /0 {Suplemento del Registro Oficial No.
244-5 de Julio de 2012} ¥ por et Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régeen wkniarie Trterno, sehala gue Jas socledades constituldas en gl Bouador asi
comd 135 sucursales de sociedades extrapieras domicifiadas emn el pais ¥ los
esmblecimientos pormanentes de sociedades sytranjeras no domiciliadas gue obtengan
ingresos gravables. estardn sujetas a la tarfa sopositiva del 23% sobre su basz
impomhble.

El CODIGO ORGANTICO DE La PRODUCCION, COMERCIC E INVERSIONES,
publicado en el spplemento del Registro Cficial Moo 357 def 29 de dicvetghye de 2012,
reforroa el Art 37 v establece una reduceidn de la tarifa def impussto a la Renta e
Soeigdades ia que se aplicard de forma progresiva én oz siguienies ténminos:

Durante ¢l gjercicio fiscal 2012, |a tartfa impovitiva corresponde al 23%.
Cherante el gjercicio fizcal 2013, Ta tarifa impasitiva comesponde @l 22%.
A partir del gjercicio fiscal 2016, en adelante, la tanifa impositiva sera del 22%

Laz sociedades que reinsiertan sus wolidades en el paks podsin otener woy redueccion de
10 puntos porcentuales de Ia tarifa de] Tmpuesto a la Renta sobre ef roonta reinvertido,
El valor de ta reinversién deberd destinarse exelusnvarrente & ba adquisicion d¢ activos
productivos sean e510§ maguinana O equips OUSVE que vayan 2 sef utilizados en ef
obigte social de fa Compafia, ademis, esta retversion podra ser realizada pars la
adqmsicion, de bisnes retacionados con investgeidn v tecnologia que wejoien la
productividad. generen diversificacion productiva € fncrementen 2] empleo.

La maguinaria o equipo adquinde deberd permanecer entre 305 achvos en uso al menos
dos afios contados desde la fecha de su adquisicidn, de lo contrario, se procederd 4 la
reliquidacion del Irnpueste a la Renta.

El valor de las wtjlidades reinvertidas deberd efectuarse con e] correspondients aumento
de camtal v se perfeccionard con la nscripeidm de la correspondients escribmm 2n el
Registre Mercant] hasia ef 31 de dicfetnbre del ejercicio impesitive postorior 2 aguel én
qué 5€ generaron |gs utilidades matena de |a reinversion



LUCIO PAREDES ASESORES ECONQOMICOS ClA. LTDA.

TROTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

POR 105 ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2015
[Expresadss en US Dafares, excepte qug ¢ indigue}

NOTA S IMPUESTO A LA RENTA... Contineaciin:

La eonciliacién del impuesto a ls eom esfoulade de mewerdo a lag disposiciones
trethuterias vigentes, fue como sigue:

Diciemabre 31, 20146 2013
Utlidad f{pérdidal sesin libros antes de
partvipacion. de mabajadares & itvpaesto 2 la

renta B2 13553
Mengs 13% participacidn g trabajadores 911 2893
\tilidad {pérdida} despues de participacion a

trabajadores 5.161 11 56
Mg gmstos 1o deducibles 943 413
Dieduccion pago trabgjadores con

discapscidad 0 o
Menos Ingresos exenios 0 £l
Menos deduccionas por leves especiales 0 0

Basz imponihle sobre wtiidades ne
reinvertidaz 6,134 PL2T3
Total Tmpuesto a |2 renta 1.347 2700

El movistento dzl impuests 2 13 renta, fue como sigue:

206 s
Saldo inicial, 2.TE . 32
Provision cel afio 1,347 =700
Pagos efectuados (2,700} £6. 3927
Retenciones en la fuente del afio 1 AF5 2013
Crédito tributanio afios apdericres { a
Anticipos de Jmpuests a la Remta & o
Salda (por pagar) a favor 18 L
El tmpuesto a |a renta del aito estaba conformado come sigue:

2014 s
[mparestn a {2 renta corriente 1.547 2.700
Irnpussto a Ta rentz diferido
Iripwestd & la repta aplicadn a resuitados 1.347 2,700
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LUCH?Y PAREDES ASESQORES ECONOMICOS CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3 DE DICIEMEBRE BEL 2016 Y 2615
{Expresadzs en {15 Diares, excepie qoe se indigne)

NOTA I JUBILACTON PATRONAL vV DESAHUCIC

e aeuerdo con MEC 19 "Retribucionss a 1os empleados”, la jubilacidn patronal v
desahucio correspoanden por sus caracterisicas 4 un bepeficio post-emples consistents
21 ung prestacion defimida. Ea oblizacion del empleador consiste e pagar un beoeficio
basado € sweldos fifturos v el cumplimiente de ciertos requisitos, la Compaiiia asume
los riesgie por peTdints aciaariales debido a fackores demogriiicns o finapcieros.

Ei valer gue se debe recomocer on los estades Iinancieros de la Comopafina comrespende a
vator actuatial presente de i obligacion por benefivios definidos que representa €] valar
actygl de los pagos firures esperados corog parte de [a obligasitn resnltants del sarvicie
prestado pot ef cmpleade tento en of periodo cormrente como en periodas anteniores,

De acuerdo a WIC 29, 1os activos del plan de henedficios se refieren al valor de mercado
de las imversiones que eventuabmente mantiens el fondo, Ba el caso de jas reservas de
jubilacion patronal ¥ desshucio, no exsten activos. zon exclusivamente teservas
conzbles.

La dererminacion del valor de {a oblipacidn requicte de esifimaciones sobre hipotess
actuanales respecte de varfables demograficas, tablas de momalidad (Por eremplo, Tabla
IFSS 20, tablas de eotacion, varizbles financicoras. incrementos salanales (Por
glemplo 2 4%} v tagas de descuentt que puede ser determinada en referenc)a 414 faza d=
interss para dos bopos del estade scuatodane 2 la feche 42l balanee, pubitcada pot ok
Banco Central del Esuador.

En ¢ estudio actyanal w2 uriliza el métde de la vnedad de crédito provectada para
determinar el valor actial de sus obligaciones por prestaciones definidas,

El resumen dz Fobilaciin Parconsl v Desabucio, pov cheificaciin pnocipal, B3 como
sigue:

Digembre 31, Diciemk e Z1.

) I M5

Jubilacidn Patoonal ¥ ¥
Desabnio G 0
Total 0 0

“OTA 1L FRECIDS DE TRANSEERENC A

La vonipafiza so dispons atw del estudio de precios de ransferenciz comespondientea al
afio 201€, en razén de que la administtacion de 12 compaiiia considera que no requicre
preparar €1 Toforme [ategral de Precios de Transferencia v Anemo, debido a qua las
aperaciones que ha realizado con partes relacionadas no alcanzan fas cifras regueridas
por las awtoridades tributarias. El menciopado estudic tene como objetive la
compeobacion de gue las operaciones con parmes relacionadds se Mcieron £on preciog
que se aproximan 2 valorss de plena competencia. :
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LUCIO FAREDES ASESORES ECONOGANICOS CEA. LTDA.

MOTAS A LOS ESTAIMIS EinNANCIEROS

POR LOS ASDS TERMINADOS AL 5t DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresadas en 'S [Milares, pxceplo que se ipdigue)

NOTA IE GASTOS DE ADAMINISTRACION
E! resumen 42 1a cuenia flie como sigue:

2Me 2015
aueldos v beneficios personal ] 0
Horoearios profesionales ! T
Cepreciacianes 3 THi 5 7849
Crotas v contribuctonss 4263 377
{Tastos de viaje a7l q7y
Serurgs 74 EF
itzas edos de admaawiiTacion 3.0 a3l
Total J2.787 17.502

NOT4A {3 COMPROMISOS

Al 3t do diciembre de 2016 fa sompaiiz no bess CORMatos o COMprome:os gee alecton
£n fonma rmpoTianie a as estadoy financieros.

NOTA 14 ALTHTORIA TRIBE TARIA

Desde 1993 hasta ¢f afie 2076, i3 compafia po b sido auditada por fas sutonidsdes
trhutanas.
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