TECNO R TECNIE C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.

INFORMACION GENERAL

Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie C. Lida. se constituyé en la Repiblica del Ecuador el 20 de
enero de 1983, cuyo objeto principal es la asesoria y servicios técnicos, relacionados con
consultoria en las dreas de recursos naturales, energélicos, mineros y sector petrolero, estudios de
factibilidad, ingenieria bdsica y de detalie, supervisitn, gerencia y evaluacion de Proyectos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de eumplimiento.- [os estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion.- Los estados financieros de la compafiia Tecnologia Inversiones Ecuador
Tecnie C. Lida. han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la presentacion de estos
estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se

presentan,
Efectivo_en_caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja y depdsitos

mantenidos en cuentas corrientes), que se pueden transformar ripidamente en efectivo,

Valuacién de muebles, equipos de oficina v _maquinaria.- Al costo de adquisicién, muebles,
equipos de oficina, maquinaria, mejoras en instalaciones y equipos de computacién se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada de, 10 para muebles,
equipos de oficina, mejora en instalaciones y maquinaria y, 3 para equipos de computacidn,

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de mucbles, equipos de oficina y
maquinaria se mediriin inicialmente por su coslo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial,
los muebles, equipos de oficina y maquinaria son registradas al costo menos la depreciacién y
deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econdmicos fluirdn a la compaiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a las venlas,

Ingresos por servicios.- Constituyen principalmente ingresos por servicios de consultoria, los
cuales se registran mensualmente en el estado de resultado integral al momento de la emision de
la factura,

Gastos.- Los gastos se registran al costo historico. Dichos gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que s¢ conocen.

1) inidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
oqu:omﬁmlu eﬂirmlos malumcus actuariales, efectuados por un profesional independiente.
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Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiiia evalia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable
del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, ¢l que sea mayor,

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada gjercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efl d - El efectivo mantenido en caja, depdsitos en cuentas
corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteracion en su valor-

de e ades de cién.- Conslituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de las actividades propias del giro del

negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversibn o de
financiamiento.

Flujo de ctividades inversién.- Conslituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen

cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferido,

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (pérdida
tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinaci6n de negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resullados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados,

La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar, La administracidn determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inicial,

y olru cucnlu purmbmr son activos f‘nmc:cms no dmvaduscun pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

iv ieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compailia,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas.- A continuacion se detallan algunas
Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmienda emitidas, pero con vigencia posterior
al 31 de diciembre del 2015, Segin lo manifestado por la Administracién de la compaiiia, estas
normas serdn adoptadas conforme vayan entrando en vigencia:

Norma Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a laNIC 19 Planes de beneficios definidos, Enero 1, 2016

aportaciones de los empleados

Modificaciones NIC 16 y NIC 38 Clarificacion de métodos aceptables

de depreciacién y amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacidn de adquisiciones de Enero 1, 2016

intereses en operaciones conjuntas,

Estados financieros separados

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y
las revelaciones de la compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

BLES SI 0s

La preparacién de los estados [inancieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de
informacién  Financiera (NIIF) requiere que la Administracién de la compaiiia realice ciertas
estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad de la compaiia, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de dichos
estados financieros. En opinitn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiiia para la preparacion de
sus estados financieros:
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La determinacién de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes de los muebles,
equipos de oficina y maquinaria involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardeter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracion
para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto
con la planificacidn de futuras estrategias tributarias,

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la Seccién 28 de las Niif para las Pymes “Beneficios a Empleados™, es determinado
usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas
de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estén sujetas
a una cantidad significativa de incertidumbre.

Valor activ ivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos scan registrados a su valor justo. Valor
justo es ¢l monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la
medicitn de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la compafia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion,

- Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas
habituales 0 compromisos plblicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
compaiiia asumird ciertas responsabilidades.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:

...... Diciembre 31,....
2015 2014
...(En dolares)...
Caja 600 800
Bancos 2,645 30515
Total 3245 31315
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4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

.Diciembre 31,..
2015 2014
...{En ddblares). ..
Partes relacionadas (ver Nota 16) 1,756,484 2,216,389
Crédito tributario (lva) 8,580
Retenciones en la fuente 1,852 62,109
Empleados 3,250
Anticipo proveedores 1,518 1,500
Seguros 4,179 3,154
Garantias 8,000 14,330
Otros 4.297 3,663
Total 1.784.910 2,304,395
5. MUEBLES, EQUIPOS DE OFICINA Y MAQUINARIA
Un resumen de muebles, equipos de oficina y maquinaria, es como sigue:
.«Diciembre 31...
2015 2014
...{En ddlares)...
Muebles y equipos de oficina 4,718 4,718
Arreglos y mejoras oficinas 81,172 81,172
Equipos de computacion y software 33,617 33,617
Maquinaria 32000 32,000
Total al costo 151,507 151,507
Menos depreciacion acumulada (102,803) (85,896)
Muebles, equipos de oficina y maquinaria, neto 48,704 65,611

Los movimientos de muebles, equipos de oficina y maquinaria, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
3_._3215. Adiciones L._Z!J_H
. ...(en U.S. dodlares)... o

Movimiento del costo:
Muebles y equipos de oficina 4,718 4,718
Arreglos y mejoras oficinas 81,172 81,172
Equipos de computacion y software 33,617 33,617
Magquinaria _32,000 32,000
Total 151,507 151,507
Movimiento de la depreciacion acumulada:
Saldo inicial 85,895 66,362
Depreciacion del afio 16,908 19,710
Ajustes afios anteriores - (171
Total 102,803 85,895
Muebles, equipos de oficina y maquinaria, neto 48,704 65,612
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:

Muebles, equipos de oficina y maquinaria
Obligaciones por beneficios definidos
Total

7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar, €s como sigue:

Proveedores

Dividendos por pagar

Partes relacionadas (ver Nota 16)
Empleados

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Impuestos (ver Nota 11)

Otros

Total

8. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

Participacion a empleados
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Total

9.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio
Total

.Diciembre 31,..
2015 2014
...(En dblares)...

449 830
_943 2,878
1,392 3,708

..Diciembre 31,..

2015 2014
...(En ddlares)...
23,404 54,976

19,359 142,273
691,500 33,705

34,266
3,732 19,825
7,614 312,158
- 620
745.609 597.823
e Diciembre 31,,...
2015 2014
...(En dblares)...
4974 214,095
975 3,929
1,032 2,550
T _12.399
6,981 232,973
wswDiciembre 31,....
2015 2014
.{En dblares)...

12,586 20,198
_8.021 _1.863
20607 28,061



Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
aios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social, Al 31 de diciembre del 2015, la compaiiia tiene
registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por profesionales
independientes, basado en el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, Para el cilculo
actuarial se considerd una tasa anual de descuento del 6,31 %.

Los movimientos de jubilacién patronal, fueron como sigue:
..».Diciembre 31,....

2015 2014
...(En ddlares)...
Saldo al inicio del afio 20,198 18,101
Provisidn 2,097
Pagos (7.612) -
Saldo al final del afio 12,586 20.198

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminaci6n de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2015, la compafiia tiene
registrada provisiones por dicho coneepto, sustentada en estudios actuariales, preparados por profesionales
independientes.

Los movimientos de bonificacion por desahucio, fueron como sigue:
weeDiciembre 31,....

2015 2014
...(En dblares)..,
Saldo al inicio del afio 7,863 7,647
Provision 8,021 4,716
Pagos (7.863) (4.500)
Saldo al final del afio 8.021 7.863

10. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del
célculo del impuesto a la renta.

Los movimientos de participacion a empleados, es como sigue:

...... Diciembre 31.....
2015 2014
...(En dblares)...
Saldo al inicio del afio 214,095 145,925
Provision 4,974 214,095
Ajuste (292)
Pagos (213.803)  (145.925)
Saldo al final del afio 4,974 214,095
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11. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Un resumen de impuestos y retenciones por pagar, es como sigue:

...... Diciembre 31,....

2013 2014

«.{En ddlares)...
Impuesto al valor agregado 23,664
Retenciones en la fuente 7.614 20,000
Impuesto a la renta empresa (1) e 268.494
Total 1614 312,158

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Impuesto a la_renta reconocida en los resultados,- Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

...... Diciembre 31,....
2015 2014
...(En dolares)...

Utilidad seglin estados financieros, neto

de participacién a empleados 28,189 1,213,206
Mis (menos):
Diferencias temporarias por impuestos diferidos (8,493)
Gastos no deducibles 6779 __1.225
Utilidad gravable 26475 1220431
Impuesto a la renta causado 5.825 268,494
Anticipo caleulado (1) 28,531 21,352

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato
anterior (formulario 101), el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Segiin lo dispucsto por la Autoridad Tributaria, si el impuesto causado es menor que el anticipo
calculado en la declaracién de impuestos del afio inmediato anterior, dicho anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

...... Diciembre 31.....
2015 2014
...(En ddlares), ..
Saldo al inicio del afto 268,494 182,855
Provision 28,531 268,494
Pagos {268.494) (182.855)
Saldo al final del afo 28,531 268.494

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros.- En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiers, que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia en sus resultados.
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La compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
compafila, si es el caso,

Riesgo en Ia tasa de interés.- La compaiiia no se encuentra expuesia a riesgos en la tasa de interés,
debido a que la compafiia no mantiene préstamos a tasas de interés, tanto fijas como variables.

Riego de erédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La compaiiia ha
adoptado una politica de evaluacion crediticia continua de sus clientes, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera, ocasionada por los incumplimientos. La compafifa Gnicamente realiza
transacciones con compafiias que cuentan con una razonable calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestién de liquidez de la compafia. La compaiin maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital.- La compailia gestiona su capital para asegurar que la compaiiia estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

El Directorio de la compaiiia revisa la estructura de capital de la empresa sobre una base mensual. Como
parte de esta revision el Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros de la compaiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$. 1.030.536
indice de liquidez 2.35 veces
Pasivo totales / patrimonio 0.74 veces
Deuda financiera / activos tolales 0.01%

13. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situacidn fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, In Autoridad Tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis
affos cuando la Administracién Tributaria detectare que el sujeto pasivo no hubiere declarado integra y
oportunamente sus obligaciones tributarias,

Otros temas relacionados con ¢l Impuesto a la renta

Tarifa de Impuesto a la Renta.- La tarifa general del Impuesto a la Renta es del 22%, sin embargo la
tarifa se incrementard al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.



Anticipo de impuesto a la_renta.- El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del
impuesto a la renta del afo inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(sin considerar ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucidn, salvo casos de excepeion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se podrén excluir para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables,

También estdn exoncradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios,

Dividendos en efectivo.- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de Impuesto a la Renta,
esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la mixima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
mixima de tributacién de una persona natural (35%) ¥ la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
aflo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién _de acciones v participaciones.- A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran
gravadas con ¢l Impuesto a la Renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en

Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en ¢l pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Reformas Tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgéanica de Incentivos
para Asociaciones Pablico Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para
la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacidn pablico privada, ademds de incentivar el
financiamiento productivo y la inversidn extranjera.
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Esta Ley se aplica n las Asociaciones Publico Privadas que tienen por objeto la provision de bienes,
obras o servicios por parte del Gobiemno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron entre otras, las siguientes Reformas:

Reformas a Ia Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedndes, efectuadas a partir del aiio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ccuatorianas hasta por una fraccion bdsica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento,

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicard el limite del 20% de deducibilidad de
los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacidn del beneficio por reinversion de utilidades,

Reformas Laborales

El 20 de abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley
Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que contempla
principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de veinticuatro salarios bésicos
unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefialado, el
excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios autdnomos y otras modalidades de asociacion previstas en la
Ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de ln
otra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serin subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

La Autoridad Laboral podri establecer a través de Acuerdo Ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneracion mixima de gerenles generales o allos directivos v la
remuneracion mis baja percibida dentro de la respectiva empresa,

La bonificacion por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos en los cuales
termine la relacion laboral,

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se
establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporeién al salario bésico unificado y de acuerdo
a la tabla detallada en la Ley.



Ley Organica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos

El 5 de mayo de 2015 se publicd en el Suplemento del Registro Oficial No. 493 la Ley orgénica de
remision de intereses, multas y recargos

El 18 de diciembre de 2015 se publicé mediante Suplemento de Registro Oficial 652, la Ley Orgdnica
de incentivos para asociaciones pliblico privadas y la inversién extranjera, con el objeto de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion pablico privada, ademds de
incentivar el financiamiento productivo y la inversién extranjera.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por ¢l monto compensado.

Estd exento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), lo siguiente:

Transferencias de dinero de hasta USS$. 1.000, que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podri ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con Ia finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social.- El capital social autorizado consiste de 50.000 participaciones de USS. 1,00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participaciones y un derecho a los dividendos,

Reserva legal.- La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social, Esta
reserva no cs disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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Reserva de capital.- Esti conformado por los saldos transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, originados en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado.

Resultados acumulados adopeion Niif lera. ver. Representan ajustes determinados durante el
proceso de convergencia de Principios de Comabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador (PCGA)
a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopeion NIIF lera. vez, es como

sigue:
wereDiciembre 31,....
2015 2014
...(En dolares)...
Muebles, equipos de oficina y maquinaria 2,561 2,561
Jubilacién patronal (7,781) (7,781)
Bonificacion por desahucio (4,462) (4,462)
Impuestos diferidos 2324 2.324
Total 7,358 (7.358)

15. GASTOS DE PERSONAL Y GENERALES
El detalle de gastos de personal y generales, es como sigue:
«sn.Diciembre 31,....

2015 2014
...(En dblares)...

Gastos de personal:

Sueldos y horas extras 458,091 557,324
Beneficios sociales 52,759 67,278
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 93,595 110,364
Jubilacion patronal 6,809
Bonificacién por desahucio 23,641 5,748
Alimentacion y refrigerio 25,853 33,999
Seguros 23,089 23,896
Indemnizaciones 15,333 56,321
Otros 6,092 4.850
Total 698,453 866,589

5 enerales:

Honorarios profesionales 378,405 372,959
Alquiler inmuebles y equipos 221,576 263,175
Movilizacidén y transporte 24,740 31,744
Seguros 3,943 6,920
Servicios basicos 5,309 6,271
Depreciaciones y amortizaciones 16,908 17,621
Combustible 5,112 5,983
Suministro 6,634 6,870
Mantenimiento 5,901 4,183
Gastos de gestion y atenciones sociales 27,798 4,835
Gastos de viaje 52,641 47,923
Gastos legales 15,700 12,077
Otros 31,146 35911
Total 795.8 816,472



16. TRANSACCIONES EFECTUADAS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas con partes relacionadas consisten en aportes y/o préstamos

entregados, en condiciones pactadas entre las partes.
Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:

weanDiciembre 31.....
2015 2014
...(En délares)...
Cuentas por cobrar;
Soluciones Ambientales Sostenibles Cia. Lida. Seamso 1,724,823 1,724,823
Asociacion Intertechma Tecaie y Asociados (1) 2,778 445412
Tecnie Servicios Petroleros Sac __28.883 46,154
Total 1,756,484 2216,389
Cuentas por pagar;
Carlos Paz y Miflo Moncayo 37,73 33,705
Asociacion Intertechma Tecnie v Asociados 653,787 -
Total 691,500 33,705

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituye cuenta por cobrar a la Asociacion Intertechma
Tecnie Asociados por US$. 2.778 y USS. 445.412 respectivamente, originada por la prestacion de
servicios profesionales, para la elaboracion de los “Estudios de ingenierin bésica, ingenieria de
detalle, gerenciamiento y fiscalizacion, de la construccion del proyecto Monteverde™, ubicado en la

Provincia de Santa Elena, contratado por la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec.

17. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Un detalle de las diferencias establecidas entre los saldos presentados en los registros contables y los

saldos presentados en los estados financieros adjuntos, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
..(en U.S, délares)..
Activo corriente;
Total segin registros contables 2,302,005
Reclasificacion cuenta por pagar Carlos Paz y Mifio 33,705
Total segiin estados financieros (ver pigina 4 del informe) 2335710
Pasivo corriente;
Total segin regisiros contables 797,091
Reclasificacion cuenta por pagar Carlos Paz y Mifio _33.705
Total segiin estados financieros (ver pigina 5 del informe) 830,796

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 18 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 serdn presentados a los
Socios y a la Junta General para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la compaiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de General sin modificaciones.
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