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TECNOLOGIA INVERSIONES ECUADOR TECNIE C. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y I DE ENERO DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles, equipos y vehiculos, neto
Activos intangibles, neto

Activo por impuestos diferidos
Total activos no corrientes
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros y préstamos bancarios
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados NIIF 1ra. Vez
Resultados acumulados

Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
4 63,968 37,251 32,178
5 690,019
6 474,929 835,103 452,417
1,228,916 872,354 484,595
7 57,919 59,810 73.502
8 297 1,177
9 5.271 3.443 2.939
63.190 63.550 77.618
1.292.106 935.904 562,213
10 1,239 123,342
11 543,183 278,076 218,752
12 131,838 31,165 35,813
676,260 432,583 254,565
13 89,375
14 23,655 14,971 12,243
15 - 295 615
23,655 104,641 12,858
699,915 537,224 267,423
18
50,000 50,000 50.000
77,887 77,887 77,887
(7,358) (7,358) (7,358)
471.662 278,151 174,261
592,191 398.680 294,790
1.292,106 935,904 562,213
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TECNOLOGIA INVERSIONES ECUADOR TECNIE C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Notas

INGRESOS: 2
Ingresos por servicios

Otros ingresos

Total

GASTOS: 19
Gastos de personal

Gastos generales

Gastos financieros

Total costos y gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS
E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Participacioén a empleados 16
Impuesto a la renta corriente 17
Impuesto a la renta diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

Ajustes NIIF

UTILIDAD DEL ANO y RESULTADOS INTEGRALES

Ver notas a los estados financieros

2011

2011

(en U.S. dolares)

2,684,407
10
2,684.417

1,261,440
681,211
14,258
1.956.909

727,508

109,126
145,661
(2.122)

252.665

474.843

474.843

1,705,531
3.618
1.709.149

937,302
594,295
12,633
1.544.230

3.181)

103.890




TECNOLOGIA INVERSIONES ECUADOR TECNIE C. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresado en U.S. Délares

Saldos al 1 de enero de 2011 (NEC)
Ajuste NIIF:

Regulacién muebles, equipo y
Vehiculos por el método del costo
Provision jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio
Impuestos diferidos

Saldos al 1 de enero de 2011 (NIIF)

Utilidad neta NEC

Regulacién muebles, equipo y
Vehiculos por el método del costo
Gastos financieros en calculos
Actuariales

Provision jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio
Impuestos Diferidos

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Utilidad Neta

Pago dividendos
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Ver notas a los estados financieros

Resultados
Acumulados por

Capital Reservas Reserva aplicacion lera Resultados
Social legal vez NIIF acumulados Total
50.000 52.887 25.000 174.261 302. 148
2.561 2.561
(7.781) (7.781)
(4.462) (4.462)
_ 2.324 2.324
50.000 52.887  25.000 (7.358) 174.261 294.790
107.071 107.071
(1.278) (1.278)
(1.048) (1.048)
(1.367) (1.367)
(313) (313)
825 825
50.000 52.887  25.000  (7.358) 278.151 398.680
474.843 474.843
(281 ,332) (281.332)
50.000 52.887 25.000 (7.358) 471,662 592. 191




TECNOLOGIA INVERSIONES ECUADOR TECNIE C. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2012 2011
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION ... (en U. S. ddlares) .....
Efectivo recibido de clientes y otros 1.997,166 1,702,753
Efectivo pagado a proveedores (1,736,842)  (1,913,212)
Otros, neto (14,248) 3,618
Efectivo neto provisto por (utilizado en actividades de operacion) 246.076 (206.841)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciéon de muebles y equipos de oficina (7.881) (803)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (7.881) (803)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Préstamos bancarios, neto (211.478) 212,717
Efectivo neto (provisto por) actividades de financiamiento (211.478) 212,717
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 26,717 5,073
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 37,251 32,178
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 63.968 37,251

Ver notas a los estados financieros




TECNOLOCIA INVERSIONES ECUADOR TECNIE C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacién .......

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta del al afio con el efectivo

neto provisto por (utilizado en)actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos
Amortizacién intangible
Participacion a empleados
Provisién impuesto a la renta
Provision jubilacién y desahucio
Otros

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales
Pagos anticipos y cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Impuestos

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2012

2011

474.843 103.890
9,772 14,098
661
109,126 24,738
145,661 33,110
8,320
(2.122) 3.181
271.418 75.127
(687,242) (2,778)
19,356 (413,018)
81,906 (8,955)
(8,453) 38,893
94,248
(500.185)  (385.858)
246.076 (206.841)




TECNOLOGIA INVERSIONES ECUADOR TECNIE C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie C. Ltda. fue constituida en el Ecuador el 4 de marzo de 1999,
en la ciudad de Quito - Ecuador, cuyo objeto principal es Ingenieria y servicios técnicos relacionados
con la concepcidn, desarrollo, operacién mantenimiento y evaluacién de proyectos de Cualquier tipo
relacionados con la industria energética.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apcllura al I de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administraciéon de la Compaififa como parte del proceso de conversiéon a NIIF para el afo
terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compafifa Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie C Ltda., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emisién por la Administraciéon de la Compaiiia, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para
la preparaciéon de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion.- Los estados financieros de la Compaiiia Tecnologia Inversiones Ecuador
Tecnie C Ltda., comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 Y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012
Y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo vy equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja, depdsitos y
certificados de depdsito a plazo) y depdsitos mantenidos en cuentas corrientes, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Valuacién de muebles. equipos y vehiculos.- Al costo de adquisicién muebles y equipos de oficina,
mejoras oficinas, equipos de computacién y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida til estimada de, 10 muebles y equipos de oficina, 3 para equipos
de computacién y 5 vehiculos.

Mediciéon en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades se medirdn
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de las propiedades.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo menos la depreciacién y deterioro.




Ingresos por servicios.- Constituyen ingresos por servicios de asesoramiento y gestién, los cuales se
registran mensualmente en el estado de resultados integrales al momento de la emision de la factura.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano
en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cdlculos matematicos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la Compaiiia evalda si existen indicadores
que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, la Compania realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio fiscal,
determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja, depdsitos en cuentas
corrientes e inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operaciéon.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos "en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacioén de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.




Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas Nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas.- La Compaiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF / NIC Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1,2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1,2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1,2013
Conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por pmle de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segtn lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiifa estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.



Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafifa preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de
enero del 2012, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a las NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaifiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes
al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros.

. La incorporacion de un lluevo estado financiero. el estado de resultados integrales.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaififa realizadas segun las NIIF, en la
fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segtn NIIF.

A continuacién se detallan las estimaciones que ha considerado la Compaiifa para la preparacion de sus
estados financieros:

Vida til valor residual del activo fijo:

La determinacién de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes de los activos fijos
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algtin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de cardcter
temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no
utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades imponibles contra las cuales se puedan
usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se
requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de los activos y
pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de futuras estrategias tributarias.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de acuerdo a
la NIC 19 "Beneficios a Empleados"”, es determinado usando valuaciones actuaria les. La valuacién
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de
rotacién de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
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incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicién de activos y
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia. la Compaififa
estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnicas de valuacion.

Valor justo de muebles equipos y vehiculos:

La Compaiia ha determinado el valor justo de sus muebles equipos y vehiculos significativos como
parte del proceso de adopcion de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se harfa de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos ptiblicos que
crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaiifa asumira ciertas responsabilidades.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacién del impacto de la transicién a
las NIIF sobre la situacién financiera, resultados integrales y flujos de efectivo previamente informados de
la Compafiia Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie C. Ltda.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero vy al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
....... (en U.S. ddlares) .....

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 409,219 302,148
Ajustes por la conversion a NII F:

Regulacién planta y equipo por el método del costo 1,283 2,561
Gastos financieros actuariales (1,048)

Provision jubilacién patronal (9,148) (7,781)
Provision desahucio 4,775) (4,462)
Impuestos diferidos 3.149 2.324
Patrimonio de acuerdo a NIIF 398.680 294,790
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4. CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de caja y equivalentes de efectivo, es como sigue:

Caja

Bancos

Inversiones temporales
Total

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Diciembre 31
2012 2011
e . (en U.S. ddlares) ..
800 807
63,168 36,305
139
63,968 37,251

Enero 1,
2011

600
31,439
139
32.178

Al 31 de diciembre del afio 2012 se encuentra un saldo de US$. 690,019 por cobrar a la empresa

FLOPEC.

6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Parles relacionadas
Impuestos
Empleados

Anticipo proveedores
Seguros

Garantfas

Otros

Total

7. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Un resumen de muebles equipos y vehiculos, es como sigue:

Muebles y equipos de oficina
Arreglos y mejoras oficinas
Equipos de computacién
Vehiculos

Total al costo

Menos depreciaciéon acumulada
Muebles, equipos y vehiculos, neto

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
............ (en U.S. ddlares) ............
452,001 722,421 340,701
3,020 2,019
120
897 2,228
9,103 9,617 9,585
10,822 10,822 9,230
2.106 89,103 88,654
474,929 835.103 452,417
Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
............ (en U.S. dolares) ............
3,703 3,703 3,703
81,172 81,172 70.926
19,875 11,994 8.648
- - 47.959
104,750 96,869 131,236
(46,831) (37,059) (57.734)
57,919 59.810 73.502
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Los movimientos de muebles, equipos y vehiculos, fueron como sigue:

....Diciembre31, 2012...

....Diciembre 31, 2011..... Enero 1.

2012 Adiciones Bajas 2011 Adiciones Bajas 2011
(en U.S. ddlares)
Muebles y equipos de oficina 3.703 3.703 3.703
Arreglos y mejoras oficinas 81.172 81.172 10,246 70.926
Equipos de computacién 19.875 7.881 11.994 3.346 8.648
Vehiculos - - - - 47.959
Total 104.750 7.881 96.869  13.592 47.959 131.236
Movimiento depreciacién acumulada
Saldo inicial 37,059 57,734 59,118
Movimiento del afio 9,772 14,098
Bajas (35,170)
Aplicacion NIIF - 397 (1.384)
Total 46.831 37.059 57,734
Muebles, equipos y vehiculos, neto 57919 59.810 73.502
8. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intangibles, es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1.
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Software & Licencias 4,684 4,684 4,684
Amortizacion (4.684) (4.387) (3.507)
Total 297 1,177
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1.
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Ajuste por Beneficios Empleado 5.271 3.443 2.939
Total 5.271 3.443 2,939
10. SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS
Un resumen de sobregiros y préstamos bancarios, es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1.
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Sobregiro 1,239
Préstamo Produbanco - 123,342
Total 1.239 123,342
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11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar, es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011

...... (en U.S. ddlares).......
Proveedores 63,385 30,442 37,557
Dividendos por pagar 10,519 88,520 97,610
Empleados 230,544 9,414 2,329
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 52,980 2,403 18,305
Impuestos 183,201 122,813 61,112
Anticipo Proveedores 12,906
Otros 2,554 1,578 1,839
Total 543,183 278,076 218,752
12. GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011

........ (en U.S. ddlares).........
Participacién a empleados 109,126 24,738 29,038
Decimo tercer sueldo 4,991 3,947 4,690
Decimo cuarto sueldo 2,557 2,480 1,657
Vacaciones 15,164 - 428
Total 131,838 31,165 35,813

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Constituye un préstamo bancario otorgado por el Produbanco, cuyo valor asciende a US$. 250.000 siendo

la porcién corriente US$ 89,375 y la diferencia a largo plazo, a una tasa de interés del 9.76% con vencimiento al

15 de agosto de12013.
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
..... (en U.S. ddlares).......
Jubilacién patronal 9,572 9,836 7.781
Bonificacién por desahucio 14,083 5,135 4,462
Total 23,655 4971 12,243

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compaiiia tiene registrada
provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por profesionales
independientes, basados en el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Para el cdlculo
actuarial se consider6 una tasa anual de descuento del 5 %.

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la
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compaiiia tiene registradas provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados
por profesionales independientes.

15. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Un detalle de pasivo por impuesto diferido, es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1,

2012 2011 2011
...... (en U.S. ddlares).......

Ajuste en muebles, equipos y vehiculos 29

Total T 615
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16. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdlculo del impuesto a
la renta.

Los movimientos de participacién a empleados, es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1,

2012 2011 2011
..... (en U.S. ddlares).......

Saldo al inicio del afio 24.738 29,038

Provisiones 109,126 24,738 29,038
Pagos (. 24,738) (29.038) -
Saldo al final del afio 109,126 24,738 29,038

17. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Un resumen de impuestos y retenciones por pagar, es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
..... (en U.S. ddlares).......

Impuesto al valor agregado 26,226 117,563 55,942
Retenciones en la fuente 68,022 5,250 5,170
Impuesto a la renta empresa (1) 88.953 - -
Total 183.201 122,813 61,112

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 23% sobre
las utilidades Sujetas a distribucidn, (24 % para el afio 2011, 25% para el aio 2010) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn, (14% para el aio 2011, 15% para el afio 2010), A
partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos
imposicidn, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.



Impuesto_a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad segtn estados financieros bajo NEC, neto de
Participacion a empleados

Mas:

Gastos no deducibles

Menos:
Deduccién por pago a empleados con discapacidad

Utilidad gravable
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

2012 2011
....... (en U.S. ddlares)......
618,382 140,181
14,925 914
3,137
633,307 137,957
145,661 33,110
2012 2011
....... (en U.S. ddlares)......
33,110 43,185
145,661 33,110
(33.110) (43.185)
145,661 133,110

Capital Social.- El capital social autorizado consiste en 50.000 participaciones de US$. 1,00 valor nominal

unitario las cuales otorgan un voto por participaciones y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para 1 pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados Adopcién NIIF lera. Vez.- Representan ajustes determinados durante el

proceso de convergencia de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador - PCGA

a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopcién NIIF lera. Vez es como sigue:

Regulacién muebles, equipos y vehiculos
por el método del costo

Provision jubilacion patronal

Provisién desahucio

Impuestos diferidos

Total

Diciembre 31 Enero, 1

2012

2011 2011

....... (en U.S. ddlares).......

2,561 2,561 2,561
(7.781)  (7,781)  (7,781)
(4,462)  (4,462)  (4,462)
2,324 2324 2324
(7.358)  _(1.358) (7.358)
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19. GASTOS DE PERSONAL Y GENERALES
El detalle de gastos de personal y generales, es como sigue:

Diciembre 31
2012 2011
....... (en U.S. ddlares).......
Gastos de personal:

Sueldos y horas extras 953,129 715,900
Beneficios sociales 75,963 66,067
Beneficios del personal 33,236 32,046
1IESS 191,476 123,289
Provision para jubilacién patronal 3,558

Bonificacién por desahucio 4.078

Total 1,261,440 937,302
Gastos generales:

Honorarios profesionales 145,228 255,251
Alquiler muebles y equipos 217,442 141,626
Movilizacién y transporte 70,763 73,969
Seguros 29,874 30,288
Servicios basicos 28,808 30,535
Depreciaciones y amortizaciones 10,070 14,097
Combustible 5,825 6,297
Contribuciones 8,074 7.710
Suministros 10,987 6,781
Deterioro de cuentas incobrables 87,511

Hospedaje 4,080 2,520
Mantenimiento 7,145 2,340
Alicuota 11,459 11,007
Gastos de gestion y atenciones sociales 33,732 3,251
Gastos legales 185 2,062
Otros 10,028 6,561
Total 681,211 594,295
Total Gastos de personal y generales 1,942,651 1.531.597

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 19 del 2013) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido presentados y
aprobados por la Junta General de Socios de la Compaiiia reunida el 29 de marzo del 2013.



