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INFORMACION GENERAL
Constitucion, objeto social y domicilio

Agroflora S.A., en adelante "la Compafiia", tiene coma objeto dedicarse a la agricultura y
produccién, comercializacion, elaboracion, importacion y exportacion de productos vegetales
en todas sus fases, cultivo, propagacion, investigacion, desarrollo, comercializacion,
procesamiento y exportacion de especies, adicionalmente se dedica a invertir en
transacciones internacionales, y exportacion de todo tipo de mercaderias, derivadas de las
actividades antes mencionadas, ya sea par cuenta propia o representando a terceros. Con
este fin padre obtener representaciones, patentes y franquicias, tanto nacionales como
extranjeras vinculadas con el comercio exterior.

Situacion Economica del Pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos
dos afios y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica,
interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las
protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en
las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia
del pais. (En esta seccion se recomienda mencionar si para algun cliente existio un impacto
economico importante por dafios a sus activos, indemnizaciones de seguros o disminucion de
ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han
sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo
Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion
de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion del pais ha originado varios
efectos negativos en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han
seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas
eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han mantenido los precios de venta con
un minimo incremento para poder captar mas clientes y tener una mayor incursién en el
mercado.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 16 de abril de 2020 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 2019 y aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de presentaciéon

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que se
ha aplicado la Norma NIIF 16 Arrendamientos.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

. Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la
NIIF 9.

. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC
28.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.
Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

. Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales
o futuros.

(12)
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Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compainia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaciéon obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazar4 a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

NIF9,NIC39eIFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros de la Compariia se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.14 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
(iii) Activos financieros a costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de
efectivo.

(13)
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2.5.2 Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a
través de resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Uunicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros
ingresos/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros
resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen
a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
capital a resultados y se reconocen en otros ingresos/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando
el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en ingresos/gastos financieros y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce
en resultados y se presenta en términos netos en otros ingresos/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sélo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el
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“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar” y las “Cuentas por cobrar a relacionadas”, en el estado de situacion financiera.
Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal
e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro
(Nota 2.14).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 45 dias a terceros y a partes
relacionadas corrientes en funcion de las necesidades de flujo entre las entidades del
grupo. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de
crédito habituales.

2.5.3 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a
comprar/vender el activo.

2.5.4 Deterioro de activos financieros

2.6

Para las “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” y cuentas por cobrar
a relacionadas, la Comparnia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9,
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon” que requiere que las perdidas
esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial
de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Companiia evalua, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto por pagar corriente se base en la utilidad gravable (tributarla) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
0 gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto
corriente difiere del impuesto causado en la medida en compensacién y liquidacion de
impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporarias a la fecha del estado de situacion financiera no consolidado entre la base
tributarla de activos y pasivos y sus valores

En libros para propositos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por las diferencias temporarias deducibles, incluidas las perdidas tributarias,
en la medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y
perdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisar la fecha del estado de
situacion financiera y reducirlo en la medida que ya no es probable que habra suficientes
utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por
impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se presentan en
forma neta en el estado de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible
de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esté
relacionado con la misma autoridad tributarla.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como Ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo se determina por el método promedio ponderado, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevarlos a su localizacion y
condicion actual. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la
pérdida.

Propiedades, planta y equipos
Las partidas de propiedades (excepto terrenos y edificios), vehiculos y equipos son
valoradas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de

producirse. El costo incluye gastos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
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capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente.

Los terrenos y edificios son presentados a valor razonable bajo el método del revallo. Las
revaluaciones, se efectuaran periddicamente cada tres anos, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables
al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce
en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea
aplicable) y se acumula en el patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluacion”, excepto
si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento en libros de la revaluacion es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, manteniendo en “Superavit de
revaluacion” de los terrenos y edificios relacionados con una revaluacion anterior de dichos
activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, vehiculos y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades, vehiculos
y equipos, calculado como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el
valor en libros, se reconoce en resultados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros
para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, vehiculos y
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La depreciacion de los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacion
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida util estimada para cada componente de las propiedades, vehiculos y equipos.
El método de depreciacion y la vida util son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

No se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de las propiedades,
vehiculos y equipos y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

Los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados vy listos para su uso.
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Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios  Valor Residual
Edificios 40 25%
Cuartos frios 40 25%
Invernaderos 30 7%
Cable Via 25 25%
Maquinaria y equipo 10-20 -
Equipo de computacién 3 -
Vehiculos 10-22 25%
Plantas productoras 12 -

Activos biolégicos

La Compafiia valua el activo bioldgico, a valor de costo a la fecha de reconocimiento inicial
y a valor razonable al final del periodo sobre el que se informa, los incrementos y
disminuciones por cambios en el estado del activo bioldgico son reconocidos en los
resultados del periodo.

Produccidén en proceso

Se clasifica como activo biolégico toda planta relacionada con la actividad agricola excepto
las plantas productoras vivas que son reconocidas come un elemento de propiedad, planta
y equipo.

La transformacion biolégica comprende los procesos de produccion que son la causa de
los cambios cualitativos o cuantitativos en los activos biologicos.

Gestion del cambio

La gerencia facilita las transformaciones bioldgicas promoviendo, o al menos estabilizando,
las condiciones necesarias para que el proceso tenga lugar. Tal gestién distingue la
actividad agricola de otras actividades.

Medicién del cambio

Tanto el cambio cualitativo como cuantitativo conseguido por la transformacion bioldgica
se medira y controlard coma una funcion ratinarla de la gerencia.

La transformacion biolégica da lugar a los siguientes tipos de resultados:
Cambios en los activos, a través de

e Crecimiento (un incremento en la cantidad o una mejora en la calidad de cierto animal
o planta),

e Degradacion (un decremento en la cantidad o un deterioro en la calidad del animal a
planta), o bien procreacion (obtencion de plantas o animales vivos adicionales).

(18)
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Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia
fisica. Se reconocer si y solo si es probable que los beneficios econdmicos futuros que se
han atribuido al mismo, fluyan a la entidad;

La Compaiiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando
hipotesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
respecto al conjunto de condiciones econdmicas que existiran durante la vida Util del activo.

La Compania utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de
beneficios econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre la base
de la evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso
mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, activos
biolégicos)

Las propiedades, vehiculos y equipos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para propodsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
llamados “Unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los cotos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento ante de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados del periodo y otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse
a su valor en libros.

Beneficios a los empleados

(a)

(ii)

(iif)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de produccion y de los gastos administrativos en funcién de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Las Obligaciones Laborales de corto plaza corresponden principalmente a:

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce coma pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los
empleados, la cual se calcula a una Casa legal del 15% sobre la utilidad contable
determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios post empleo y terminacién

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 'Beneficios a los Empleados". El pasivo por
beneficios a los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las
cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario
independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados.
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Jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De acuerdo al Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada
o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Desahucio

De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, publicada en el Registro Oficial 483 del 20 de abril de 2015, se
reforma el Art. 185 del Cddigo del Trabajo referente a las bonificaciones por
desahucio, estableciéndose que en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la
misma empresa o empleador; igual bonificacién se pagara en los casos en que la
relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

A partir del afio 2019 de acuerdo al literal 13 del articulo 10 “DEDUCCIONES” de la
Ley Organica del Régimen Tributario Interno, seran deducibles los pagos efectuados
por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo
dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la
renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios
para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de
jubilacion patronal.

Método para la estimacion de las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio.

La Compafiia para la estimacion de las provisiones correspondientes a la jubilacion
patronal y desahucio lo hace a través de un estudio actuarial.

El estudio actuarial del afo 2019, nos dara un dato referencial informativo, mas no,
para realizar registro contable alguno, considerando que bajo normativa tributaria,
todas las provisiones de este tipo son no deducibles.

2.13 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal a
implicita, come consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidon requiere una salida de

recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal a tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
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habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo unico que tiene inicialmente solo
dos categorias de clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que
usa la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide
al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero
para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital (principal)
e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se
reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociacion, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales
(que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE). Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros
pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase
determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el método
de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros
que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento
para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo
las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

(22)



AGROFLORA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compadia decidié no
reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado
de la aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros
que se poseen como instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado.
Los activos financieros que mantiene la Comparia medidos a costo amortizado se revelan
en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus
clientes, la Compafiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de
PCE. El nuevo enfoque no modificé de forma importante los actuales niveles de provision
previamente reconocidos. Producto de lo anterior la Compariia aplicé el método de transicion
prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

La presentacién de los instrumentos financieros bajo NIC 39 y NIIF 9 no ha tenido cambios
significativos en la Compafiia.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11,
“Contratos de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i)
identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de
las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada
obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente
distintos se deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un
resultado, etc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre
que se concluya que es altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el
futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos
que actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden
tener que ser reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

Como resultado de su aplicaciéon, la Compafia no tuvo un impacto significativo por la
adopcion de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes por prestacion de servicios, a
consecuencia de la identificacion de una unica obligacion de desempeiio, la entrega del
servicio acordado con su cliente.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria
requerirse modificar ciertos procesos internos actuales.

La Compania no ha tenido cambios en la presentacion de su estado de situacion financiera
para reflejar la terminologia de la NIIF 15.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la exportacion
de flores al mercado extranjero en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainiia efectua la transferencia total de riesgos y beneficios al comprador y no mantiene
el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos no financieros de la Compania se evalla con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.11.

. Propiedades, vehiculos y equipos: la determinacién de las vidas utiles que se evaluan
al cierre de cada ano y analisis del deterioro.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: la Compafiia considera que en el futuro se generaran
utilidades gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver
Nota 2.6.1.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar evaluar y administrar
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia
y proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos, asi como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

La Compafiia opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones son
acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:
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(b)

(iii)

El riesgo de tasa de interés para la Companiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaifiia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento
a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado
competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del
Banco Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado
que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion
y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las
tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este
motivo ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Companiia esta relacionada con las
regulaciones que afecten al sector floricultor y exportador. Esta circunstancia es
medida constantemente por la gerencia financiera para determinar la estructura
de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de precio debido a que se prevén
cambios por las politicas del Gobierno Central la Compafia mantiene una
adecuada relacién con sus principales clientes.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales, companiias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AAA”.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
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Calificacion

Entidad financiera 2019 (1) 2018 (1)
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco AAA- AAA-

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia PCR Pacific S. A., Bank
Watch Ratings y Class International Rating.

Las politicas de crédito de la Compafdiia estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a
90 dias.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene
una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un afo.

La Compafia durante el ano 2019 y 2018 concentré su apalancamiento con
proveedores y entidades financieras que han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracién los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

o La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

¢ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y
disminucion del riesgo crediticio.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Obligaciones financieras 319,061 2,122,987 242,922 2,243,365
Cuentas por pagar relacionadas 22,518 - - 117,248
Cuentas por pagar 161,225 - 211,797 -
Otras cuentas por pagar 180,536 - 202,120 -

3.2. Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo del capital.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafdia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre
1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
y pasivos.

o El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y companfias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Obligaciones financieras (corto ylargo plazo) 2.442.048 2.486.288
Cuentas por pagar proveedores 161.225 211.797
Ofras cuentas por pagar 180.536 202.120
Compaifiias relacionadas 22.518 117.248
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (38.300) (24.649)
Deuda neta 2.768.027 2.992.804
Total patrimonio 368.981 534.199
Capital total 3.137.008 3.527.003
Ratio de apalancamiento 88% 85%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:



AGROFLORA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 38.300 24.649
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 202.950 63.280 293.110 63.280
Total activos financieros 241.250 63.280 317.759 63.280
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar proveedores 161.225 211.797 -
Cuentas por pagar a relacionadas 22518 117.248
Total pasivos financieros 183.743 211.797 117.248

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Caja 509 509
Instituciones financieras locales:
Banco de la Produccion S.A. - Promerica 6,451 12,075
Banco Internacional S.A. - 76
Instituciones financieras del exterior:
Banco Pichincha Miami 31,340 11,990
Total efectivo y equivalentes 38,300 24,649
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre
2019 2018
Cuentas por cobrar clientes exterior 248,583 333,274
Cuentas por cobrar clientes nacionales 28,524 34,159
Total 277,107 367,434
Provision cuentas incobrables (10,877) (10,877)
266,230 356,557

(30)
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Clasificacion:

Corriente
No corriente

INVENTARIOS

Composicion:

Preservantes

Material de empaque
Materiales para invernaderos
Fungicidas

Fertilizantes

Foliares

Adherentes
Desinfectantes

Equipos de seguridad
Plastico para invernaderos
Insecticidas

Total

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicion:

Anticipos a proveedores
Seguros Sucre

Seguros Oriente

Otros anticipos entregados

Total

202,950 293,277
63,280 63,280
266,230 356,557

Al 31 de diciembre

2019 2018
95,973 101,096
26,818 28,796

3,667 4,824
2,674 5,135
1,250 3,383
1,169 2,167
251 23
232 194
167 630

156 -

111 500
132,467 146,749

Al 31 de diciembre

2019 2018
- 40,320
8,610 8,082
- 589
17,842 2,494

26,452 51,485

(31)
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10. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Composicién:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Retenciones en la fuente Imp. Renta 29,705 28,954
Retenciones en la fuente IVA 27,347 22,354
57,052 51,307

11. PROPIEDAD Y EQUIPO
El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 4,728,034 5,025,053
(+) Incremento / Compras 82,745 185,959
(-) Disminuciones / Ventas - (102,496)
(-) Depreciacion del periodo (385,403) (380,482)
Total 4,425,376 4,728,034

Las plantas en estado vegetativo al transcurrir un afio pasan a formar parte de Propiedad
Planta y Equipo.

(Véase pagina siguiente)

(32)



El movimiento y los saldos del costo de propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Saldo al 01 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de

Activo diciembre del 2018 Adiciones Disminuciones diciembre del 2018 Adiciones Disminuciones diciembre del 2019
Terrenos 1,034,400 - - 1,034,400 - - 1,034,400
Edificios 771,215 - - 771,215 - - 771,215
Cuartos frios 98,298 - - 98,298 - - 98,298
Cable via 388,365 - - 388,365 - - 388,365
Reservorios 835,920 - - 835,920 - - 835,920
Pozos 22,176 - - 22,176 - - 22,176
Vehiculos 137,500 - - 137,500 - - 137,500
Invernaderos 1,561,143 44,725 102,155 1,503,713 35,863 - 1,539,577
Equipo de riego 386,472 - - 386,472 1,594 - 388,066
Equipo eléctrico 24,754 - - 24,754 498 - 25,252
Muebles y enseres 138,046 - - 138,046 - - 138,046
Equipo de computacion 91,384 315 - 91,699 484 - 92,183
Plastico de invernaderos 513,792 140,903 189 654,506 41,586 - 696,091
Construcciones en curso 1,925 - - 1,925 1,101 - 3,027
Plantas productivas 2,498,308 - - 2,498,308 - - 2,498,308
Herramientas - 16 152 (136) 1,619 - 1,483

Total 8,503,698 185,959 102,496 8,587,161 82,745 - 8,669,906
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El movimiento y los saldos de la depreciacidn de propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Activo

Edificios

Cuartos frios

Cable via

Reservorios

Pozos

Vehiculos
Invernaderos

Equipo de riego

Equipo eléctrico
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Plastico de invernaderos
Plantas productivas
Total

Saldo al 31 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del 2018 Depreciacion Disminuciones diciembre del 2018 Depreciacion Disminuciones diciembre del 2019
250,939 15,830 - 266,769 15,830 - 282,598
31,596 2,001 - 33,597 2,001 - 35,598
246,573 15,120 - 261,693 15,120 - 276,813
317,650 16,718 - 334,368 16,718 - 351,086
10,536 556 - 11,092 556 - 11,647
143,875 - 6,375 137,500 - - 137,500
753,664 52,284 - 805,947 47,423 - 853,370
148,660 13,100 - 161,759 13,100 - 174,859
9,605 842 - 10,446 842 - 11,288
139,827 - 1,781 138,046 - - 138,046
89,870 1,514 - 91,384 - - 91,384
516,931 33,276 3,140 547,067 33,276 - 580,343
818,921 240,538 - 1,059,459 240,538 - 1,299,997
3,478,645 391,778 11,296 3,859,127 385,403 - 4,244,530
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12. ACTIVOS INTANGIBLE
El movimiento y los saldos que comprende el rubro se presentan a continuacion:
Composicion:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Regalias por plantas 243,056 208,678
(-) Amortizacion regalias por plantas (63,801) (45,570)
Total 179,255 163,108

Las regalias se reconocen como activos intangibles, con base en la obligacién que se
genera una vez que se siembran las plantas y se amortizan de acuerdo a la vida util
estimada de la planta que es de 12 afios.

13. IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicion:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activo por impuesto diferido 111,423 111,423
(-) Pasivo por impuesto diferido (578,833) (578,833)
Total (467,410) (467,410)

14. ACTIVO BIOLOGICO

Composicién:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Plantas vegetativas 95,102 95,102
Plantas vegetativas revaluacion 11,465 11,465

Total 106,567 106,567
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Las plantas cuya vida no ha superado su estado vegetativo, esto es 6 meses a partir de la
fecha de siembre, son clasificados como activos no corrientes hasta que alcancen su fase
productiva, momento en el cual son reclasificadas como un elemento de Propiedad, planta
y equipo de acuerdo a la NIC 16.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre

2019 2018
Corriente Largo plazo Corriente Largo plazo

Obligaciones financieras (1) - 2,122,987 42,335 2,243,365
Sobregiros bancarios 319,061 - 200,587 -
Total 319,061 2,122,987 242,922 2,243,365
(1) El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

2019
Entidad Emision Vencimiento Tasa Corto plazo Largo plazo
Corporacioén Financiera Nacional 25-dic-17 21-sep-18 0.00% - 284,151
Corporacion Financiera Nacional 10-dic-17 31-ago-25 8.25% - 1,838,836
Total - 2,122,987

2018
Entidad Emisién Vencimiento Tasa Corto plazo Largo plazo
Corporacion Financiera Nacional 25-dic-17 21-sep-18 0.00% - 300,000
Corporacion Financiera Nacional  10-dic-17 31-ago-25 8.25% - 1,943,365
Interés por pagar 42,335 -
Total 42,335 2,243,365

16. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

(36)
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Composicion:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores locales 159,579 211,797
Proveedores del exterior 1,647 -
161,225 211,797

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Anticipo clientes 136,389 113,702
Préstamos de terceros 7,800 4,000
Cuentas por pagar empleados 17,482 15,725
Convenios expoflores - 1,282
Otras cuentas por pagar 18,865 67,411

180,536 202,120

18. OBLIGACIONES FISCALES

Composicién:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Impuestos por pagar 3,127 4,595
Convenio SRI 5,362 20,769
8,488 25,363

19. OBLIGACIONES LABORALES
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Composicion y movimiento:

IESS por pagar (1)
Sueldos por pagar
Liquidaciones por pagar
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Jubilacion patronal
Vacaciones

Fondos de reserva

Al 31 de diciembre

2019 2018

546,141 490,560
90,874 98,920
50,072 46,368
40,180 9,762
28,229 28,179
6,003 703
4,699 27,188
3,160 14,105
769,357 715,784

(1) La Compafia mantiene deudas firmes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, correspondientes a los aportes de sus colaboradores, al momento de
nuestra auditoria se encuentran ya con un convenio de pago tramitado y aceptado

por dicha institucion.

20. PROVISIONES BENEFICIOS LABORALES

Composicion:

Provision jubilacién patronal
Provision desahucio laboral

Al 31 de diciembre

2019 2018
633,586 690,529
177,550 177,550
811,136 868,079

(1) Debido a que a la fecha ya existe personal jubilado o con potestad para ejercer el
derecho a la jubilacién patronal con una antigiedad igual o superior a 25 afios, dicha

porcion es reclasificada al pasivo a corto plazo.

(38)
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El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal y
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2018 703,971 177,550 881,521
Beneficios pagados (13,442) - (13,442)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 690,529 177,550 868,079
Beneficios pagados (56,943) - (56,943)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 633,586 177,550 811,136

Los beneficios de indemnizacién por desahucio e indemnizacién laboral por terminacién son
definidos en el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador en sus articulos 185 y 188
respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos
de terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminaciéon del
contrato pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el
trabajador, el Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las
bonificaciones y la notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo
no consignare el valor de la liquidacion que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el
derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador
que despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de
remuneracion; y,

- De mas de tres anos, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada
ano de servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de
remuneracion.
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La fraccion de un ano se considerara como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracion que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a
las que se alude en el caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de
la jubilacion patronal. Sin embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores
hasta antes que estos cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacion
patronal, razén por la cual mantiene como obligacion por beneficios a sus empleados las
prestaciones por terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al
31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Tasa de descuento 7,92% 8,21%
Tasa de incremento salarial 3,59% 3,91%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion 3,59% 3,23%

21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al
2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determind como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Pérdida antes de impuestos (283,174) (380,582)
Mas: Gastos no deducibles (1) 83,679 90,723
Base imponible (199,495) (289,859)

(40)
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Tasa impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo impuesto a la renta - -

Total impuesto a la renta - -

(1) Corresponde principalmente a costos y gastos no sustentados con comprobantes de
venta autorizados por el Reglamento de Comprobantes, Retenciones y Documentos
Complementarios.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compafia declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compainia
informa que esta exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido
a que cumple con los criterios mencionados en la Resoluciéon de Servicio de Rentas
Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero del 2011.

Otros asuntos

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas
que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma

voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del gjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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- Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%;
entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%.
Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos,
companfias aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total
de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados
los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccioén y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta
unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y
del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales vy
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de
constitucion de la compania, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y
para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como sucursales,
agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2019y 2018 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.
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Saldos al 31 de diciembre

Relacién Transaccion 2019 2018
Cuentas por pagar
Econ. Mauricio Davalos (1)  Entidad del grupo  Comercial 22,518 117,248
22,518 117,248

(1) Corresponde al préstamo otorgado por el economista Mauricio Davalos en el afio
2016, sobre el que se generd un interés implicito a una tasa promedio del 6,61%,
del cual la Compainia estima liquidarlo el 31 de diciembre del 2019.

CAPITAL SOCIAL

El captal, suscrité y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 asciende a
540.000 comprendido en 540.000 acciones de valor nominal US$ 1.00 cada una
respectivamente; siendo sus Accionistas personas naturales, domiciliadas en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podra
ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacién.

De acuerdo a la legislacion vigente, los saldos acreedores de esta no podran ser
capitalizados.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacioén de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
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en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

25. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a la exportacién de flores (rosas) a Rusia,
Europa y Estados Unidos principalmente a continuacion, un detalle:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ventas locales 79,033 37,452
Ventas al exterior 3,326,199 3,421,040

3,405,232 3,458,491

26. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre

2019 2018
Mano de obra directa 1,490,326 1,552,347
Costo de materia prima 477,891 415,261
Depreciacion 385,403 380,482
Materiales y repuestos 339,527 350,846
Servicios basicos 51,872 56,870
Mantenimiento y reparaciones 36,459 43,271
Amortizacion regalias 18,231 18,231
Beneficios empleados 338 (7,120)
Otros costos de produccion 108,515 120,907

2,908,562 2,931,096

27. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:
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Al 31 de diciembre

2019 2018

Sueldos y salarios 295,412 302,510
Beneficios sociales 88,742 91,337
Transporte producto 43,773 37,733
Honorarios profesionales 40,205 40,609
Vigilancia 37,914 36,740
Publicidad y propaganda 33,426 25,780
Mantenimiento y reparaciones 9,948 8,805
Seguros 8,732 9,101
Tramites de exportacion 7,873 10,485
Impuestos y contribuciones 7,002 15,913
Servicios basicos 5,903 5,820
Combustibles y lubricantes 3,095 2,821
Gastos de gestion 1,780 2,761
Notarios y registradores 316 935
Multas e intereses 131 5,283
Deterioro de cuentas por cobrar (650) 17,421
Comisiones - 10,185
Gastos de viaje - 4,449
Otros gastos 42,336 47,569

625,939 676,257

28. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre

2019 2018
Intereses bancarios 186,089 221,526
Comisiones bancarias 10,162 10,195

196,252 231,721

29. EVENTOS SUBSECUENTES
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Entre el 31 de diciembre del 2019 y a la fecha de preparacién de estos estados financieros
(31 de marzo del 2020), como hechos imprevistos al cierre de los estados financieros, se
produjo el siguiente evento con afectacion mundial: En China cuidad Wuhan se identifica
la aparicion de un nuevo corona virus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud
- OMS como COVID- 19, mismo que desde su aparicion no tardé en propagarse de manera
significativa a nivel mundial; con animos de contrarrestarlo, los Gobiernos Centrales de
cada pais afectado, en pro de combatir el referido virus estructuraron programas de
emergencia cuya incidencia econdémica fue directa en la mayoria de sectores, por lo tanto.
Ecuador no fue la excepcién y ante la emergencia suscitada, con fecha 12 de marzo del
2020 Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-076, el Ministerio de Trabajo acordé las
Directrices para la aplicacion de teletrabajo emergente durante la declaratoria de
emergencia sanitaria, asi mismo; con fecha 16 de marzo del 2020 el Presidente de la
Republica del Ecuador expide el Decreto ejecutivo 1017 y procede con la declaratoria de
estado de excepcion por calamidad publica, esto, ante la presencia imprevista del
coronavirus el cual ha afectado a los aspectos econémicos y sociales por una causa y
origen dificil de determinar que no puede ser abordada con las medidas regulares y
ordinarias. En la opinion de la Administracion, el desarrollo y la propagacion de este virus
ocurrido en el aio 2020 no genera un ajuste en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2019; sin embargo, el referido evento podria generar pérdidas posibles por la
paralizacién de sus operaciones, sobre las cuales, los correspondientes impactos en la
Compainiia aun no han sido cuantificados.
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