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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES _
[S6 74

A los sefiores accionistas de
AGROFLORA S.A.

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacidén general de
AGROFLORA S.A., al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucidén del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha. lLa preparacién de
dichos estados financieros es de responsabilidad de la
administracién de la empresa y, la nuestra es la de emitir una
opinidédn sobre los estados financieros en funcidén de la auditoria
practicada. El1 examen de auditoria del afio 2005, fue realizado por
otro auditor externo, emitido con fecha 23 de marzo del 2006, el
cual no contiene salvedades.

Efectuamos el examen de  acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas requieren que el
trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estéan
exentos de exposiciones errdneas o falsas, de caréacter
significativo. También incluye un examen en base a pruebas de

evidencias, que respaldan las cifras e informaciones reveladas en
los estados financieros de la empresa.

El examen de auditoria comprende también una evaluacidén de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de
las estimaciones 1importantes hechas por la administracién de la
empresa, asi como la evaluacidédn de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la
situacién financiera de AGROFLORA S.A. al 31 de diciembre de 2006,
los resultados de sus operaciones, la evolucidén del patrimonio y
los cambios en el flujo de efectivo por el afio terminado a esa
fecha, de conformidad con las NEC vy principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, marzo 29 del 2007.

Atent

Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNC-RN#21867

. Dlarivio Linecango Gonsueuditores G Lidn

SC-RNAE-N° 316
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

AGROFLORA S.A.
BALANCE DE SITUACION GENERAL

2006 2005
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 37,644.19 47,045.94
CLIENTES (NOTA 4) 41,880.00 160,213.69
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 5) 90,673.21 161,430.28
INVENTARIOS (NOTA 6) 650,423.62 832,914.86
GASTOS ANTICIPADOS 5,467.73
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 826,088.75 1,201,604.77
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NOTA 7) 905,358.50 453,205.04
ACTIVO DIFERIDO (NOTA 8) 78,345.59 94,261.63
TOTAL ACTIVO 1,809,792.84 1,749,071.44
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES (NOTA 9) 403,703.17 401,499.73
OBLIGACIONES BANCARIAS (NOTA 10) 227,635.63 357,261.91
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 11) 216,871.67 305,804.47
TOTAL PASIVO CORRIENTE 848,210.47 1,064,566.11
PASIVO LARGO PLAZO
PRESTAMOS BANCARIOS (NOTA 10) 184,130.00 629,812.41
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 184,130.00 629,812.41
TOTAL PASIVOS 1,032,340.47 1,694,378.52
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 12) 40,000.00 40,000.00
RESERVA LEGAL (NOTA 13) 2,756.95 2,756.95
RESERVA FACULTATIVA 29.87 29.87
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 14) 343,452.64 343,452.64
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 815,898.82 143,672.72
RESULTADOS EJERC.ANTERIORES (475,219.26) (519,020.76)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 50,533.35 43,801.50
TOTAL PATRIMONIO 777,452.37 54,692.92
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,809,792.84 1,749,071.44

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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AGROFLORA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVO
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

2006 2005
VENTAS 2,315,570.96 2,219,375.88
(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (1,527,983.34)  (1,413,580.40)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 787,587.62 805,795.48
(-) GASTOS
ADMINISTRACION (258,053.53) (264,903 .52)
VENTAS (396,150.82) (367,760.14)
FINANCIEROS (93,312.31) (133,253.29)
TOTAL GASTOS ' (747,516.66) (765,916.95)
UTILIDAD OPERACIONAL 40,070.96 39,878.53
OTROS INGRESOS (NOTA 15) 10,462.39 3,922.97
UTILIDAD DEL EJERCICIO 50,533.35 43,801.50
15% PARTIC. UTIL. TRABAJADORES (7,580.00) (6,570.23)
25% IMPUESTO A LA RENTA (20,278.92) (13,851.26)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 22,674.43 23,380.01

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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AGROFLORA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/12/05 40,000.00
SALDO AL 31/12/2006 =========> 40,000.00

RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/05 2,756.95

ASIGNACION DE UTILIDAD 2005 0.00

SALDO AL 31/12/2006 =========> 2,756.95
RESERVA FACULTATIVA

SALDO AL 31/12/05 29.87

ASIGNACION DE UTILIDAD 2005 0.00

SALDO AL 31/12/2006 =========> 29.87

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

SALDO AL 31/12/05 143,672.72

NUEVOS APORTES 672,226.10

SALDO AL 31/12/2006 =========> 815,898.82
RESERVA DE CAPITAL

SALDO AL 31/12/05 343,452.64

SALDO AL 31/12/2006 =========> 343,452.64

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

SALDO AL 31/12/05 (519,020.76)

UTILIDAD ANO 2005 43,801.50

DISTR, UTILIDADES, IMPUESTOS

SALDO AL 31/12/2006 =========> (475,219.26)

UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 50,533.35
TOTAL PATRIMONIO 777,452.37

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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AGROFLORA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACION:

RECIBIDO DE CLIENTES 2,433,904.65
PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (2,208,886.65)
GASTOS FINANCIEROS (93,312.31)
DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR COBRAR 70,757.07
DISTR, UTILIDADES. IMPUESTOS (13,445.79)
OTROS INGRESOS 10,462.39
EFECTIVO PROVISTO POR LAS OPERACIONES 199,479.36
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIV. DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS (569,407.72)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (569,407.72)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACT.DE FINANCIAMIENTO:

DISMINUCION PRESTAMOS BANCARIOS (311,699.49)
RECURSOS FRESCOS PARA CAPITALIZACION FUTURA 672,226.10
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO 360,526.61
AUMENTO NETO DE EFECTIVO ANO 2006 (9,401.75)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 2006 47,045.94
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2006 37,644.19

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVISTO POR LAS OPERACIONES:

- AJUSTES PARA CONCILIACION CON LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD DEL EJERCICIO 50,533.35
DEPRECIACIONES 117,254.26
AMORTIZACIONES 15,916.04

- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
DISMINUCION CLIENTES

DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR COBRAR 70,757.07
DISMINUCION INVENTARIOS 182,491.24
G‘ AUMENTO GASTOS ANTICIPADOS (5.467.73)
DISMINUCION PROVISIONES, IMPUESTOS (88,932.80)
DISMINUCION PRESTAMOS BANCARIOS C.PLAZO (129.626.28)
PAGO PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA (13,445.79)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 199,479.36

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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AGROFLORA S.A.

Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2006, expresados en USD dblares.

1.-

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Republica del Ecuador
desde febrero de 1983 y su objetivo principal consiste en la
siembra y cultivo de flores, comercializacidn, distribucidn
venta interna y exportacién de todo de flores producidas en
el pais; Importacidén de semillas, abonos y tipo de productos
de uso en las flores en general.

Ademds podréd realizar toda clase de actos y contratos
civiles o mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas,
relacionadas con el objeto social.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiendo abrir
agencias y/o sucursales en cualquier parte del Pais o del
Exterior.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la
preparacidén de sus estados financieros en base a
acumulacién, conforme a las NEC y los principios contables
de aceptacidén general establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacidén.—- El1 balance general al 31 de
diciembre de 2006, fue preparado de acuerdo con 1lo
establecido en las NEC a sus valores y costos dolarizados y
el estadc de resultados estén preparados y presentados a sus
costos histéricos.

a) INVENTARIOS

Los inventarios en general de agroquimicos, suministros
y materiales de postcosecha, cultivos y limpieza y de
oficina, estdn valorados al promedio ponderado. E1
costo de produccidn y ventas se ha determinado sobre la
base del método del inventario periédico.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Propiedad, Planta y Equipo se encuentran registrados
a su costo de adquisicidn, actualizados y convertidos a
USD dblares de acuerdo con las disposiciones de la NEC
17 hasta marzo/2000. La depreciacidn es calculada sobre
valores dolarizados siguiendo el método de linea recta,
en funcidén de la vida Util estimada de los respectivos
activos, dque oscila entre 3 y 20 afos, de acuerdo al
siguiente detalle:
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c)

d)

e)

)

Edificios 5%
Instalaciones, cuartos frios 10%
Invernaderos 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipos de computacidn 33%

Como parte del examen efectuado, los auditores
independientes revisaron en términos generales la
aplicacién de los procedimientos de calculo de la
depreciacidén, en sus aspectos significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afo. Los costos por renovaciones y
mejoras de importancia se consideran como adiciones al
activo fijo.

GASTOS ANTICIPADOS

Los intereses y seguros, son aplicados a resultados; en
funcién de las fechas de su devengamiento.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales wvigentes, la
compafiia debe repartir a su personal una participacién
del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compafiia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta
sobre las wutilidades obtenidas, en el 25%, 1luego de la
deduccidén de la participacién a los trabajadores, sin embargo
de acuerdc a disposiciones legales vigentes, la sociedades
pueden pagar el 15%, siempre y cuando vayan a reinvertir sus
utilidades del presente ejercicio.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafiia
estd efectuando aportaciones al I.E.S.S., institucién que ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal 1los
beneficios que establece el cdédigo de trabajo por concepto de
fondos de reserva y pensiones de jubilacidn.

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cddigo de trabajo, se
establece gque los trabajadores y empleados tendran derecho a
ser Jjubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afics de trabajo continuo o
ininterrumpido: la compafiia al 31 de diciembre de 2006,
tiene provisionado un valor de USD 67,543.82, desde afios
atrés.
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3.- CAJA BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y
depositados en las cuentas bancarias de la compariia, cuyo
saldo al cierre de los ejercicios registrod:

Caja Chica y Fondo Rotativo 764.54

Cuentas corrientes y de ahorros 36,879.65

Suman . 37,644.19
4.- CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

La compafiia no provisiona para riesgos de incobrabilidad
concedidos y no cobrados durante 2006 de clientes por
cobrar, manteniéndose el saldo de varios afios atréas.

Clientes por cobrar 44,096.74
Provisién cuentas incobrables (2,216.74)
Suman 41 880.00

En las cuentas por cobrar, se incluyen valores adeudados a la
compafiia por las ventas de flores al mercado nacional vy
exportaciones; comprende bésicamente el registro de los wvalores
declarados en los documentos de exportacién, presentados en el
Banco Central del Ecuador y que al cierre del ejercicio estaban por
cobrarse. La provisidén para cuentas incobrables, se mantiene con
el mismo valor desde hace varios afios atrés.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

Préstamos a empleados 24,278.88
Anticipo a proveedores * 10,990.19
Anticipo de sueldos 51.97
Devolucidén Iva en transito (1.86)
Retencidén en la fuente Impto. Renta 8,462.71
Pagos anticipados Impto. Renta 7,125.32
Varias cuentas por cobrar 39,766.00

90,673.21
Suman

* Anticipo dado para recibir materiales a ser utilizados en
la plantacidén o invernaderos.

6.- INVENTARIOS.- Este rubro corresponde a las siguientes partidas:
Inv. Insumos Quimicos 54,660.81
Inv. Materiales de empaque 24,578.02
Inv. Materiales Varios 25,468.60
Inv. Productos en proceso 545,716.19
Suman 650,423.62

Total General

Debido a que fuimos contratados durante el siguiente afio al de
revisién, no nos ha sido posible satisfacernos de los valores y
cantidades fisicas de los inventarios iniciales y finales por su
incidencia en la determinacidédn del costo de ventas anual.
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7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo,

La

en

Terrenos
Obras de arte

Edificios
Transferencias
Suma parcial

Equipos e Instalaciones
Aumentos
Disminuciones

Suma parcial

Vehiculos
Aumentos
Disminuciones
Suma parcial

Muebles, enseres y equipo
Aumentos
Disminuciones

Suma parcial

Herramientas Generales de campo
Aumentos
Suma parcial

Invernaderos
Aumentos
Suma parcial

subtotal general parciales
Depreciacién acumulada

Total General

depreciacidén cargada a

la nota 2b.

8.- ACTIVO DIFERIDO

Corresponde a los siguientes rubros:

Programa de Contabilidad *
Gastos diferidos Plantacién *
Pérdidas Diferidas

Suma parcial

Amortizacidén acumulada

se resume:

31/dic/2005

7,510.44
21.05

93,190.05
0.00
93,190.05
315, 660.59
7,888.80
(00.00)
323,549.39

41,165.00
5,366.92
( 0.00)

46,531.92

141,413.83
9,940.02
(00.00)
—151,353.85

7,746.35
679.90
8,426.25

1.250,518.31
545,532.08
1’796,050.39

2'426,633.34

(17521,274.84)

905,358.50

resultados

6,199.07
30,365.37
78,953.63

115,518.07
(37,172.48)

del periodo
asciende a USD 117,254.26 de acuerdo a las tasas expresadas

Total General 78,345.59

* En el presente ejercicio se amortizd USD 15,916.04.

9.- PROVEEDORES. -
pendientes:

El siguiente es un detalle de las obligaciones
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Agrotecnica JI 40,882.63
Atlas Compafiia de Seguros S.A. 5,708.32
Braulio Ramdén Cedefio Mesias 3,903.70
Ernesto Jativa 1,467.78
Multicopias/Rosa Rodriguez 2,748.05
Plastilene Ecuador S.A. 45,131.51
Productora Cartonera S.A. 22,792.27
Maria Inés Serrano Tamayo 62,888.89
Quimirosburg 2,890.80
Supermercados La Favorita C.A. 2,348.05
Davalos Guevara Carlos Mauricio 3,962.32
Rosen Tantau 28,075.76
Meilland Star Rose 7,837.62
Conver S.A. 12, 669.28
Fermagri S.A. 8,081.36
Panatlantic Logistic 14,833.87
Proveedores Varios 137,480.96

Total General 403,703.17

10.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Préstamo N° Interés anual Vence Final Valor

a) Produbanco
1- 12.90% 20/agost /2008 50,703.27
2- 12.90% 20/agost /2008 168,713.40

Suman 219,416.67 *

b) Produbanco provisién interés 4,627.34

c) Banco Pichincha (principal) 2,592.90
Banco Pichincha (sobregiro ocasional) 998.72
Total préstamos bancarios 227,635.63

* Obligaciones contraidas con Produbanco y garantizado con

hipoteca sobre terrenos y construcciones. Pagos trimestrales

Vencimientos largo plazo 1: 42,549.19
2: 141,580.81
Suman 184,130.00

11.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

Sueldos por pagar 10,970.57
Aporte patronal por pagar 15,059.05
Préstamos IESS por pagar 1,789.91
Liquidaciones por pagar 13,823.84
Retencidén impuesto renta por pagar 3,220.46
Retencidén Iva por pagar 1,280.66
Décimo Tercer sueldo por pagar 4,511.84
Décimo cuarto sueldo por pagar 7,866.25
Vacaciones por pagar 32,432.88
Fondos de Reserva por pagar 48,613.26
Jubilacién patronal 67,543.82
Indemnizacién laboral-Desah 5,423.76
Beneficios sociales por pagar 4335.37
Total General 216,871.67
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12.- CAPITAL SOCIAL
El capital social de AGROFLORA S.A. es de USD 40.000,00,
dividido en 40.000 acciones ordinarias y nominativas de USD
1.0 cada una.
13.- RESERVA LEGAL
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe
ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta,
llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para la distribucién de dividendos en efectivo a los
accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.
14.- RESERVA DE CAPITAL
En esta cuenta se ha registrado los valores por correccidn
monetaria desde 1996 hasta 1999 y en el 2000, lo referente a
la aplicacidén de la NEC 17.
15.- OTROS INGRESOS
Se han agrupado los siguientes rubros:
Recuperacibén de seguros 3,262.53
Intereses bancarios 13.21
Varios 7,186.65
Total General 10,462.39
16.- SITUACION TRIBUTARIA
A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de
revisiédn por parte de la Administracién Tributaria los
ejercicios econdémicos desde 2004 hasta 2006 inclusive.
17.- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a 1lo dispuesto en la resolucién N°
04.0.1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo del
2004, la Administracién de la empresa ha dado cumplimiento a las
normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor en el
desarrollo de sus diversas actividades.
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18.-

19.-

REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Cédigo del Trabajo, mediante
la cual se regula la Actividad de Intermediacién Laboral y la de
Tercerizacidén de Servicios Complementarios, la empresa no
mantiene contrato alguno con empresas tercerizadoras Yy, de
acuerdo a la Ley Reformatoria (registro oficial N° 198 del
30/enero/2006), del Cddigo del Trabajo en cuanto al numero de
trabajadores discapacitados, menciona que el empleador publico o
privado, contratara al menos una persona con discapacidad, en
labores permanentes que se consideren apropiadas en relacidén con
sus conocimientos, condicién fisica y aptitudes individuales, en
el primer afic de su vigencia, contado desde la publicacién en el
registro oficial. En el segundo afio, la contratacién serd del
1% del total de los trabajadores, en el tercer afio el 2%, en el
cuarto afio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde serd del
4% del total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que
se aplicarad en los sucesivos afios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacién del
presente informe (29 de marzo del 2007), no se han producido
eventos o situaciones que en opinidén de la Administracidén de la
compafila pudieran tener efectos significativos sobre los estados
financieros.




