IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anoierminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

1. ldentificacion de la compaiiia:

IMPORTADORA DE VEHICULES §.A. VEHICOMERCIAL, es una sociedad antnima gue fue constilulda en
la Repiblica del Ecuador en noviembre de 2008 y fue inscrita en el Registro Mercantil en noviembre del
migmo afio, iniclalmente como AUTO PARTS LOGISTIC S A, posteriorments con escrifura de Noviembre
‘de 2008 cambia su denominacién social a IMPORTADCRA DE VEHICULOS 5.4 VEHICOMERCIAL, su
domicikio ‘estd ubicado en la ciudad de Quito; Ecuador, Su.objeto social es la indusiha automaotriz; [a
comercializacion, venta, intercambio, ariendo e importacidn de insumos y materias primas: v, realizar en
general todos los actas y contratos permitidos por la ley.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad ‘con las Normas Internacionales de
infarmacion Financiera (NIF)

2.2 Bases de preparacion de los estados financiaros:

Les estados financierns de: IMPORTADORA DE VEHICULOS 5.4 VEHICOMERCIAL han sida preparadaos
de acuerdo con las Normmas Internacionales de Informacién Financiera NIF, de conformidad con |a
Resolucion Mo, SC.D5.G.09.006 emitida por |2 Superintendencia de Compafilas, Valares y Sequros
publicada en el Registro Oficial N” 94 del 23 de diciembre de 2009

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de |a compariia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (US dolar), el cual g5 la
muoneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los astadas financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como s explica én lag
politicas contables incluidas mas abajp. El costo lustoneo esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion enfregada acambio de bienes v senvicios,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active 0 el valor pagade para transfenr un
pasive-entra particlpantes de un mertcado en la fecha-de valoracion, indepandientements de-si el pragio es
directamente ohservable o estimado, utiizande otra técnlca de valoracion, Al estimar el valor razonable de
un aclive o un pasivo, la .compania tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo gque las
participantes del mercado tomarian en cugnta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. E!
valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobie una base
de esie tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing gue astan denira
del alcange de la NIC 17, y las mediciones que tlane algunas similitudes con el valor razonable, pera no son
.su valor razonabile, lales como el valor neto dé realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican enelnival 1,203 con base en el grado de importancia de los Insumos para la medicion del valor
razonable en su lotalidad, los cuales se describen a continuacian,
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Mivel 1: San precios cotizados (sin ajusfar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puéde acceder a la fecha de medician

Mivel 2- Insumos distintos & Ins precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean observables para el activo
o pasivo. ya sea direcla o indirectamente

Nivel 3: Insumos con datos no pbservables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y olras inversiones de gran liquidez y
con vencimisntos inferiores a lres mesas Estas partidas sé registran a su coslo historico y no difieren de su
valor neto de realizacion,

2.4.2 Inventarios

San presentados al cesto de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados sl costo promedio
ponderado. Las importacionss en lransito se encuentran registradas a su costo de adquisician,
ingrementado por los gastos de importacidn incurridas hasta la fecha del estado de siteacion financiera,

Ei valaor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
wenta.

2.4.3 Impuestos

£l gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la: renta par pagar corriente y &
impueslo diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utiidad gravable (fributaria) registrada durante’ el ano. La utilidad
gravable difiere de fa utilidad contable, debido a las partidas de ingreses o gastos impanibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles, B pasivo de la compafiia por concepto del impuesto
corfiente.se calcula ulilizando las tasas fiscales.aprobadas al final de.cada perfodo,

Impuestos diferidos: Se 1econoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los actives y pasivas incluidos en los estados financieros y sus hases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalments para lodas las diferencias tempaorarias imponibles. Un achvd por
impuesto diferide se reconcos por todas las difereficias temporarias dedudibles, en la medida en que
resulte probable gue la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
gsas diferencias temporarias deducibles

El importe-en libros de un activo por impuésios difefidos debe somelerse a revision al final de cada periodo
sobre el gue 3€ informe y s¢ debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable {fributana) en el futuro, como para permitic que se recupere I3 totalidad o urna parte del
activo,

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales gue se espera sean
de aplicacién en-el periodo en el gue ebactivo se realice o 2l pasivo s cancele:



IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL
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La compafiia compansa actives por impuestos diferidos con pagivos por impusstos diferidos cuantde existe
y &5 exigible & derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal,

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconecen como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado.
excepto &n la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso qué se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patimonio, en cuyve caso el impuesto
taminen se reconoce fuers del resultade: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
Negosios,

2.4.4 Propiedad; planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de “propiedad. planta y aguipo” se miden
inigialmente por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion mas todos los cosios
directamente relacionados con la ublcacion v la puasta en condiciones de-funcionamiana

Medicion posterior al reconccimiento: Modelo de! costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menes la depreciacion acumulada.

Las gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a resullados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles  El costo de “propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo
con gl método de linea recta La vida otil estimada, valor residual y mélodo de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base
praospectiva.

A confinuacion sé presentan las principales partidas de “propiedad. planta y equipe” v las vidas Glilas
usadas en &l caloulo de la depreciaclon;
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item Vida til
anos
Equipos de talleres 10
Equipo de oficna 10
Mueliles y enseres 10
Yehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retira o venta de “propiedad, planta y equipo”: La ulilidad o pérdida que surja del retiro © venla de una
partida de "propledad, planta y equips” es calculada como 1a diferencia enlre el precio de venta y el valor en
libros del aclivo y es reconoocida en resullados.

Deterforo del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalua los valores en iibros de
sus actives a fin de determinar sl existe un indicativo de gue estos actives han sufrido alguna pérdida por
deteriorn. En tal oaso, sa calcula ef importe récuperable det activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el aléance de |a pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deteriora se reconocen inmediatamente en resultados. salvo si el activo se
ragistra @ un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacian.

2:4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que nd constiluyen pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo,

El retbhogimients: inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaceion, y |a

valgrizacion subsiguierte al costo amortizado utilizando el meétodo de la tasa deinteres efectiva.

Se clasifican en pasivos cornentes; exceplo cuando la compaiia tenga derecho incandicienal de difedir el
pago de la obligacion por lo- menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de gituacisn
financiera.

2.4.6 Provisiones
Las provisiohes se reconocen cuando la compaiiia tiene una abligacion presente (ya sea legal o implicita))

como resultado de un sucesa pasado; v es probable que fa compania tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancalar ia obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable delimporte de la obligagian.
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El importe: reconocldo como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y fas incertidumbras
comespondientes.

Cuando s& espera 1a reécuperacion de algunos o totos las beneficios sconanicos requerldos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenla por cobirar como un active sl es vinualmente seguro que se recihirs
al desemboiso y &l monto de la cuenia por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los baneficios definidos (fubifacidn
patrgnal y bonificacidn por desahucio) 8s determinado Otilizando el Métode de la Unidad de Cradita
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en &l que se generan, asi como el interés
finarcigro genarado por la obligacion de beneficio definidg,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financigra con cargo o abono a olro resultado integral, en ¢! periodo en que se producen. E
reconocimiente de las ganancias y perdidas acluariales en otro resullado integral se  afiejan
inmediataments en las ganancias acumuladas y ho son reclasificadas a la utilidad o pérdida dél periodo;

Participacion a trabafadores: La compaiia reconoce un pasivo v un gasto por la participacion de los
trabajadores en las uhilidades de la compaia  Este beneficio se galcula 2 la taga del 18% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legates

2.4.8 Ingresos

Se ealeulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobirar, tenienda en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacian o rebaja comercial que la comparia pueda otargar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafila transflere los riesgos y beneficios. de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienss; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medides con fiabilidad y &s probable que la compafila
reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaceian,

Prestacion de servicios: 'Se reconocen considerando el grado de realizarion de la prestacitn a |a fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estmado aon
fiabilidad
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Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempa, con (efarqnﬁia al capital pendiente ya la
{asa de inlerés efectiva aplicable. la cual es la tasa lgual a los flujos de efectivo futuros estimados 2 lo largo
de la vida esperada del instrumento finangiera o, cuando sea adacuadn, en un periodo mas corto, con &
importe neto-en libros del reconosimients inicial,

2.4.9 Costos y Gastos

Sd registran 8l costo histdneo. Leos epsips y gaAsios se recondcen & metlida que son incurridos,
independientemente de |a fecha.en que se efectie el pago, y se regisfran en &l periodo de |a esencia de la
ransacciin.

2.4,10 Compensacion de saldos y'transacniunes

Come norma genersl en los estados financiéres no. se compensan los actives y pasivos, lampoct los
ingresos y gastos. salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
narma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ongen én transacciones que, conlractualments o por una norma legal,
centemplan la posibilidad de compensacion y 1a compafia tiene la intencitn de liquidar por su imparie nato.
o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presantan nelos en resultados:

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumeanto,

Los acthvas y pasives financiers se miden iniclalmente al valor razonable. Los costos de Iransaceion que
son directaments atribuibles 2 la adquisicion o emisian de actives y pasivos financiercs (distirlos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonahle con cambio en los resulfados) se agregan. o
deducen del valor razonable de los activas o pasivos financieros. cuando sea apropiado, al momento del
reconpcimiento inicial. Los costos de iransaccion direclamente atribuibles a la adquisicion de aclives o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuifadas se recanocen de inmediato
en el resultado del perfoda.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financisros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
oiras cuentas por cobrar’, La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros v
== determing al momenta del reconotimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
fihancieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras e ventas regulares
500 todas agquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido par una regulacién o acuerdo en el mercado.



IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado.en Diclembre 31, 2015
(en US délares)

24121 Meétodo de la tasa de interés efectiva

El matode de la tasa de interes efectiva es un metode de calculo del costo amortizado de un instrumanto
financiero y de imputacion del ingreso financiero:a lo largo del pericdo relevantz. La fasa de interés efectiva
es la fasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyende comision, puntos basicos de ilereses pagados o recibidos; costos de transaceidn v ofras
primas o descuentas que estén incliidos en el calowlo de la tasa de interés efectiva) a io largo de la vida
esperada del Instrumento financiere o, cuando sea adesuado, en un periodo més corto, con &l importe neto
anlibros en el recanocimiento inicial,

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son eclivas financieros que no eenstituyen pagos fijles o determinables. que no cotizan en un mercado
aclivg

Despuds del reconocimbento. inicial 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizanda el método de
taga de interés efectiva

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducr su valor 8 su probable realizacion
Esta provisitn se-constituye en funcitn da un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
aslado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.3 Deteriora de activos financieros al costo amortizado

L.es actives financieros que se miden al costo amortizado son probades pat deteriaro de. valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiere estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del detefioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activa y los flujos de efective fuluros estimades del activo financiero s han visio
afectacdos,

La evidencia cbhjeliva de deterioro devalor podria intiuir:

+ Dificullades financieras significativas del deudor o grupo de deadores; o

= Incumplimientos o moras en e page de los intereses o el principal; o

+ Probabilidad de que, 8l deudor o deudores; entren en quisbra.o-en otra forme de recrganizacion
linanciera, o
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* La desaparicién de.un mercado activa para ese activo financiers debldo a dificutades financieras.

Para los activos financiéros reqistrados al costo amortizado; el imports de |a perdida por deterioro de valor
as |z diferencia entre al importe en libros.y el valor presente de los fiujes fuluras estimados del activo,

descontados a fa tasa de Interés efectiva onginal del activa financiere:

El valor en libros del activi financigro o reduce por la pérdida por deterioro directamenta, excapto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde al importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn,
Los eambios en el importe en libros de la cuenta de pravision se reconocen en &l estado de resyitadas.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compania dard de baja un activo financiero tnicaments cuando expiren los darechos coniractuales
sobre los flujos de efectivo del aclive financiero, o cuando transfiers de manera sustancial los ﬂ'aagns_ ¥
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Si Ia campafia no fransfiere n|
retlena subslanoiaimeante todos ns lesgas y ventalas inharentes a la propiedad v continga retenisnda ol
cantrol det activo: fransferids; 1a compafiia reconocera su participacion en el activo y Iz abligacién asociada
por los montos que tendrla que pagar. Sila compaiia retiene sustancialmente todos los rigsgos v ventajas
Inherentes a la propledad de un active financiere transfarido, la compafia continuard reconociendo el active
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidas

En I3 baja total e cugntas e un activo financiero, la diferencia entre ol importe en libros del active y la
suma de la contraprestacién recibida ¥ por recibir, asi como el resultado acumulado que hablan sido
reconocidas en oo resullado integral y acumulades en el patnmonio, se réconoce en el resultado dal
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financierns ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los: instrumentos d= deuda y patrimonio son clasificados como pasivas financieros o come palimeonio de
confermidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los' pasivos findncierss se clasifican como pasivo corriente a mencs gue Ia eompafiia tenga derecho
ncondicional de diferir el paga de la obligacion por lo. menos 12 meses despuds de ja fecha del eslado de
situacien finangiers

Clasificacién como deuda o patrimonio” Les instrumantos de deuda ¥ palrimonio son clasificades comp
pasivos financieros © como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdn cantractual y lag
definiciones de pasivo finangiero ¢ instrumento de patrimonio,

fnstrumentos de Patrimonia: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés-residual en los actives de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los inslrumentos de
patriimonio emitidos por una entidad e reconocen por los Ingresos recibidos, neto de fos costos dé emision
directos.
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La recompra de los instrumenios de pairimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directaments
en el patrimonio: Ne se reconage ninguna ganancia o perdida en los resultados, provenientes da la compra.
venta, emision o cancelacion delos instrumentos de patrimonio prapios de la compania.

Fasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costosigastos generados-por esta se contabilizan en el estado de resultados integral Las deudas
financleras se presentan como pasivos no cormentes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde |a fecha del estado de situacion financiera:

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incliyendo los préstamos v las cuentas por
pagar comerciales p olras ) se miden posterormente al coste amortizado usando el metado de la tasa de
intarés efectiva;

El método de la tasa de Interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasive
financiero y de imputacion del gasto financierc a lo fargo del perdodo relevante La tasa de interés afectiva
ez la lasa de :ie_sqf.ten!u gue ipuala exactamente las flujes de efectivo por cobrar o por pagar (icleveno
todos fos honpranos y puntos pagados o eoiblidos que forman parte de la tass de mterds afective, los
costos de frahsaccion y otms primas’ o descuenios) esfimados a lo largo de la vida E.l_s'perada del pasive
financiero 6, (cuando Sea adecuado ). en un periodo mas corto con &l importe neto en libros en el momento
de reconoaimiento. inicial

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiia. La diferendia entre al importe en libros dal
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultada dal
periodo, '

2.4.13 Wtilidad por aceion

La ulilidad bésics por acoitn sg calcula dividiendo |a utilidad neta del afg atribuide a los accionistas
ordinarios para el nimero pramedio ponderado de-acciones ordinarias en circulacion durante el afo. La
compafia determina dicho calculo de- manefa retrospectiva consjderande el incremento del numero de
acciones en circulacion.

2:4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisitn de estos estados financieros, el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
(IASE) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e inferpretaciones a las nonmas existentes
gon vigencia posterior a los gjercicios econdmicos gue comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compafia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estades financieros de la
compafia a parlir de las fechas indicadas a continuacian:
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Aplicachan
Obsligatoria pars
Norma Tema wlercition iniekdog
A partic de:
MIIF 2 Instrumentos Financieros Enere 1, 2018
NIC 16 y|Enmigndas ralasionedas con el método de depreciacion y amortizacian Enero 1.2016
NIC 38
MIF 14 Cusntas de Difedmientos de Actividades Reguladas: Energ 1, 2018
MIF 15 Feconocimienio de ips ingresos. procedentas: de los conlretos con los clientes:|Enero 1. 2018
Resmplaza a la NIC 11y 18
MIIF-& Majoras gue clarfican cleros temas de clasificacion antrecactives. dulis 1. 2016
MNIE T Mejoras gque meodificen lo relacionada con las revelaciones de les contrates delfulic 1, 2018
prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para fos estados financlercs
interings,
MIC 18 |Mejoras -al modo de determinar la tasa de: descuento para las obligaciones: por|Julio 1, 2018
bensficios post-emplan
MIC 34 Mejoras gua clarifican o elsgsonede oon fa nformacion reveiads en-el regorte interno y|Julio 1. 2016
las referencias incluidss en el mizgma.
NIIF 18 |Amandamisntos. sustituye ala NIC 17 Ensra 1, 2019
MIC 12 Enmiendas gque aclammn e reconocimiento de activos por impuesto diferido por las|Eners 1. 20417
perdidas. no reslizadas relacionadas con mstrumentes de deudas medidos al valor
rezunabie
MIC 7 todificacionss sobre revelanionss sobre fiujos de financmmienta del estado de-fiujos de|Enzro 1, 2017
efective.
NIC 1 Madificaciones sobre el juicio al realizar las ravelaciones. Enero 1. 2018
MIC 28 Enmigndas parm aclarar @ contabilidad de la pérdida de condrol de una subsidiaria|Epars 1, 2046
cuando |a subsidiana no constituye un negocio:
MIIF-11 Enmiendas para aclarar la conlabifidad para la adguisicidon de un inlerés en unzl|Epera 1, 2016

apEraian conjunta cuande g sctividad constiluyve un negocin




IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en LS dolares)

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados financiargs en conformidad can las NIF, requiere que |a
administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
econdmica de la compafiia, con el propdsitc de determinar la valuacian y preseniacion de algunas partidas
que-forman parle de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuestos astuvieron basados en la mejor utifizacion de la informacion disponible al momeanto. los cuales
padrian llegar a difenr de sus efectos finales

& gontinuacion se presentan las estimaciones v juicios contables oriticos que la Fdministracion de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cienre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesano, se analiza el valor de los aclives para’ determinar si existe algun indicle de que dichos actives
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En easo de gue exista alginindicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho active. 8i se trata de activos identificables que ne gensran flujes de
efectivo de forma independients; se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
parenace el activo.

Las perdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anternores son revertidas cuando se
produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe recuperable incrementanda. el valor dal active con
abono a resultados, con el limite del valor en libros gue &l activo hubiera tenido de no haberse recanocido la
perdida por delenoro.

3.2 Provisiones para obligaciones por bengficios definidos: El valor presente de las provisiones para
ohligactones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calcula actuarial basado en varios supuesios, Estos supuestos ulilizades para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cuslguier cambic en los supussios impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el caloulo actuarial, utiliza |2 tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rofacién al final de cada afio repartades por la administracién de la compafiia. La tasa
de descuento es la i:as_sj de interés gue debe ser ullizada para determinar €| valor presente de los flujos
futuros de caja eatii"nadﬁs que s espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones: de estos
beneficios:

Las obligaciones por prestaciones definidas de I compafifa se descuentan a una tasa eslablecida por
referencia al rendimiento’ de mercado de los bonos emitidos por el Goblerno del Ecuader (o final del
parfoilo sobre el que se-informa ).

3.3 Estimacion de vidas dtiles de "propiedad, planta y equipo™: La esfimacion de las vidas dtiles y el
valor residual se efectian en hase al mélodo de linea recta durante |a vida util estimiada para cada tipo de
activo:

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluagiones sobre 105 desémbolsos que se
deberdn efectusr para liquidar las obligaclones.
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IMPORTADORA DE VEHICULDOS S.A, VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diclambre 31, 2045
(en US doiares)

4. Efectiva y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por

2015 2014
Cajp EE'} GaE0
Bancos 24.003 470,152
Total uss 24,663 470,812

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Clhientes {3) M300 925,296
Chientes refacionados (B 285 489 130,077
Deudas de funcionarios y trabajadores - 1,050
Anticipos a proveedores 1,740 1.080
Chras cuentas por cobrar 7.048 ags

607,287 1,058,388
Provision para cuentas malas (G,868) (859)

Total uss 600418 1,057,529
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IMPORTADORA DE VEHICULOS 5.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminadt en Diciembre 31, 2015
fen US dolares)

6. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de;

2015 2014
Llantas 307,286 590,434
Hapuesios 208,628 158,408
Otros R Fd5
Importaciones en transito 438 687 05,634
Total Uss 1,654,511 845,121

7. Impuestos corrientes
Este rubro. al 31 de diciembra de 2015 y 2014 e confirma de

Aclivos por impuestos corrienles: 2015 2014
Cradito tributario de Impuesto a la renta 33872 14,252
Cradito tributario VA 210,199 125,343
Retencianes en la fuente de impuesto a la renta 11,685 22,187
Crédilo tributario generado por impuesto a fp a7

la Salida de Divisas
Anticipo del Impuesto a |a renta 74 8,986
' Total uss 255,852 170,830

Pasivo por impuestos corrfentes; 2015 2014

Retenciones en la fuente de impuesto a la | 487 1759
refla por pagar

Impuasto a la renta causadn del eEroicio 23897 11,554
Total uss: 25,636 13,584
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LUE.ESTADDS FINANCIERCS
Afn 1erminado en Diclembre 31,2015
{en US dolares)

8. Propiedad, plania y equipo

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubr fuercn los siguientes:

- Costo Vida util
2015 2014 afos
Equipo de oficina 4,419 4,419 10
Muebies y enseres 14,010 14,010 10
Wehiculos 15,855 99,943 5
Equipas de computacidn 11,286 11,286 3
Instalaciones 4,521 4621 10
50,191 134,279
Depreciacion acumulada {21,818} (27.630)

Total Lss 28,373 106,649

f—=—
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio lerminado i Diciembre 31, 2015
(gn US dblares)

9, Cuentas por pagar comerciales y otras

A Digiembre 31 da 2015 ¢ 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014

Provesdores nacionales 4,190 &, 5984
Proveedores refacionados {a) 273412 186,105
Proveedoras del extenicr 368,628 131,189
Compafias relacionadas (b} 916914 450,693
Cuentas por pagar al personal - 12,031
Retenciones al personal 2,018 4,072
Participacian a trabajadores s 2:006
Anticipos de clienles 2,482 166
Olras cuentas por padgear 5,981 BI5

Total uss 1,574,833 793,882

{a) Lag saldos de proveedorss refacionados al 31 de diciembie de 2015 y 2014 fueron los siguienies:

Provesdores relacionados 2015 2014
Megocios Automotrices Neohyundai S.A. 175,010 4 560
Intrans Ecuador 5.4, 2,488 &6, 088
Karnataka 5.A, 59,122 2108
Lopistica Automotriz Manta Logimania S.A, 31,578 108,907
Virtualinfo 5.4, - 1,832
Sequros Unidas 54, 5212 4810
" Total Uss 273,412 186,105

(h) Los safdos de cusnfas por pagar a relacionados al 31 de dicltembre de 2015 y 2014 fugron [05
slguigntes:

015 2014

Negocios Automotrices Meohyundal S.A, 416,014 450,603
Total uss 916,914 450,693




IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
ten US délares)

10. Provisiones corrientes

Acdiciembre 31 de 2015 y 2014 comprende:

2014

10,615
8.275

2015
Provisionas para cargas sociales 14,135
Ctras provisiones 8,620
Total uss 23,755

18,890

11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar L/IP

A Diclermbre 31 de 2015, corresponde @ un pestamo entregado por la compafia Negocios Automotrices

Mechyundal 54 a una tasa de Interés del 10% anual v 1440 dias plazg

12. Capital social:

El capital social de la compafila a Diciembre 31 de 2015 esta representado por 525,000 acciones
ardinarias y nominativas de un dalar de los Estados Unidos de América cada una, El capital social tiene la

siguiente distribucion.
Accionistas P“;::“I t‘“‘ ae
Warld-Wide Automotive Parts Carporation 50.4760%
Mutiez Vaesquez Boris Cscar 0.0002%
Negocios Automotrices Neohyundai S.A 49 5238%
TOTAL 100.00%

13, Ingresos por actividades ordinarias

Domicilio.

Islas Virgenas
Britanlcas
Panama
Ecuador

Por fos periodos terminados el 31 de diclembre de 2015 y 2014, este rubro corresponda a

2014

33168830
557,812

3.874,551

{1,866.237})

2015
Llantas d35.312
Repuestos 444 350
Prestacion de servicios 112,157
1,381,819
Devolucionas y descuenios (445, 707]
Total uss 945,112

2,818.314.
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IMPORTADORA DE VEHICULQOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Mo terminado en Diciembre 31 2005
fen US dblarss)

14. Gasto de venlas

Por las perfodos terminados gl 31 de diciembre de 2015y 2014, esie rubrg incluye:

2015 2014

Susldos, salarios y olros gastos dé geslion
del personal * 184,723 203,370
Arrigndos 23,531 23,426
Hanararios profesionales 1,504 42 054
Administracion y bodega 68,042 60,572
Transpories y fleles 23.568 80,518
Seqguros 18.991 5,209
Degreciagiones 20,875 23,549
Cantos de viaje y movilizacion 12,126 15,145
Servicios basicos 5172 5.297
Publicidad 1,857 2,408
Sislemas 2,734 2.734
Suministros 2,255 2322
impussios, tasas y conlribugiones 3.859 5,741
Mantanimientas 2,095 2,581
Repuestos y accesorios - 5.485
Estudios de credita - TiTa
Gastos vanos 5,586 2,686
Total uss 378118 500,882

* Un detalle de los gasios por sueldos; salaros y olros gastos de gestion de personal de verntas.

2015 2014
Sueldos y salarios 112,686 116.863
Eonificaciones y comisignes 18,715 32,846
Beneficios socialas 27375 24,837
Aporte gl IESS 16,8986 19118
Subsidio transporte 4,861 9,154
CHros beneficios - 553

Taotal uss 184,723 203,368




IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afg terminado en Diciembra 31, 2015
{&n US dolaras)

16, Gastos administratives y generales

El acumutado por los ejercicios 2015y 2014 corresponde a las siguientes rubros:

2015 2014

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal * 34 587 34,351
Honoranios 5,023 1,332
Sequros 14,278 4843
Cepreclaciones y amorizaciones 2.527 2623
Arriandos 1435 3259
Gastos en sistemas 4,639 8243
Impuestos, 18sas y contribuciones 2422 6,114
‘Suministros de oficina y limpieza 1,513 2875
Gastos de viaje y movilizacion 1,294 603
Serviclos basicos 1,345 111
Prevision para cusntas malas 6,328 859
Gastos varos 5122 g.201
Total uss 85,514 74,314

* Un detaile de los gastos por sueldes, salanos y olros gastos de gestion de personal de adiministecacidn

2015 2014

Sueldos y salanos 21.219 19.5688
Bonificaciones y comisiones 2,113 3,605
Participacitn a trabajadores 2008
Beneficios sociales 5.628 4 434
Aporte al IESS 2,928 2782
Otros beneficios 2 604 1,844

Total uss 34,587 34,350
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminadoan Diciembre 31, 2015
{en LS dalares)

16. Conciliacion tributaria - contable

La conciliasion tributaria’ al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones legales
a5 fa siguienta

2015 2014

Utilidad antes de participacion a trabajadores en _ _ 2

las wtilidades e impuesta 213 renta (820, 118) W
Farticipacidn a trabajadores & (2, 0H36)
Utilidad antes de impuestos {320,119) 11,370
Gastos no deducibles 4,867 807
Base imponible (215,252) 19,387
impiesto a3 la enta calculade & la tasa del 22% - 4985 -
255, ) '
ﬁarri_i{;lpg .del:.erminadn comrespondienta al 23697 11.564 it

ejercicio fiscal declaredo
Impuesto a la renta causado 23,697 11,554
- Relencicnes en ia fuente (11,685} 123,623)
{-) Cradito ributario de ejercicios antetiores (33:872) (14,252)
() Crédito tribulario generado porimpuests a ;

la Salida de Divisas ; &2 (62)
i<} Anticipo del impussto renta pagado (74) {8.986)
Crédita tributario del impuesto a Ia renta __ [#%.997) {35.369)

* Do conformidad con disposiciones legales, o tarfa pard o impuesio & la renfd s del 22% sobre su
base (imponible, No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuanda la sociedad
fenga acplonistas, soctos, parflcines, constituvantes, beneficiaios o similares residentes o establiecidos
gf paraisos Rscales o regimenss de menor imposicidn con’ una parifcipacién directa o indirecta,
individial o conjunta, dgual o supenor al 50% del capital sowial o de aguel gue coresponda a la
nataieza de la sociedad. Cuendo fa mencionads: participacidn de paralsos fiscales o regimenes de
manar impasicion sea. inferfior al 50%, la farifa de 25% aplicard sobre la propoicion de fa base imponible
guecomesponda-a dicha parficipacion, de acuerdo a lo indicade en el reglamanto.

** A partir del afo 2070, se debe considerar como impuesto ‘ala renla minimo el valor del anticipa
cafewiade, ef cual rasalta da la suma matematica del 0.4% del astivo, 0.2% del palrimonio, 0.4% de
ingreses gravadeos y 0.2% de gostos v gastos deducibles. Duranle los-anos 2015 y 2014, el impusslo a
fa rente cousads no excedid al anticipo caicutado, para elffo. la Compalife registrd en resultados: el
anticino determnada: coma inpuesto a la renta causado



IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diclembre 31, 2015
(en US délares)

17. Transacciones con compaiias relacionadas

L.as operaciones con companias relacionadas, al 31 de diclembre de 2015 y 2014 fueron;

2015 2014

Ventas
Intrans EcuadorsS.A 39,081 Bat
Negocios Automolrices Nechyundai S A 8783 38,141
|ogistica Automotriz Mania Logimanta S.4, 8,544 10,656
Hyunmator 5.4, 4045 -
Mesauta 54, 3478 -
Avitohyun 54, 3,178 f,629
Starmotors .4, 2,888 :
Ecsyaulo 5.A. 1,844 -
Quito Maoters S A, Comercial & Industrial 978 287
Aakia S5 A, - G628
Fisom -S4, - 2403
Indianegocios S.A. 678
Karnataka 5.4 - 542 438

Total uss 72,910 603,722

2015 2014

Compras
Karnataka 5 A4, 366,761 4,136
Negocios Automotrices Neohyundal 5.4 237,000 40,776
Logistica Automaotriz Manta Logimanta S.A, 45825 113,923
Starmators S.A, ' 461 -
Ecsyauto S 4, 41 -
Intraivs Ecuador S A, . 13,205

Total uss 650,088 172,040

18. Precios de transferencia

E numeral 1 de [a Seccion Segunda del Capitulo 1Y "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tribulano Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientada & regulsr con fines
Iributarios Jas transacciones que se realizan enlre parles relacionadas. por otro lado el numeral § del
misme cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del Reégimen de Precios te Transferencia
cuanto:

- el contnbuyente tenga-un impussty causada superion al 3% de'sus ngrasos gravables,
- el contribuyente no realice operaciones con residenles en paraisos fiscales o regimenss fiscdles
preferentes.

IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL. debe aplicar el Régimen de
Precies: de Transfarencia para identificar & [as operaciones con paries relfacionadas se produjeran con
principios de plena competencia, por tener un impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravablas
e acuerdo a la normativa antes sefalada.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A, VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afoterminade en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Enire el 31 de digiembra-da 2015y la fécha de emisidn de nuestro informe no'se produjeron eventos que
en opinion de la Administracion pudieran temer un sefecto importante sobre. los estados financieras

adjumtos:

St. Lucas Arlega Ing, Paul Pasato
Gerente General Contador



