Cuenca, 2 de mayo del 2017

Sefiores
ACCIONISTAS DE IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A, VEHICOMERCIAL

Ciudad
Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL, me es grato poner en su
consideracion el informe relacionado con el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre del 2016.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion
de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas, asi como el
de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafias. Los bienes y valores de la
Companiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el ano 2016 fueron de US$ 3.696.128 que al comparar este
resultado con el 2015, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 945.112. se
observa un incremento del 291.08%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 91.92% sobre las Ventas
Netas con el valor de US$ 3.397.466.



Utilidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el afio 2016 disminuye en US$ 20.892. Pasa de US$ 319.554 en
el ano 2015 a US$ 298.662 en el 2016; esto es, 6.54% menos que el afio anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2016 llegaron a US$ 85.368,
&n comparacion con el afio 2016 se observa una disminucion del valor registrado de
USS 147.

Gastos de Ventas:
Los gastos de Ventas en el afio 2015 fueron de US$ 378.118 que comparados con el
afio 2016 que son de § 363.272 representa una disminucion del 3.83%; esto es, 14.846.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2016 una disminucion de US$ 72,466 en relacion al
ano 2015, pasando de US$ 191.166 en el 2015 a US$ 118.700 en el 2016.

Otros Ingresos:
La cuenta experimenta en el afio 2016 una disminucion de US$ 8.812, en relacién al
afo 2015, pasando de US$ 15.126 en el 2015 a US$ 6.314 en el 2016.

Utilidad o Pérdida Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:
La Perdida Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2016
es de USS 264.194; representa el -7.15% de las Ventas Netas.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

Activos

Activos corrientes: -

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un incremento en relacion al
afio anterior, al 31 de diciembre del 2016 se registra US$ 202.389, mientras que al 31
de diciembre de 2015 el valor es US$ 24.663, lo cual representa el 720.63%. es decir,
USS 177.727.

Las Cuentas por Cobrar clientes han pasado de US$ 316.499 en el 2015 a ser US$
380.122 en el 2016, observandose un incremento de 20.10%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacién negativa de US$ 173.107,
representando en términos porcentuales del 6.83%, pasando de US$ 2.535.484 en el
ano 2015 a US$ 2.362.377 en el ano 2016,



Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el ano 2016 es de US3$ 21.349; correspondiente a
la cuenta Propiedad, planta y equipo, mientras que en el afio 2015 es de USE 28.373.

El total de Activos tienen una variacion negativa de 7.03%, pasa de US$ 2.563.857 en
el 2015 a US$ 2.383.726 en el 2016.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para €l afo 2016 presentan una disminucion de 27.69%. pasan
de USS 1.624.024 en el 2015 a US% 1.174.412 en el 2016.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento de 325.13%, en relacidn
al afio anterior, alcanzando el total de US$ -357.873 en el 2016, frente a US$ -79.153
del afic 2015.

INDICES FINANCIEROS (ANEXQO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 se presenta con el valor de US%
1.187.965, mientras que en el afio 2015 presentd el valor de US$ 911.461.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 1.56% en el 2015 a 2.01% durante el 2016 La
aprueba acida en el afio 2015 pasa de 0.54% a ser 1.05% en el 2016. Estos indices
nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones
de corto plazo~—

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se incrementa en
este afio, pasando de 103% en el afio 2015 a 115% en el afio 2016. Esto nos indica
gue la empresa incrementa su endeudamiento en un 12%.

El apalancamiento de la empresa se disminuye en relacion al 2015, pasando de 33.38%
en el afio 2015 a 7.66% en el 2016.

Indices de Ejecutoria:
La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2016 es de 1.55% vy el 2015 es de
0.37%.



FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segln el cuadro comparativo del afno 2016
con relacién al 2015, podemos concluir que los recursos economicos de
IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL basicamente fueron
Generados para Actividades de Operacion y aplicados para actividades de Inversion y
Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion economica y financiera de IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A.
VEHICOMERCIAL.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los

referidos estados financieros correspondientes al ejercicio economico terminado, al 31
de diciembre del 2016.

Cordialmente, _ =

R
OMISARIO<IMPORTADORA DE VEHICULOS 5.A. VEHICOMERCIAL
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ANEXD 2

IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES 5A

{expresadao en dolares)

B ACTIVOS 2016 % 2015 % | VAR USS| VAR %
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 202,389 | B49% | 24863 | 006% | 177,727 72083%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 380,122 | 1595% | 316.499| 1234% | 63,623 2010%
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 339.358 | 14.24% | 2B3.920| 11070 | B5438| 1953%
[ INVENTARIOS 1,125,766 | 47 23% | 1,654,511 | B4 53% | -628,744 | -31.66%
PAGOS ANTICIPADOS 373| 0.02% o] 0.00% 373 0.00%
IMPUESTOS CORRIENTES 314368 | 13.19% | 255862 | ©9098% | 58476 2285%
Total 2,362,377 | 99.10% | 2,535,484 | 90.89% | 173,107 | -6.83%
PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO 21340 080% | 28373 1.11% | 7,024 -2475%
INVERSIONES PERMANENTES 0] 000%) 0] 000% 0| _000%
OTROS AVTIVDS ol 000% 0l 000% 0| oo00%
Total ACTIVO NO CORRIENTE _ 21,348 | D80 | 28373 111% |  -7.024 -24.75%
B TOTAL ACTIVO 2,383,726 | 100.00% | 2,563,857 | 100.00% | -180,131 __ -7.03%

PASIVOS N 2016 % 2015 % |VARUSS| VAR %
OBLIGACIONES BANCARIAS o] 000% 0] 000% ol 000%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 425846| 1786%| 646.230| 2521% | 220384 | -34 10%
CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANIAS 714207 | 26.06% | 928403] 35.21% | -214.198 | -2307%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR o] 000% 0] 0.00% 0| 000%
IMPUESTOS POR PAGAR 15308 | 065%| 25636] 100%] -10237] -3993%
| BENEFICIOS SOCIALES ol 000% o] 000% o] 000%
OTRAS PROVISIONES 18961| 080%| 23755] 093%| 4704 .2018%
Total PASIVO CORRIENTE 1174412 | 49.27% | 1,624.024 | 63.34% | -449.611| -27.68%
| OBLIGACIONES FINANCIERAS 1,559.921| 65.44%]1,018.986 | 39.74% | 540935 | -300.30%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 7.286| 0.30% 0| 000%| 7265| -403%
Total PASIVO NO CORRIENTE 1,567,186 | 65.75% | 1,018,986 | 39.74% | 548,200 | -304.33%
TOTAL PASIVO 2,741,599 | 115.01% [ 2,643,010 [ 103.08% | 98589 | 3.73%

PATRIMONIO 2016 o 2018 % VAR USS| VAR %
CAPITAL SOGIAL 525000 2202% | 525.000 | 20.48% 0| 0.00%
RESERVAS T 1798| 0.08% 1,798 0.07% 0] 000%
RESULTADOS ACUMULADOS 605,952 | -25.42% | -262,136 | -10,22% | -343.817 | 131,184
PERDIDA DEL EJERCICIO 278720 -1169% | -343 817 | -1341% | B5096| -18.93%
TOTAL PATRIMONIO -357,873 | 15.01% | 79,163 | -3.09% | -278,720 | 352.13%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,383,726 | 100.00% | 2,563,857 [ 100.00% | -180,131 [ -7.03%




IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES 5.4,

ANEXO 3

INDICES FINANCIEROS

CONCEPTO 2016 2015

| CAPITAL DE TRABAJO 1.!5?.962 911 .#Ef
LIQUIDEZ ) 2.01 1.56
| ACIDA 1.05 0.54
ENDEUDAMIENTO 115% 103%
| APALANCAMIENTO 7.66 3338
RENDIMIENTO SOBRE

INVERCION ) -0.11 012
ROTACION DE ACTIVOS 1.55 0.37




IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)
2,016 2.015
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de ventas de bienes y servicios 3692633 1403962
Pagos a proveedores por suminisiro de bienes y servicios 3424 412 1,423,340
Pagos a empleados 2248950 -230,835
Impuesica la renta -5.841 -74
Intereses pagados, nelo -118.700  -191,167
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -81,270 441,434
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de propiedad. planta y equipo 0 70,000
Ofros ingresos recibidos E 314 0
Efectivo usado en.
Adquisicitn de propiedad planta y equipo -3.389
Otros pagos efectuados -1.830 -
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 1,095 70,000
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos a fargo plazo 25790 -T4.7T15
EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 257 901 74,715
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 177,726 446,149
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO INICIAL 24 663 470,812

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL 202,389 24,663




IMPORTADORA DE VEHICULOS 5.A. VEHICOMERCIAL
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2,016 2,015
RESULTADC INTEGRAL DEL ANO -278,720 -343.816
Ajustes por partidas distintas al efevtivo y activi
Gastos por depreciaciones y amortizacionas 10412 23,401
Gastos provision cusntas 0 6.328
Provisitn para jubilacion patranal 7.265 0
Impuesto a la renta 14,528 23697
Citros Ingresos -68,314 15127
Mros Gastos 1,830 8]

27,719 38.300
Variaciones en los componentes del capital de trabajo
Incremento / Disminucién en;
Cuentas por cobrar clientes -3.494 45B.870
Impuestos anticipados 5,841 74
Disminucién de Inventarios 528,744 -BOS,.390
Cuenlas por pagaesa proveedores -358,363 226,199
Cuentas por pagar empleados = EOES -11.523
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -RL2T00 44140




