SaCOtO ~ PrimeGlobal

An Association of

aSOC]adOS Independent Accounting Firms

Marzo 24 de 2020
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de IMPORTADORA| DE VEHICULOS COMERCIALES S.A.
VEHICOMERCIAL

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de IMPORTADORA DE VEHICULOS
COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL, que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019] y los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las nptas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de IMPORTADORA DE
VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL, al 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados y flujos| de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria def los estados financieros” de este informe.
Somos independientes de la companial de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de FEtica (IESBA), |y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2019 la compafiia tiene pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores por US $ 1.000.674 y por e ejercicio concluido el 31 de diciembre de

2018 obtuvo una utilidad que asciende a US $ 62.701; esta situacién mantiene a
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la empresa con un patrimonio negativo por US $ (409.136), estando por lo tanto
incursa en causal de disolucién de acuerdo al Art. 361 la Ley de Compafias. De
no ser superada esta condicion la empresa corre el riesgo de no ser considerada
como un negocio en marcha.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma.

En vinculacibn con la auditoria |de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual|de los Administradores a la Empresa y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual|de los Administradores a la Empresa, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligaciéon de reportar dicho asunto|a los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia.

Responsabilidades de la Gerencia en|relacidon con los estados financieros.

La Gerencia es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Gerencia consideré necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a flaude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la compafnia para continuar como negocio en
marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Gerencia tiene
la intencion de liquidar la compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la compaiia.
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Responsabilidades del auditor con relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar upa desviacion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente| erroneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
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la Gerencia.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2019
(en US dolares)

2019 2018
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 108.008 94.858
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 6 1.033.274 927.737
Inventarios 7 1.252.865 1.307.322
Impuestos corrientes 8 219.281 255.692
Otros activos corrientes 7.657 2.940
2.621.085 2.588.549
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto 9 11.855 6.247
Impuestos diferidos 8 2.902 1.300
14.757 7.547
Total activo 2.635.842 2.596.096
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 2.983.137 3.030.154
Impuestos corrientes 8 1.304 1.109
Beneficios a empleados 11 42.357 30.094
3.026.798 3.061.357
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 11 18.180 12.458
18.180 12.458
Total pasivo 3.044.978 3.073.815
Patrimonio
Capital social 12 525.000 525.000
Reserva legal 3.837 1.799
Resultado de ejercicios anteriores (1.000.674) (1.045.279)
Resultado integral del ejercicio 62.701 40.761
Total patrimonio (409.136) (477.719)
Total pasivo y patrimonio 2.635.842 2.596.096
Ing. Fabricio Malo Andrade Ing. Paul Pasato Coronel

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afno terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

Ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales (a)
Costo financiero, neto

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

Notas

13

14

15
16

2019 2018

3.356.313 3.012.407
(2.681.884) (2.397.347)
674.429 615.060
(377.436) (334.095)
(78.403) (73.687)
(130.778) (151.041)
87.812 56.237
(25.111) (15.476)
62.701 40.761
0,12 0,08

(a) A diciembre 31 de 2019 este rubro incluye USD. 15.496 de participacion a trabajadores en las utilidades (2018:

USD 9.924 ). Vernota 8, 11 y 16.

A diciembre 31 de 2019, del resultado integral del ejercicio debera destinarse USD. 6.270 para reserva legal.

Ing. Fabricio Malo Andrade
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Paul Pasato Coronel

Contador
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IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

Capital Reserva Resultados Resultado Total
Social Legal Ejercicios del Patrimonio
Anteriores Ejercicio Accionistas

Saldo a Diciembre 31, 2017 525.000 1.799 (884.673) (160.606) (518.480)
Transferencia a resultados de ejercicios anteriores (a) (160.606) 160.606 -
Resultado integral del ejercicio 40.761 40.761
Saldo a Diciembre 31, 2018 525.000 1.799 (1.045.279) 40.761 (477.719)
Transferencia a resultados de ejercicios anteriores (b) 2.038 38.723 (40.761) -
Ajuste a resultados de ejercicios anteriores 5.882 5.882
Resultado integral del ejercicio 62.701 62.701
Saldo a Diciembre 31, 2019 525.000 3.837 (1.000.674) 62.701 (409.136)

(a) Resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 8 de mayo de 2018.

(b) Resolucién de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 29 de marzo de 2019.

Ing. Fabricio Malo Andrade Ing. Paul Pasato Coronel
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 7



IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afno terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Intereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del afio

2019 2018
3.250.374 3.016.675
(2.783.508) (2.662.286)

(294.072) (262.142)
(130.778) (151.039)

42.016 (58.792)
(8.499) -
(20.367) (17.103)
(28.866) (17.103)
13.150 (75.895)
94.858 170.753
108.008 94.858

Ing. Fabricio Malo Andrade Ing. Paul Pasato Coronel

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afno terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

2019 2018
Utilidad (Pérdida) Neta 62.701 40.761
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 3.036 7.107
Gasto por amortizaciones 18.765 15.803
Gasto provisién cuentas malas - 4.042
Provision para jubilacion patronal y desahucio 5.722 4.642
Participacion a trabajadores 15.496 9.924
Impuesto a la renta 25.111 15.476
68.130 56.994
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (105.938) 4.269
(Aumento) disminucion de inventarios 54.458 (247.468)
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores (34.767) 84.539
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados (2.568) 2.113

(88.815) (156.547)

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones 42.016 (58.792)
Ing. Fabricio Malo Andrade Ing. Paul Pasato Coronel
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 9



IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

1. Identificacion de la compaiia:

IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL, es una sociedad andénima que fue
constituida en la Republica del Ecuador 23 de noviembre de 2006 a través de Escritura Publica la que fue inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de enero de 2007. La compafiia inicia su existencia juridica como AUTO PARTS LOGISTIC
S.A., y posteriormente con escritura de noviembre de 2008 cambia su denominacién social a IMPORTADORA DE
VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL; su domicilio esta ubicado en la ciudad de Quito, Ecuador. Su
objeto social es la comercializacion, venta, intercambio, arriendo, promocion, importacion y exportacion relacionada
con la industria automotriz; asi como también, realizar en general todos los actos y contratos permitidos por la ley.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas
en inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la
Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 emitida por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros
publicada en el Registro oficial 39 del 13 de septiembre de 2019; Resolucion No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC.
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada el 28 de diciembre de 2017 y Resolucién
No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros publicada en el Registro
Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la moneda
de circulacién en el Ecuador.

2.4. Materialidad o Importancia Relativa

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales o tienen importancia relativa si pueden, individualmente o en
su conjunto influir en las decisiones econémicas que tomen los usuarios de los estados financieros. La materialidad
depende de la magnitud y la naturaleza de la omisién o inexactitud juzgada en funcién de las circunstancias
particulares en que se hayan producido.

2.5 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente observable
o estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las
operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso
de la NIC 36.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede
acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.5.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son

rapidamente convertibles en efectivo.

2.5.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotaciéon de los
inventarios; se establecerd una provision, la cual serd calculada a partir del analisis de la intencién de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia

2.5.3 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente
por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta
y equipo" son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son registradas
de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Método de depreciacion y vida util: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida Gtil usadas en el célculo
de la depreciacién:
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IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

item Vida util
afnos
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computaciéon 3
Instalaciones 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

2.5.4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminuciéon o un
incremento en la revaluacién.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir: el incumplimiento de pago por parte de un
deudor; la reestructuracion de un valor adeudado en términos que ésta no se consideraria en otras circunstancias;
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota; cambios adversos en el estado de pago del
prestatario; desaparicion de un mercado activo para un instrumento, y, datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracién considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision
objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en
la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro; si existen tales indicios,

entonces se estima el importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida

por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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2.5.5 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al
costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.5.6 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Beneficios Post-Empleo - Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: Los costos de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) deben ser determinados utilizando el Método de la Unidad

de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion del beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se deben reconocer en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficios a Corto plazo

Estos beneficios son reconocidos como gastos en la medida que el beneficio es devengado por ellos. La compaiia
reconoce un pasivo si posee la obligacion legal implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Los beneficios que reconoce la comparfia, por este concepto corresponden a aquellas establecidas en Cédigo del
Trabajo.

Participacion a trabajadores

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las dispocisiones legales.

Beneficios por terminacion del contrato

Los beneficios por despido intempestivo o cese de las relaciones laborales son reconocidas en el gasto, cuando la
administracion ha tomado la decision de dar por terminado la relacién contractual con los empleados.

2.5.7 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento tranfieren sustacialmente a los arrendatarios
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

La compaiia como arrendadora.- El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleado el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La compaiia como arrendataria.- Para los arrendamientos de menor valor e inferiores a un afo; los arrendamientos
operativos se cargan a resultados, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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2.5.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a pagar es incierto,
pero se considera propable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden al
mejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el juicio profesional de
impuestos dentro de la Comparnia soportado por la experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafnia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.5.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos econdémicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la

obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso, y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.5.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.5.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propédsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:
- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo se dan, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral:

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

No obstante a lo anterior, la Compania puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con
cambios en resultados;
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- La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral, para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial financiero,
menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por
pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo
por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que se han convertido posteriormente, en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compaiiia reconoce el ingreso
por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del
activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando

el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.
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Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién
como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF
3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtenciéon de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccién. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias
de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compafia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de parte del
costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Compania designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafia no ha designado ningln instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.
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Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte,
con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiero, y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision por pérdidas esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se atualiza en
cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia, condiciones econémicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y proyeccion
de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para los saldos por cobrar a companias relacionadas, la compafiia reconoce la pérdida esperada durante toda la vida
del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, va aumentado significativamente, la
Compaiiia mide la pérdida de deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en
los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento, representa las pérdidas que podrian surgir de todos los posibles
eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia
esperada a 12 meses, representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de cumplimiento posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compariia deberia castigar un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esté en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos
de recupero de la Compania, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.
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Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacioén futura como
se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compafia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan a la empresa de conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que
la Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera,
la Compariia esta obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor de
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compaiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo, y los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compafiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes de
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes de propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la compafiia reconocera su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compaiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

Si la Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compafia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes de propiedad de un activo financiero transferido, la Comparia contintia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total de cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversiéon en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos financieros o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.
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Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisiéon o
cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compania.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o0 a VRCCR; sin
embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo financiero no califica para la baja o
cuando se aplica en enfoque de participacién continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas:

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es: (i) una contraprestacién contingente
que seria pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3; (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtenciéon de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como
un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios, puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que
de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, el cual se administra y evalia sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con una documentada estrategia de inversién o de administracion del riesgo de la
Compaiiia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el
pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.
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Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compania que sean designados por la Compafia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

- mantenidos para negociar; o

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

La Comparia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se convierte en parte
de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal de
explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afo se
presentan como pasivos no corrientes.

Préstamos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.5.12 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes
Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias de la compaiiia, estan

principalmente relacionados a la venta de llantas, son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, neta de devoluciones, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.
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Los ingresos se reconocen cuando una obligaciéon de desempefo es satisfecha. La norma incluye ademas orientacion
sobre temas especificos relacionados con el reconocimiento de ingresos y requiere un mayor nivel de revelaciones.

La compafia reconoce los ingresos por un importe que la compania espera recibir a cambio de la transferencia de
bienes o servicios a un cliente.

De acuerdo a los contratos existentes con clientes y del portafolio de productos que ofrece la comparia, se ha
determinado que la Unica obligacion de desempefio es la venta de bienes, por lo tanto no espera que se presenten
impactos en el reconocimiento de ingresos, ya que al igual que con las anteriores normas, el reconocimiento del
ingreso se realiza en el momento en el que el control del activo es transferido al cliente, y ocurre con la entrega del
mismo en el territorio nacional, asi mismo con la ocurrencia de la transferencia del riesgo en la operacién de ventas al
exterior segun los icoterms acordados en la transaccion.

La compaiia basa su estimacion de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacién y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

Consideracion Variable

Los contratos o acuerdos comerciales con clientes otorgan derecho a devoluciéon Unicamente por calidad defectuosa
en el empaque o producto y la originada en el proceso de fabricacién y/o transporte, asi mismo otorga el derecho a
descuentos comerciales y condicionados, todo esto enmarcado en la politica de clientes y segun la transaccién
comercial vigente para la organizacion. Actualmente, la compania reconoce el ingreso de la venta de los bienes
medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, incluyendo sus devoluciones y descuentos y
en todos los casos es posible medirlo de manera fiable, es decir libre de incertidumbre sobre la ocurrencia de la
contraprestacion por parte de los clientes.

2.5.13 Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son
permanentemente medidos a su valor razonable.

Los instrumentos financieros derivados se registran a su valor razonable a través del estado de resultados, cualquier
cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como "otras
ganacias/pérdidas, neto".

La ganancia o pérdida relacionadas con la porcion efectiva de los derivados se reconoce en el estado de resultados
como "ingresos finacnieros" o "gastos financieros".

2.5.14 Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el periodo
en el que estos dividendos se aprueban.

2.5.15