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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acconistas de IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A,
VEHICOMERCIAL

Informa sobre la auditona de los sstados financieros

Cpinian Calificada

1 Hemos auditado ios estados financieras adjuntos de IMPORTADORA DE VEHICULOS
COMERCIALES S5.A. VEHICOMERCIAL gue comprenden el estado de siuscion financiera
3l 31 de diciembre de 2018 y los comespondientes estados de resultades integral. do cambips
en el patrimonio y de flujos de efectvo por el afio lerminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables skynificativas y olras notas explicaivas.

2. En rnuestra ocpinidn, axcapto por los posibles efectos de los asuntos descritos en of
parrafo 3 de los Fundamentos de la Opinicn Calificada, los estados financieros adjuntos
presanian razonablements, &n lodos ks aspectos importantes, |3 situacion financiera de
IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A. VEHICOMERCIAL a 31 de
dicembre de 2018, a5l como sus resullacdos vy sus flujos de efective comespondiantes al
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con laz Mommas Inlemacionales de
Informacion  Financisrs (NIIF) emiidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Conabildiad (IASB)

Fundamentos de la Opinlén Callficada

3. La sigwente stuackn constituye una limiacién en el alcance da nuesiro irabajo, sobre
la cual no nos fue posible aplicar oirps procediméanios de auditoria, ¥ satisfacermos de la
razonabidad de ot saldos, ransacciones ¥ hechos, asi como los posibles sfecios, & los
hubiers, sobre los estados linancieros por o afio leminado & 31 de dicembre del 2013 y
revelaciones adiconaies en los mismos

# La Administracion dé la Empresa no ha proporconada la documantacdn que parmita
aslablecer los impactos pravenientes de la adopeidn de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera sobre Instrumenios Financieros - MIIF 9y I8 de Ingrescs de
Actvwdades Ordinanas Procedentes de Contratos con Chentes NIIF 15

4 Eleciuamos nuesira audilona de acusndo con las Noimas infamacionaken de Audions
(NIA), Nussira responsablidad bao estas normas 88 describen con mas oetals a0 la seccdn
"Responsablidades del Auditor para la Auditoria da o Estados Financheros’ de nuesto
informe. Somos independientes de IMPORTADORA DE VEHICULOS COMERCIALES S.A.
VEHICOMERCIAL de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Elica para Contadores
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publicos emitidos por ol Consejo de Normas Internacionales de Elica (IESBA por sus siglas
B ingkés ) y hemos cumpldo con nuesiras olras responsabisdaces #bcas en conformicdad con
esios requisitos, Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos oblemsdo es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuesira opinidn celificada de auditona,

Incertidumbre matersl relacionads con Negocio en Marcha

-5 Al 31 de diciembre de 2018 la compaiia lene pérdidas scumuladas de eprcicios
anteroras por US § 1.045.279 y por el ejercicio concluido el 31 de dickembra de 2018 obtuvo
una utilidad gue ascendes a US § 40.761; esia sluacion mantiens a 18 empresa con un
palnimanio negativo por UG § (477.718), estando por Ip tanto ncursa en caasal do disoducaon
de acuerdo al Art. 381 ba Ley de Compadias. De no ser superada asta condicidn la empresa
corre &l nesgo de no Bt considerada como un NEgOCIo &N marcha

Informacion Presentads en Adicion a los Estados Financieros

B La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, i3 cual
comprends el Informe anual de los Adminisiradores a su Empresa, pero no inchiye ef juego
complelo dé esiados fnanciercs y nuesiro informe de auditoria, Se espera gue dicha
informacion sea puesis i nuestra disposicion con posiadiondad a Ia fecha de esla Informe.

& Myesira opinidn sobre los estados finanteros de la Compafia. mo ncluye dicha
informacian y no axpresamos ninguna forma de aseguramiento O conclusion sobre la misma.

8 En vinculacatn con Iz audiloria de los estados financiens, nuestra responasbibdad es
iesr & Informe arusl 0o los Adminisiradores a2 la Empresa vy, 8 hacero, conpiderar =i esta
rfarmacan contiend INConsisiancias materales on retacin con og éstados nanceros o con
nuestro conpcimienio oblersdo durante b suditorla, o 5i de olra forms pareceria estar
matefialmanie incorracta,

> Lira wez que leamos & Indormse anueel de o8 Administradoies a |8 Empresa, sl
concluimos que axisle un emor material en esla informacidn, lenemos B obiigacién do
raportar dicho asunio a los Encangados del Gobleno de la Compafia

Responsabilidad de la Gerencla de la Compaiils por los Esiados Financleros

10. L Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacian
razonable de los estados financieros adjunios de conformidad con las  MNormas
Intermpcionales de Informacidn Financiera - NIF emiidas por el Consejo de Normas
inlempcionales de Contabilidad (IASB), asi como del confrol interna gue 1a Adminisiracion de
iz Compafiia congidens necesano para permilr i3 preparacion de estados financiercs. [bras
de emores importanies 0ebico 8 frivde o emor,

11, En in preparacion de los estados financieros, la Admenistracion es responsabie de
evaluar ta capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segun obrfesponda, los asintos relacionsdeos, dalve que la Adminsiracion se propongn
iquidar la Compadia o cesar sus opéfacionas, o MO Bnga olra allemativa mids malsta que
hacerio,
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12, La Administracidn y los Encargados del Gobierno son responsables de supérvisar el
procest de presentacion de los informes finencieras oa 1B Compafia,

Responsabilidad del Audifor para [a auditona de los estados financieros

13, Muesiros objelivos son obtener una segurided raronable acerca de =i los eslados
fnancesros en su conjunto estan ibres de emores materales, ya sas por fraude o par amor, y
amilir nuestra opinidn. Seguridad razonabie es un allo nivel de sagurkdad, pero nd @8 garantis
e que uta audiona realkizada de acusrdo con Normas Inlemacionales de Audioria (MIA)
siempre va a detectar errores matenales cuando axistan Ermores pusden surgir por fraude o
eror Y 58 considern material &, Indhidualmente & en conjunld, puede esperarse
razonablemants quo influyen en las decislones econdmicas de (o8 usuorios. iomadas sobre ka
base de los estados financieros.

14 Comd parde de uns sudMoria efectuada oe conformidad con [as Nomas
internacionales de Auditoria (NIA), apbcamos nUestio juico profesional y maniensmos una
actitud de escapticisma profesional durante toda la auditoria. Adicionalmeante:

# |dentficamos vy evaluamos los riesgos de error material an los estados financiens,
debido a Fraude o eror, disefiamos y epeculamos procedimienios de audliorin para
responder 8 dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuads
para proporcionar una base pam nuestra opinidn. £l resgo de no detaciar un emor
materal debido & fraude es mas alevado gue en & caso de una noomeccitn matedal
dabicde & error, va que al fraude pusde implicar colusion, (esificacion, omisiones
deliberadas, manifestacionss ntencionadamente emoneas o vulneracion del contral
infEmia

= Dbtenemos conocimiento dal condrol intene relevanie pam I sudioris con ol fin de
disafiar procedimientos de auwdiioria que sean apropados en las circunstancias, pero
o con &l propdsito de expraaal und opinidn sobre 5 efectivided del contral mtema de
la Compaiia

# Evaluamos & las politicas contables splicadas son apropsdas y =i las aslmationes
contables y la comespondionts informacion rovelada por @ Administecion es
razonabis.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte da la Adménistracion, de la
base contable de negocio &n marcha v, basadog an la evidencia de audilonia oblenida,
conclur & oxigle o no une inceridumbre maleral relacionads con EvenNos ©
condisones que puaden generar dudas significaiivas sobre la capacidad da la
Compafia para continuar como negocio en marcha Si conclimos que axisle una
incartdumbre material, s& requers que Bamemos [a alention on nuesing mioeme de
puditoria @ las respectivas revelscones en los estados financieras. o0, & dichas
revelaciones no son adecuadas, expresir una opindn modficada. Muesiras
conclusiones se basan en ln evidencia de auditoria obienids hasta la fecha de nuestro
informe de suditoria, sin embango, evenios. b condiciones Tuturos. pusden coasonar
que la Compafia deje de ser una empresa en funconamiento

o Evaluamos la presentacsin general, k& #structura v @ contenido de los estados
linancleros, Incluyendo las revalaciones, ¥ sl los estados linanciercs representan las
fransaccones v -eventos subyacenies de un modo que kgren una presantacion
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15. Comunicamos a los rasponsabiles de fa Adminstracon respecto 8, enire olros asuntos,
ol alcancs y ol momento de realizacion de In audiloria planificada y los hallazgos
sgnificalives, asi coma cualques dehtiencia signilicatng de contigd inlemo gue ideniflicamcs
an al ranscurso de k3 auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarics

168 Nuasiro informe sobre & cumplimsento de las obligaciones inbutarias de la Compafia
por @ gercicio tarminado el 37 de diciembre de 2018, seemitnil por separado hastz o 31 da
julio de 2019, v de conformidad a las disposicionas dal Sarvicio de Rentas IMemas.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US délares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto

Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto
Impuestos diferidos

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Ing. Fabricio Malo Andrade
Gerente General

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Notas

0o ~NO G

© ©

10

11

11

12

2018 2017
94.858 170.753
927.737 1.005.673
1.307.322 1.059.853
255.692 258.686
2.940 2.680
2.588.549 2.497.645
6.247 13.354
1.300 -

7.547 13.354
2.596.096 2.510.999
3.030.154 3.004.435
1.109 1.316
30.094 15.912
3.061.357  3.021.663
12.458 7.816
12.458 7.816
3.073.815 3.029.479
525.000 525.000
1.799 1.799
(1.045.279) (884.673)
40.761 (160.606)
(477.719) (518.480)
2.596.096 2.510.999

Ing. Paul Pasato Coronel

Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta
Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales (a)
Costo financiero, neto

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

2018 2017
Notas

13 3.012.407 2.081.518
14 (2.397.347) (1.601.796)
615.060 479.722
15 (334.095) (360.949)
16 (73.687) (61.989)
(151.041) (188.612)
56.237 (131.828)
8 (15.476) (28.778)
40.761 (160.606)
0,08 (0,31)

(a) A diciembre 31 de 2018 este rubro incluye USD. 9,924 de participacion a trabajadores en las utilidades (2017:

USD 0). Ver nota 8, 11 y 16.

A diciembre 31 de 2018, del resultado integral del ejercicio debera destinarse USD. 4,076 para reserva legal.

Ing. Fabricio Malo Andrade
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Paul Pasato Coronel
Contador
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afo trminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Capital Reserva Resultados Resultado Total
Social Legal Ejercicios del Patrimonio
Anteriores Ejercicio Accionistas

Saldo a Diciembre 31, 2016 525.000 1.799 (605.952) (278.721) (357.874)
Transferencia resultados de ejercicios anteriores (a) (278.721) 278.721 -
Resultado integral del ejercicio (160.606) (160.606)
Saldo a Diciembre 31, 2017 525.000 1.799 (884.673) (160.606) (518.480)
Transferencia resultados de ejercicios anteriores (b) (160.606) 160.606 -
Resultado integral del ejercicio 40.761 40.761
Saldo a Diciembre 31, 2018 525.000 1.799 (1.045.279) 40.761 (477.719)

(a) Resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 5 de julio de 2017.

(b) Resolucién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 8 de mayo de 2018.

Ing. Fabricio Malo Andrade
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Padl Pasato Coronel

Contador
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Intereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo usado en:

Otros pagos efectuados
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:

Préstamos a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2018 2017
3.016.675 1.770.313
(2.662.286) (698.378)

(262.143) (290.307)

- (28.778)
(151.039) (188.612)
(58.792) 564.238
(17.103)
(17.103) -
- (595.874)
- (595.874)
(75.895) (31.636)
170.753 202.389
94.858 170.753

Ing. Fabricio Malo Andrade

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Paul Pasato Coronel
Gerente General Contador
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Por el afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Utilidad Neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Gasto por depreciaciones

Gasto por amortizaciones

Gasto provisién cuentas malas
Provisién para jubilacién patronal
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados

(Aumento) disminucién de inventarios

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

2018 2017
40.761 (160.606)
7.107 7.995
15.803 -
4.042 -
4.642 550
9.924
15.476 28.778
56.994 37.323
4.269 (311.202)
- (28.778)
(247.468) 65.912
84.539 965.595
2.113 (4.006)
(156.547) 687.521
(58.792) 564.238

Ing. Fabricio Malo Andrade Ing. Paul Pasato Coronel
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacion de la compaiiia:

IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL, es una sociedad anénima que fue constituida en la
Republica del Ecuador en noviembre de 2006 a través de Escritura Publica de Constitucion fue inscrita en el Registro
Mercantil en noviembre del mismo afio. La compafia inicia su existencia juridica como AUTO PARTS LOGISTIC
S.A., y posteriormente con escritura de noviembre de 2008 cambia su denominacién social a IMPORTADORA DE
VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL; su domicilio estéd ubicado en la ciudad de Quito, Ecuador. Su objeto social es
la comercializacién, venta, intercambio, arriendo, promocién, importaciéon y exportacién relacionada con la industria
automotriz; asi como también, realizar en general todos los actos y contratos permitidos por la ley.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su
siglas en inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial
N° 94 del 23 de diciembre de 2009 y Resolucién en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC. emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada el 28 de diciembre de 2017.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto
de uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Dolar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la moneda
de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversién y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

2.4.2 Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior a su reconocimiento inicila se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por interes sobre la base del
devengado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su adquisicion. Si la
compania vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vecimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

2.4.3 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecera una provision, la cual sera calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la
consideracién de la potencial obsolescencia

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente
por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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IMPORTADORA DE VEHICULOS S.A. VEHICOMERCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta
y equipo" son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida atil : El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida Gtil usadas en el calculo
de la depreciacion:

item Vida util
afos
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
es reconocida en resultados.

2.4.5 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacién.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor, la reestructuraciéon de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarar4d en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracion considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.
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Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas GUnicamente si la reversion esta objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado
en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.4.6 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al
costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.4.7 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados individualmente, ya
que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida util estimada. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalla los reportes en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor.

Método de amortizacion de vida util: La amortizacién de los activos intangibles se carga al resultado sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de amortizaciéon son
revisados al final de cada afo, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de
esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compafia espera utilizar el
activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicio de deterioro anualmente.
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La compaiiia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.
2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores : La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a
las disposiciones legales.

2.4.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.4.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos econémicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econédmicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propédsito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon
0 acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y
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- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de mediciéon o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion
de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo
por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.
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Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compafia reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
activo financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son inicialmente medidos a su valor razonable més costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Comparia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica
NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.
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La Compaiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compafiia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compania reciba los beneficios econdémicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de
parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningln instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte
de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una correccién de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (“PCE”) sobre activos financieros
que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores
(Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compania siempre
reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado,
riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el
tiempo de vida del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de
valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los préximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se estéa convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o
- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como
se describi6 anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compafia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera,
ya que la Compafia estd obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son
pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Compania espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compania si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo; y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compaiiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compafia
reconocera su participacién en el activo y la obligaciéon asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compariia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintla controlando el activo transferido, la Compafia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia contintia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo
o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestaciéon contingente
que seria ser pagada por el adquirente como parte de una combinaciéon de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.
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Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestaciéon contingente que
seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento
que de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se
administra y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversién o de
administracion del riesgo de la Compaiia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de
su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre
el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compaiia que sean designados por la Compania para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
- mantenidos para negociar; o

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.
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La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se convierte en
parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.13 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compania reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago.

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros
del reconocimiento inicial.

2.4.14 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccion.

Aplicacion de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el
afno actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 9, "Instrumentos financieros", que sustituye los lineamientos de la NIC 39. La
NIIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros, asi como un nuevo
modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida
incurrida en la NIC 39. También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Compaiiia aplica las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para
afos anteriores no se reexpresan. La Compafia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera que las otras
inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amortizado calificaran para su
clasificacion a valor razonable a través de otras ganancias integrales
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El nuevo modelo de desvalorizacién requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorizacién basadas en las
pérdidas crediticias esperadas mas que en las pérdidas crediticias incurridas.

Con base en las evaluaciones realizadas, la compafiia, determiné que no se afectaran los saldos de la provisién por
cuentas incobrables. La Administracién no espera ningln impacto significativo relacionado con las nuevas reglas de
esta norma.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la
contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y que se basa en el principio que los ingresos
se reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente.

La Compaifia ha evaluado los efectos de aplicar la nueva norma, la Administraciéon espera no tener un impacto
significativo en el proceso.

2.4.15 Utilidad (Pérdida) por participacion

La utilidad (pérdida) basica por participacién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo atribuido a los
socios para el numero de participaciones en circulacion.

2.4.16 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a
los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compania tiene la intencién de
adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios
iniciados a partir

de:

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacion negativa Enero 1, 2019

NIIF 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria de[ Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente
sin cambios.

NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 12 Mejoras a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (ciclo 2015-2017) Enero 1, 2019
NIIF 3: Combinacion de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11:
Acuerdos conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 12 Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019
CINIIF 23 |Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1, 2019

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacion Financiera Enero 1, 2020
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido
eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo
y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion anticipa que la aplicacién de estas modificaciones no tendrd un impacto en los estados financieros
en periodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara
el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracién anticipa que la aplicacion de esta interpretacién podria tener un impacto en los estados
financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que alun no son obligatoriamente
efectivas para la Compania y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses
previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus intereses mantenidos
previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos
generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el
uso pretendido o su venta

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no tendra impacto
significativo en los estados financieros.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiia, con
el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracién de la compania ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados,
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la compafia para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la compania. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa).

3.3 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas Utiles y el valor
residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida util estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compainiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 94.858 94.858
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 927.737 927.737
Total 1.022.595 1.022.595

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 3.030.154 3.030.154
Total 3.030.154 3.030.154

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafia a diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de
mercado, b) riesgo de crédito; y, ¢) riesgo liquidez.

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de esta. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compania, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compafiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de
capacitaciéon, normas y procedimientos administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.
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4.3.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compainiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacion y
cuantificacién de estos y una breve descripcion de la mitigaciéon en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés.

4.3.3 Riesqo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de mercaderias, sélo
se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil
crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacién financiera que se realiza en forma individual. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
controles de gestién de riesgo.

La estimacién de incobrabilidad alcanza un 1% al 31 de diciembre de 2018, del total bruto de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo de crédito.
4.3.4 Riesgo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la mantencién de un
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compafia mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no
existe restriccién alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compania mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA-y AA+, y sobre las cuales no mantiene restriccién alguna.

4.3.5 Riesgo de capital

La Compaiia se ha fijado como un objetivo, a alcanzar un adecuado nivel de capitalizacion y maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

201

780
169.973

201
Caja 780
Bancos 94.078
Total 94.858

170.753

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de riesgo AAA-/ AA- /

AA+ y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

938.647

2017

979.928 *
17.968 **
77
2.167
11.812
1.012.541
(6.868)

2018

Clientes 884.476
Clientes relacionados 22.202
Companias relacionadas
Anticipos a proveedores 17.548
Otras cuentas por cobrar 14.496
Previsién para cuentas malas (10.910)

Total 927.737

1.005.673

La pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor estimacion del importe

que la entidad recibiria por el activo.

Al 31 de diciembre de 2018, la compania realizo un analisis de sus cuentas por cobrar tomando en cuenta las
dificultades financieras significativas en cada caso y segun al impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero. La provision de cuentas incobrables que mantiene en el activo la empresa

podria ser insuficiente para cubrir la cartera que pasa los 360 dias de vencimiento.

La cartera de clientes esta compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor bruto
(antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas conforme a

una politica aprobada por la Compafiia.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la

comparniia.
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* Los movimientos de clientes no relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Cliente Corriente | 1-30 dias | 31-60 dias | 61-90 dias | 90-360 dias | "y | TOTAL

Autoshop S.A. 175.408 - - - - - 175.408
Comercial Japonesa Automotriz 102.976 - - - - - 102.976
Zhang Shuwen 31.684 17.045 - - 5.828 - 54557
Nuevo Hyundai y Diesel 29.337 8.049,50 - - - - 37.386
Casamotriz Del Ecuador Orlejha 25.199 5.125 4171 0 - - 34495
Jaya Rosa Yolanda - - - - - 28.192 28.192
Mejia Carrasco Victor Leonel 16.092 - - - - - 16.092
Arteaga Llamuca Jorge Liborio 8.336 2.664 - - - - 11.000
Jiménez Leén Edinson Adolfo 7175 627 1.410 1.517 - - 10.728
Valdez Guzhiiay Samuel Efrain 9.648 692 - - - - 10.341
Importador De Llantas Borbor S - - - 10.038 - - 10.038
Valdiviezo Camacho Mary Rosari 9.635 - - - - - 9.635
Paredes Recalde Hector Patricio 9.242 - - - 97 - 9.339
Comercial Y Distribuidora Surti-Llantas Cia. Ltda. 9.086 - - - - - 9.086
Chuchuca Cruz Victor Antonio 5.594 2.798 - - - - 8.392
Martinez Cérdova Armando Revel - - - - - 8.036 8.036
Bersosa Punin Lautaro Enrique 6.341 1.017 74 - 87 - 7.519
Haro Velastegui Ulises Salvado 7.506 - - - - - 7.506
Fox Motors 7.334 - - - - - 7.334
Salazar Salazar Fausto Levino 7.135 - - - - - 7.135
Teran Herrera Edwin Fabian 7.090 - - - - - 7.090
Marifo Andagoya Wilmer Fernando 6.767 - - - - - 6.767
Riofrio Celi Efren Ubiticio 5.894 498 - - - - 6.392
Autolateria Y Accesorios Beto . 5.277 1.019 - - - - 6.296
Rodriguez Lliviganhay Maria Fernanda 6.258 - - - - - 6.258
Giron Rosales Mirian Rocio 6.224 - - - - - 6.224
Valencia Guillen Edwin Marcelo 6.183 - - - - - 6.183
Alvarez Del Hierro Daniel Dari 6.134 - - - - - 6.134
Otros menores 237.799 16.670 71 884 6.478 6.035 267.937
Total 755.354 56.205 5.725 12.439 12.489 42.264 884.476
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** Los movimientos de clientes relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Cliente Corriente | 1-30 dias | 31- 60 dias | 61-90 dias | 90 - 360 dias MasD?:sseo TOTAL

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 655 - - 10.686 - - 11.342
Neoauto S.A. - 416 2.310 - - - 2.726
Karnataka S.A. - - - - - 2.396 2.396
Fisum S.A. 781 - 531 - - - 1.312
Merquiauto S.A. 1.249 - - - - - 1.249
Interboro Transport S.A. 786 - - - - - 786
Autoexpress Compania Anonima 842 - - - - - 842
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 766 - 12 - - - 778
Gasgua S.A. 535 - - - - - 535
Ecsyauto S.A. 169 - - - - - 169
Autohyun S.A. 67 - - - - - 67
Total 5.851 416 2.853 10.686 - 2.396  22.202
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7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018 2017
Llantas 456.270 654.369
Repuestos 744.669 353.513
Otros 1.149 -
Importaciones en transito 105.234 51.971
Total 1.307.322 1.059.853

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de produccion y ventas que se presenta en el estado de resultados
integral asciende a USD 2,397,347 y USD 1,601,796 respectivamente.

La compafiia mantiene como método de valoracién de inventarios el metodo de costo promedio ponderado.

Para efectos de la medicion del rubro al cierre del ejercicio, la empresa tomo en cuenta el costo de adquisicion o
valor neto de realizacion, el mas bajo. Al 31 de diciembre de 2018 la empresa realizé el calculo de deterioro por
ajuste al valor neto de realizacion, encontrando que sus inventarios no han sufrido deterioro alguno.

8. Impuestos

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a) Activos por impuestos corrientes: 2018 2017
Crédito tributario del IVA 205.163 218.472
Crédito tributario del Impuesto a la Renta 50.529 40.214

Total 255.692 258.686

* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han sido
efectuadas a la compariia durante el periodo del 2018 al 2017. Segun el Articulo No. 79. del Reglamento para
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el
Impuesto Causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, o
utilizar directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del Impuesto a la Renta que cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres afios contados desde la fecha de declaracion.

b) Pasivo por impuestos corrientes: 2018 2017
Retenciones en la fuente de impuesto a la 1.109 1316
renta por pagar
Total 1.109 1.316
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¢) Conciliacion tributaria - contable

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad a las disposiciones legales, es la
siguiente:

2018 2017

Pérdida antes de Impuesto a la renta 66.161 (131.828)
Participacién a trabajadores (9.924) -
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 56.237 (131.828)
Gastos no deducibles 5.806 10.534
Amortizacion de pérdidas tributarias (15.511)
Base imponible 46.532 (121.294)
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 28%-25% 13.029 - *
Anticipo determinado correspondiente al **

ejercicio fiscal declarado 16.776 28.778
Impuesto a la renta causado 16.776 28.778
Retenciones del impuesto a la renta en la fuente (27.226) (19.803)
(-) Crédito tributario de ejercicios anteriores (40.079) (49.054)
Crédito tributario del Impuesto a la renta (50.529) (40.079)

* De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el Art. 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno.

** A partir del ario 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Durante los arios 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado no excedid al
anticipo calculado, por ello, la Compania registré en resultados el anticipo calculado como impuesto a la renta
de los ejercicios.

d) Impuesto sobre las ganancias diferido

Los movimientos del impuesto diferido a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Saldo inicial del periodo - -
Ajustes -
Impuesto diferido reconocido en el resultado
. 1.300 -
del periodo
Saldo final del periodo 1.300 -

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades
tributarias suficientes en el futuro.
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Las discposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos tinicamente
en los casos y condiciones estableciodos en la nomativa tributaria, provenientes de sucesos econdmicos,
transacciones o registros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015; a excepcién de los
efectos provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, segun
corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del
marco normativo tributario y en atencioén a la aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes para su
respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas NIIF, prevaleceran las
primeras.

e) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 16.776 28.778
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido (1.300) -
Impuesto a la renta del ejercicio 15.476 28.778

f) Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias termporarias Estado de situacién
2018 2017
Beneficios de empleados - No corrientes 1.300 -

Efecto en el impuesto diferido

Activo por impuesto diferido neto 1.300 -

Diferencias termporarias Estado de Resultados
2018 2017

Beneficios de empleados - No corrientes 4.642 -

Efecto en el impuesto diferido
Ingreso por impuesto a la renta diferido 1.300 -

g) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Ganancia(pérdida) antes del impuesto a la renta 56.237 (131.828)
Anticipo determinado del Impuesto a la renta 16.776 28.778
Tasa impositiva efectiva 30% -22%
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h) Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuraciéon de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal
establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracion y explotacién de recursos no
renovables

Importadora de Vehiculos S.A. Vehicomercial aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar
si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sehalada.

i) Situacion Fiscal

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.

- Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importacion de
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.
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- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley
en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas por 15 afos, contado desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara
solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural
residente en el Ecuador.

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacién y
liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran més exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 anos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacién
directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucién, en el caso en que éste supere o0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios;
los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos

agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta
dentro de 5 arios.

- Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia
de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 15 afnos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente
a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracioén sera de hasta 5 afos adicionales.
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9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2018 2017 afios
Equipo de oficina 4.507 4.507 10
Muebles y enseres 14.010 14.010 10
Vehiculos 15.855 15.855 5
Equipos de computacion 14.587 14.587 3
Instalaciones 4.621 4.621 10
53.580 53.580
Depreciacion Acumulada (47.333) (40.226)
Total 6.247 13.354
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* Los movimientos de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Costo Equ_lp_o de Muebles y enseres Vehiculos Equipos de Instalaciones TOTAL
oficina computacion
Saldo a Diciembre 31 de 2016 4.419 14.010 15.855 11.286 4.621 50.191
Adquisiciones 88 - - 3.301 - 3.389
Saldo a Diciembre 31 de 2017 4.507 14.010 15.855 14.587 4.621 53.580
Adquisiciones - - - - - -
Saldo a Diciembre 31 de 2018 4.507 14.010 15.855 14.587 4.621 53.580
Depreciacion acumulada y deterioro Equ_lp_o de Muebles y enseres Vehiculos Equipos de Instalaciones TOTAL
oficina computacion
Saldo a Diciembre 31 de 2016 4.152 4,773 9.552 12.225 1.529 32.231
Depreciacion del afio 136 1.447 3.171 1.126 2.115 7.995
Saldo a Diciembre 31 de 2017 4.288 6.220 12.723 13.351 3.644 40.226
Depreciacion del afio 135 1.447 3.136 1.927 462 7.107
Saldo a Diciembre 31 de 2018 4.423 7.667 15.859 15.278 4.106 47.333

La compania no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de propiedad, planta y equipo, por no estar obligada legal o

contractualmente.

Existe cobertura de seguros y ésta cubre varios riesgos entre estos: lucro cesante, robo, incendio, transporte interno, responsabilidad civil, entre otras. La
cobertura fue contratada con la comparia Seguros Unidos S.A.
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10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a) Corto Plazo 2018 2017
Proveedores nacionales 6.475 6.995
Proveedores relacionados 1.303.377 1.252.359 *
Proveedores del exterior 101.390 46.940
Compaiiias relacionadas 1.597.927 1.597.927 **
Retenciones al personal 2.773 4.917
Anticipos de clientes 7141 94.089
Otras cuentas por pagar 11.071 1.208

Total 3.030.154 3.004.435

* Los saldos de proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Proveedores relacionados 2018 2017
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 1.281.777 1.241.758
Logistica Automotriz Manta LOGIMANTA S.A. 19.261 10.067
Karnataka S.A. 1.945 -
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 236 292
Indianegocios S.A. 70 -
Newtire S.A. 55 55
Autohyun S.A. 33 -
Seguros Unidos S.A. - 187
Total 1.303.377 1.252.359

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido

a su naturaleza de corto plazo.

** Los saldos de cuentas por pagar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a
una obligacién que la comparia mantiene con Negocios Automotrices Neohyundai S.A. La composicion de la

obligacion es la siguiente:

2018 2017
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 112.686
Porcion corriente de deuda a largo plazo 1.597.927 1.485.240
Total 1.597.927 1.597.927

b) Largo Plazo 2018 2017

Negocios Automotrices Neohyundai S.A.

Porcién corriente de deuda a largo plazo

1.485.240 ***

(1.485.240)

Total -

***A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro corresponde a un préstamo entregado por la compania Negocios
Automotrices Neohyundai S.A. a una tasa de interés del 10% anual a 1440 dias plazo firmado en el ejercicio

econdémico 2014, y se encuentra vencido.
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11. Beneficios a empleados
A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende :

a)_Corto Plazo

2018 2017
Participacién a trabajadores 9.924 -
Beneficios sociales 20.170 15.912
Total 30.094 15.912

Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones establecidas en el
Cddigo del Trabajo.

b)_Largo Plazo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de
empleo fueron los siguientes:

2018 2017
Jubilacion Patronal 3.048 2.182
Desahucio 9.410 5.634
Total 12.458 7.816

A Diciembre 31 de 2018, la siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto
por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacién.

Patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2018 2.182 5.634 7.816
Costo por servicios corrientes 976,37 3.453 4.430
Costos por intereses 131 404 534
Ganancias (pérdidas) actuariales reconocida en 592
el OBD 37 555
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (278) 618 340
Beneficios pagados (1.254) (1.254)
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 3.048 9.410 12.458

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida con el mismo empleador, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa PATCO CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es equivalente
a 7,65% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos Corporativos de Alta
Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y
Sequros en oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-OC.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee sobre las variables que
determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios
actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados
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12. Capital social:

El capital social de la companiia a Diciembre 31 de 2018 y 2017, esta representado por 525,000 acciones ordinarias
de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucion:

Porcentaje de

Accionistas , Domicilio
Acciones
. . . Islas Virgenes
World-Wide Automotive Parts Corporation 50.476% Britanicas
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 49,524% Ecuador
Eljuri Vintimilla Juan Pablo 0,0002% Ecuador
TOTAL 100%
13. Ingresos
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:
2018 2017
Venta de llantas 1.054.880 507.683
Venta de repuestos 2.115.428 1.809.311
Otros ingresos 29.200 4.714
Prestacién de servicios - 21.524
3.199.508 2.343.232
Devoluciones y descuentos * (187.101) (261.714)
Total 3.012.407 2.081.518

Los descuentos y devoluciones se otorgan en funcion de la calificacion de clientes distribuidores, subdistribuidores,

etc.

14. Costo de ventas

El acumulado del costo de ventas a diciembre 31 de 2018 y 2017 es:

2018 2017
Llantas 863.038 312.138
Repuestos 1.449.817 1.289.658
Otros costos 84.492 -
2.397.347 1.601.796
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15. Gastos de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del

personal
Arriendos
Honorarios profesionales
Administracién y bodega
Transportes y fletes
Amortizaciones
Seguros
Depreciaciones
Gastos de viaje y movilizacién
Servicios basicos
Publicidad
Sistemas
Suministros
Impuestos, tasas y contribuciones
Mantenimientos
Gastos varios

Total

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de ventas es el siguiente:

2018 2017

223.487 248.453 *

2.957 4.215

- 3.512

35.188 31.969

1.500 25.553

15.803 5.313

- 4.577

6.377 7.239

30.959 11.047

3.083 3.659

3.440 879

94 1.892

759 2.615

1.806 391

- 3.629

8.642 6.006

334.095 360.949

Sueldos y salarios
Bonificaciones y comisiones
Beneficios sociales
Aporte al IESS
Subsidio transporte
Otros beneficios

Total

2018 2017
118.171 123.687
37.556 62.164
37.136 34.208
20.098 19.174
9.630 8.893
896 327
223.487 248.453
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16. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:

2017
Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del 35.487 38.398
personal

Participacion a trabajadores 9.924 -
Honorarios 3.988 3.562
Seguros 5.942 3.467
Depreciaciones y amortizaciones 730 756
Arriendos 6.429 4.844
Gastos en sistemas 275 371
Impuestos, tasas y contribuciones 2.059 1.955
Suministros de oficina y limpieza 923 1.376
Gastos de viaje y movilizacién - 1.003
Servicios basicos 2.280 1.810
Provisién para cuentas malas 4.042 -
Mantenimiento - 290
Gastos varios 1.608 4.157

Total 73.687 61.989

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestiéon del personal de administracion es el

siquiente:

Sueldos y salarios
Bonificaciones y comisiones
Beneficios sociales

Aporte al IESS

Subsidio transporte

Otros beneficios

2018 2017

21.892 23.755

150 1.302

5.290 6.743
2.501 3.055
4.642 550
1.012 2.993
35.487 38.398

Total
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17. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones con compafiias relacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

Ventas 2018 2017
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 28.384 1.330
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 13.087 738
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. 9.504 -
Neoauto S.A. 9.395 335
Autohyun S.A. 5.851 8.091
Intrans Ecuador S.A. 3.840 2.704
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 2.994 -
Interboro Transport S.A. 2.993 3.137
Gasgua S.A. 2.682 1.763
Fisum S.A. 2.526 -
Ecsyauto S.A. 2.327 -
Starmotors S.A. 1.269 458
Autoexpress Compafia Andnima 935 -
Karnataka S.A. - 22.389
Sidec S.A. - 6.538
Indianegocios S.A. - 3.754
Arrendauto S.A. - 451
Total 85.787 51.237
2018 2017
Compras
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 1.081.907 1.664.832
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 118.902 64.098
Indianegocios S.A. 2.454 1.616
Karnataka S.A. 1.768 33.378
Newtire S.A. 672 -
Autohyun S.A. 429 11
Sidec S.A. - 883
Starmotors S.A. - 531
Gasgua S.A. - 529
Neoauto S.A. - 13
Total 1.206.133 1.765.891

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado

con terceros.

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinién

de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Ing. Fabricio Malo Andrade

Ing. Paul Pasato Coronel

Gerente General Contador
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