Quito, 05 de junio de 2012 /56 752

Senor

Gustavo Ernesto Jacome

GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA
DISTRIGAS CIA. LTDA.

Presente.-

De mi consideracion:

Continuando con el andlisis y en cumplimiento a la normativa legal vigente de la
Superintendencia de Companiias. Me permito presentar a usted y a los sefiores
accionistas de la Compaiiia DISTRIGAS CIA. LTDA. Presento el informe realizado al
movimiento administrativo, técnico contable del periodo 2011.

De revisién de los documentos que reposan en la Compania DISTRIGAS, se desprende
el siguiente Informe:

1. ASPECTO SOCIETARIO

Revisado el libro de actas y expedientes respectivos se ha podido constatar que dichos
documentos se encuentran organizados, de tal forma que en la actualidad es de facil
entendimiento y de localizacién de los documentos; sin embargo se ha recomendado a la
administraciéon que se mantenga foliado y en dos carpetas distintas.

En cuanto al libro de aportaciones, también se ha sugerido a la Gerencia que se
confeccione el libretin correspondiente con el talonario respectivo, y se entregue el
certificado debidamente firmado a los beneficiarios o socios de la empresa.

2. ASPECTO ADMINISTRATIVO

La administracion de la compafiia a través de la Gerencia en su oportunidad a mostrado
diligencia en el desempefio operativo de la compaiiia, me refiero a la administraciéon de
recursos humanos y a la optimizacién en general de los recursos empresariales, lo cual
ha llevado a crear un principio de austeridad en el gasto administrativo.

3. CONTROL INTERNO CONTABLE

Debido a las actividades de la Comparia y con el fin de minimizar los riesgos es
necesario que la compaiiia prepare un sistema de control interno que lleve a salvaguardar
los recursos empresariales y lo que es mas se potencialice esta utilizacion para minimizar
los costos y lograr una rentabilidad acorde al capital humano y financiero que se utiliza en
la empresa. /}/
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4. ASPECTO ECONOMICO FINANCIERO

ANALISIS DE LOS BALANCES.

De la informaciéon de los estados financieros y que es de responsabilidad de la
administracion de la compafia se desprenden los siguientes resultados:

"DISTRIGAS CIA. LTDA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
BALANCE GENERAL"

ACTIVOS

CORRIENTE

CIRCULANTE

EXIGIBLE

REALIZABLE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO DIFERIDO

Gastos de Constitucion

Amortizacién Acumulada Gastos de Constitucion

TOTAL ACTIVO

PASIVO
CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aportes Futuras Capitalizaciones
Utilidad Ejerccio afio 2007
Utilidad Ejercicio afio 2008
Utilidad Ejercicio afio 2009
Utilidad Ejercicio afio 2010
Utilidad Ejercicio afio 2011

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO 2011. -

148,254.21
46,371.45
81,470.64
20,412.11

53,528.54

233.37
2,000.00
1,766.63

I 202,016.12 I

94,311.90
89,5643.93
4,767.97

107,704.22
5,000.00
2,500.00
2,229.86
40,068.45
2,910.79
39,526.24
37.74
13,765.81
1,665.33

| 202,016.12 I

Mediante el célculo de las Razones Financieras se determina la Liquides o Solvencia, la
Capacidad de Endeudamiento y su Nivel respectivo, la Dinamica del Siclo operativo a
través de las actividades que corresponden al giro del negocio y lo mas importante nos
permite conocer la eficiencia con que los administradores del la empresa han utilizado los
Activos Totales de la organizacion para generar la Utilidad Neta o el Rendimiento. En
consecuencia, el Analisis Financiero nos permite conocer ia salud financiera de la

empresa.
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Dentro del analisis se ha considerado dos Razones Financieras:

d. RAZON LIQUIDEZ $0.52
Activo Circulante 46,371.45
Pasivo Circulante 89,543.93

Este indicador mide la solvencia de la Compafiia para atender las obligaciones de corto
plazo, donde la empresa tiene liquido 0.52 € de délar para cancelar $ 1.00 de deuda a
corto plazo a la fecha de la emisién de los Estados Financieros que se estan analizando.

e. NIVEL DE ENDEUDAMIENTO $47%
Total Pasivos 94,311.90
Total Activos 202,016.12

El porcentaje de endeudamiento de la empresa bajo significativamente en 37% si lo
comparamos con el periodo 2007, donde la Compafia mantenia un endeudamiento muy
alto, esto hace que los activos vayan siendo propios de la empresa.

ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2011.

INGRESOS

Total de Ingresos 2, 165,362.52
+ Otros ingresos no operacionales 29,92

COSTOS Y GASTOS

(-) Total Costo de Ventas -1, 565,049.59
(-) Total de Gastos -597,848.02
UTILIDAD EN OPERACIONES 2,494.83
(-) 15 % Participacion de Trabajadores -374.22
(-) 25 % Impuesto a la Renta -455.28
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,665.33

Del analisis realizado al Estado de Resultados del periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2011, la Compaiia DISTRIGAS mantiene una utilidad contables positiva,
que vuelve a bajar su utilidad neta significativamente en comparacién con el afio anterior.

Todo este analisis se ha realizado bajo los puntos consagrados en la Ley de Compaiiias,
reglamentos y Resoluciones, debiendo dejar plena constancia de la labor realizada por el
presidente, Gerente y Junta de Accionistas en cumplimiento de sus funciones.

Recomendaciones:

e Mejorar el nivel de liquides para el periodo 2012
e Seguir reduciendo el nivel de endeudamiento p,f



e Continuar trabajando en politicas gerenciales y proponer a la Junta de accionistas
de la Compafiia la elaboracién de un plan estratégico de Empresa con el fin de
minimizar el riesgo financiero y operativo en toda su cadena de valor.

En consideracion a nuestra responsabilidad y calidad de nuestra misién certifico los
respectivos Balances.

Atentamente,

José Luyis/Vasconez M

C. C. 0201043254



COMPORTAMIENTO GENERAL DE LAS RAZONES FINANCIERAS DE LA COMPANIA
“DISTRIGAS” DE LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 2007 AL 2011.

i

Razoén Activo circulante
circulante  pasivos circulantes

Razdn circulante

2010

2009

2008 0,82

2007
0 0,2 0,4 0,6 0,8 1 1,2 14
2007 2008 2009 2010 2011
B Razdn circulante 1,15 0,82 0,35 0,51 0,52




Periodo promedio de Cuentas por cobrar
cobranza Ventas promedio por dia 12.76| 7.93| 10.30{12.46|17.78
Periodo promedio de Cuentas por pagar
pago Compras promedio por dia 10.6827.95| 27.47 | 26.21|21.75
Rotacién de activos Ventas
totales Activos totales 21.90| 945, 990 9.54| 8.17
RAZON FINANCIERA POR ACTIVIDAD
Rotacion de activos totales
21,9

Periodo promedio de pago

Periodo promedio de cobranza

5 10 15 20 25 30
Periodo Periodo Rotacién de
promedio de promedio de .
cobranza pago activos totales
w2011 17,78 21,75 8,17
2010 12,46 26,21 9,54
2009 10,3 27,47 9,9
m 2008 7,93 27,95 9,45
& 2007 12,76 10,68 219




Razén de deuda Pasivos totales 84%| 72% | 73% | 65% | 47%
Activos totales
Razén de la Utilidades antes de
capacidad de pago intereses e impuestos
de intereses Intereses 5.96|24.36 1.04| 4.66 4.66
RAZON FINACIERA POR DEUDA
2011
2010
2009
2007
0% 500%  1000%  1500% 2000%  2500%  3000%
2007 2008 2009 2010 2011
B Razodn de la capacidad de pago
de intereses 5,96 24,36 1,04 4,66 4,66
& Razén de deuda 84% 72% 73%. 65% 47%




A oDk lhi:

tilidad bruta

5 ol U e %5 ¥ & BT
Margen de utilidad bruta Ventas 14% 3% 0% 1% 1%
Marg:;e?:t istailidad Utilid?/de rc:t;;esrativa 1% 4% 0% 1% 1%
- . Utilidades disponibles para los
Rendlmlerztgosz?re activos accionistas comunes 6% 20% 0% 7% 1%
Activos totales
- . Utilidades disponibles para los
Rendlmler(lgosg? re capital accionistas comunes 37% | 72% 0% | 21% 2%
Capital en acciones ordinarias

Titulo del grafico

Rendimiento sobre capital (ROE)
72%
Rendimiento sobre activos (ROA)

Margen de utilidad operativa

Margen de utilidad bruta

14%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Margen de utilidad Margen de utilidad Rendimiento sobre Rendimiento sobre
bruta operativa activos (ROA) capital (ROE)
& 2011 1% 1% 1% 2%
® 2010 1% 1% 7% 21%
1 2009 0% 0% 0% 0%
B 2008 3% 4% 20% 72%
& 2007 14% 1% 6% 37%
Vasconez M

C. C. 0201043254



