GEDEECMEDICAL CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

L

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA. (NIC 1, 138 (a), (c)
a. Descripcion

GEDEECMEDICAL CIA LTDA., con RUC. 1792062106001, domiciliada en la ciudad
de Quito - Ecuador, fue constituida el 8 de diciembre de 2006. Su objetivo
principal es: a) Importacién, exportacion, representacion, distribucion,
comercializan a nivel nacional e internacional, fabkricacion, y alquiler de
elemenfos e insumos meédicos, sean esto mecdnicos, eléctricos,
electromagnéticos o electrénico: b) también podrd dedicarse a la importacién
y exportaciéon. produccion y potenciacion, comercializacion y distribucion de
proyectos, bienes, servicios, equipos, repuestos y materiales relacionados con
los equipos medicos; c) podra prestar servicios de asesoria en procesos y
proyectos de comercializacion de dichos productos en la prestacion de los
servicios medicos y servicios de mantenimiento,

b. Estructura organizacional y societaria

GEDEECMEDICAL CIA LTDA. cuenta con personeria juridica, patrimonio vy
avtonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estructura
de tipo funcional, contande con dreas operativas - funcionales
interrelacionadas.

c. Representante Legal

El Sr. Carlos Augusto Romero Montalvo representa a la Compania. Esta
encargado de: dirigir y adminisirar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y
representarla en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e
instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la
Compania; entre otros.

d. Composicion societaria

Las participaciones de la Compaonia GEDEECMEDICAL CIA LTDA, estan
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Participaciones %
Romero Montalvo Carlos Augusto 109,890 99%
Romero Montalvo David Felipe 1,110 1%
111,000 100%

El control de la Compania es ejercido por los Socios.
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encueniran presentadas de manera
sistemdtica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo alo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compania, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de los principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financiercs se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 vy
2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. Enla Nota 6, se revelan las areas gue implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones podrian
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
cde Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 "Revelacion de infereses en ofras 01-Ene-2017
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Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
entidades”
Modificacion a la NIC 7 “Estados de flujos de 01-Ene-2017
efectivo'-
Modificacion a la NIC 12 “Impuesto a las 01-Ene-2017
Ganancias"
NIIF ¢ “Instrumentos Financieros". 01-Ene-2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratoscon  01-Ene-2018
clientes”
CINIF 22 "Transacciones en moneda exfranjera 01-Ene-2018
y contraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 01-Ene-2018
Enmienda NIF 2 “Pagos basados en 01-Ene-2018
acciones’'(*)
Enmienda NIIF 4 "Contratos de seguros”.(*) Enfoque de
superposicion
efectivo
cuando se
aplica por

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”.

NIC 40 “Propiedades de inversion".(*)

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas vy
“Estados

negocios conjuntos" y NIF 10

financieros consolidados”.(*)

primera vez la
NIIF 9. Enfoque
de
aplazamiento
efectivo para
periodos
anuales
inicicdos en ©
despues del |
de enero de
2018 y solo si
estan
disponibles
durante tres
anos despues
de esa fecha.

01-Ene-2018

1-Ene-2018

Fecha de

vigencia

aplazada
indefinidame



GEDEECMEDICAL CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Fecha de
aplicaciéon
Normas obligatoria

nte

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 01-Ene-2019
inciertas" (*)
NIIF 17 "Contratos de seguros'(*) 01-Ene-2021

NIIF 12 “revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF
12, aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un
negocio conjunte o una asociada que estd clasificada como
mantenido para la venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una enfidad revele
informacion que permita a los usuarios de los Estados Financieros
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las aclividades
de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos
de efectivo v los cambios que no son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por
impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda
medidos al valor razonable.

NIIF ¢ “Instrumentos financieros".

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion
y medicion de los actives financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades tambien tendran la opcion
de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias vy
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el ‘“riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razenable con cambios en resultados, sin aplicar los ofros
requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable @
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todos los contratos con clientes, exceplo arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo
que facilitard la comparabilidad de companias de diferentes industrias
y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
regquerimientos mas detallados para confratos con  elemenios
multiples. Su aplicacion es abligatoria a contar del 1 de enero de 2018
y su adopcion anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa
de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja
en cuentas de un activo no monetario o pasive no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda
extranjera, a estos efectos la fecha de la transaccion, corresponde al
momente en que una entidad reconoce inicialmente el activo no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada Si existen multiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinard una fecha de la fransaccion para
cada pago o cobro de la contraprestacion anficipada. La
interpretacion serd de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidén anticipada
es permitida.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de riesgo, u ofra entidad gue califique, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad
que no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion,
puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su
asociada. Las modificaciones deben aplicarse refrospectivamente y
su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiendose su
aplicaciéon anticipada.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compainia.
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4.3.

4.4.

4.5,

4.6.

4.7,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmicoe principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funciéon a
su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como ne
corrientes cuando es mayor ¢ ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son
caja, bancos, incluyendo las inversiones a corto plazo (menores a 3 meses
de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los
importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el fipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados vy na relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable vy posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valer inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerande el tiempo franscurrido al
final de cada periodo vy la tasa de inferés pactada con el cliente (interés
explicito).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por péerdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).
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4.8.

4.9.

4.10.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido dl
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el deudor (interes
explicito) o en su defectc con ung tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activas poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, ofros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adguisicién o produccion para darles su condicion vy
ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y etras partidas similares (incluye importaciones en fransito).

Medicitn posterior.- el costo de |os inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion vy los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial vy
posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso
o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a ferceros © para
propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga
los beneficios economicos futurcs derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adqguisicion después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para gque pueda operar de |a
forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asicomoe la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta.
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Medicion posterior.- las propiedades y equipos s& miden al costo menos la
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por
cdeterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales
del pericdo en que surjan, cuando se reduzca &l importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion,

Las perdidas se reconoceran en ofro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha perdida se registrarad como
un gasto del periodo.

La Compania evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente
de los cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la
demanda del mercade de los productos o servicios gue se obtlienen con
el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan ¢ depreciarse cuando

estdn disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utllizado. La depreciacién es reconocida en el
resultado del periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles
estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 anos (")
Equipos de oficina 10 anos (™)
Equipos de computacion 3 anos {7
Vehiculos 5 anos (*)
Equipo medico 10 anos (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van
a mantener hasta el términc operativo de los mismos v, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es
cero o nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las cbligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
gde negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de
tasa de interés efectiva.
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4.12.

4.13.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un insfrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios v los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de lo transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el banco e
institucion financiera (interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, efc.); obligaciones con el IESS y participacion
a frabgjadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como jubilacidn patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias v Valores aplicando el método de la
vnidad de credito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se deierminard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gque
se informa, correspondientes a las emisiocnes de bonos U obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bones empresariales de alta calidad, se utilizaran
los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.’

El costo de los servicios presenies o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del pericdo en el que se generan; las nuevas
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4.14,

4.15.

mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que se
reclasificaran del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anfticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liveracion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los anos 2016 v 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases fributarias de activos y pasivas
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al montc que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en ofros resultados integrales, dependiendo de la
fransaccion que origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha fransferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bgjo un acuerdo de traspaso; o la
Compaihia ha fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su conftrol.
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4.18.

4.17.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasive original vy el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeuvdado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos. acuerdos de
Socios 0 para propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo confable se registran las utilidades
netas acumuladas y del egjercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo no han sido cbjeto de absorcién por
resolucion de Junta General de Socios.

Ingresos de actividades crdinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de Ia
Compafia, son reconocidos cuando su importe puede medise con
fiabilidad; es probable que la enfidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y los costos incurridos © por incurrir en
relacion con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de
equipos, elementos e insumos medicos, sean estos mecanicos, electricos,
electromagneéticos o electronicos; surgen cuando se han fransferido los
riesgos v ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razenable de la contraprestacion recibida o per recibir neta
de devoluciones, rebajas y descuentos

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
asesoria en procesos y proyectos de comercializacion de dichos productos
y servicios de mantenimiento. Se miden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que
se informa.
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4.18.

4.19.

4.20.

421,

4.22.

Costos y gastos.

Costo de venias - en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por el valor neto de realizacion y baojas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones vy
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo vy son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir danos y/o restavracion de
ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos vy
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2016.

Ofra informacion a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aqguellos que
involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por Ia
Companfia. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
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roles y obligaciones.

La Compania clasifica vy gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las paries de un instfrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 8 y
?), cuyo imporie en libros es la mejor forma de representar Ia maxima exposicion
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido a gue la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia
de los activos financieros que no estan en mora ni detericrados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u ofro activo financiero. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
Tyl2 12 meses
meses
Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 330,673 -
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Obligaciones con instiluciones financieras 375,736 -
706,409 -
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documenios por pagar proveedores y 695,928 -
ofras cuentas por pagar no relacionadas,
Obligaciones con instifuciones financieras 153,176 -
849,104 -
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El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2017 31,2016

Total pasivos 743,903 233,725
Menos efectivo v equivalentes de efectivo (56,903) (46,644)
Total deuda neta 687,000 887,081
Total patrimonio neto 391,115 366,830
indice de deuda - patrimonio neto 0.57 0.41

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futurocs de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interes en un rango de +-
0.50%, situacién gque en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun instrumenio financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las fasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los insirumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%,
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situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significatives, por lo
tanto. realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de calidad de servicio

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del procese de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

] Ano 2017 -0.20%.
. ARo 2016 1.12%.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
confroles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluades
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.

Administracion de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedaores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compafia considera que no
existieron cambios significativos durante los afos 2017 y 2016 en su enfoque de
administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones vy supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdan iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados vy se basan en la
experiencia histérica vy atros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
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de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestas mas significativos efectuados por
la Administracion se presentan a confinuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada pericdo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valer
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre otros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro.  El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo
contable se evalua la existencia evidencia objetiva de gue no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable fomando en cuenta los precios de venta menocs los costos de
venta para productos terminados v los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor neto de realizacion se considera detericro,

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo vy en los
resultados del periodo.

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o
liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinfa de una liguidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacion disponible u ofras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caija chica

Banco Pichincha
Banco Internacional
Banco Produbanco
Banco Guayaquil
Banco Pacifico
Banco Austro

(1)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
400 400
45,154 251
9.643 6,911

23 187

- 26,910

308 11,985

1,875 -
56,903 46,644

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen impories de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de

la Compainiia.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar — clientes modulo
(-) Deterioro acumulado de créditos
incobrables

Clasificacion

Corriente
No corriente

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
324,736 615,365
(20,721) (24,553)
304,015 520.812

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
324,736 615,365
(20,721) (24,553)
304,015 590,812
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Los cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fueron como
sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Saldo inicial (24,553) (19.635)
Provision (reversion) del afio (648) (4,918)
Castigos 4,480 -
Saldo final (20,721) (24,553)

9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Anticipo empleados 726 -
Prestamos empleados 333 763
Viaticos viajes empleados 482 4462
Otras cuentas por cobrar 9 (460)
Anticipos a proveedores 13,649 7.410

15,199 8.175

Clasificacion:
Corriente 15,199 8,175
No corriente - -

15,199 8,175

10. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016

Eqguipos 235,001 145,605

Accesorios 112,965 105,852

Repuestos 43,217 339217

Importaciones en transito . 5759 68.817

(-) Provision por valor neto de realizacion y

otfras perdidas en inventario (1) (1.726) (1,726)
(2) 395216 352,465
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(1)  Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios, fueron

como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2077 31,2016
Saldo inicial (1.726) (1.726)
Provision del ano -
Castigos s =
Saldo final (1,726) (1,726)

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue por 288,448 y 521,995

respectivamente,
11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2017 31, 2016

Seguros pagados por anticipado 5,643 1,207
Intereses pagados por anficipado 5,453 140
11,096 1.347

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31, 2016

Propiedades, planta y equipos, neto:

Muebles Y Enseres 2,518 =151
Equipo De Oficina 2 2
Equipos Meédicos 24,496 27.797
Vehiculo 41,611 27.846
Equipo De Computacion 2,219 3,127

(1) 70,846 61,923
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Propiedades, planta v equipos, costo:

Muebles Y Enseres
Equipo De Cficina
Equipos Medicos
Vehiculo

Equipe De Computacion

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumvulada:

Muebles Y Enseres
Equipo De Oficina
Equipos Médicos
Vehiculo

Equipo De Computacion

(Espacio en Blanco)

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
6326 6,326
1409 1,409
33018 33,017
45259 62,260
24789 23.525
110,801 126,537
(3807) (3,175)
(1407) (1.407)
(8522) (5,220)
(3648) (34,414)
(22571) (20,398)
(39.955) (64,614)
70,846 61,923
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Los meovimientos de propiedades. planta y equipes, fueron como sigue

Muebles v Equipo de Equipos Equipo de
Cenceplc enseres oficing medicos Vehiculo computacion Total

Afip terminado en diciembre 31, 2017

Soldo inicial 3,151 2 27.797 27,846 3,127 61,923

Bajas 42 848 1,265 44,113

Adiciones (16.525) (16.525)

Depraciccion (633} (3.301}) (12.558) (2.173) 18.665)
Saldo fingl 2518 2 24,496 41,611 2.219 70,846
Afg terminade en diciemira 31, 2014

Saldo inicial 3.208 2 31.099 A40.296 4,640 79.247

Adiciones 547 . . . 1,286 | B33

Depraciaciaon [604) 13,302) (12.452) (2.799) (19,157
Saldo final 3151 2 27.797 27,846 .27 61,923

(Espacio en Blanco)
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13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016

Oftras inversiones 49,566 49 566
Oftros Activos no corrientes 5,700 5,700
55,266 55,266

14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016
Proveedores locales Modulo 57,085 47,204
Provisiones proveedores locales 1,662 21,926
Proveedores del exterior 217,139 425,860
Cuentas por pagar Viennatone - 14,518
275.886 509,508

(1)  Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como

sigue:
Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
Corriente 275,886 509,508
No corriente 5 =
275,886 509,508

(Espacio en Blanco)
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
Tarjeta credito-Visa 8,910 -
Tarjeta crédito Banco Guayaquil 10,147 1,287
Intereses por pagar 736 -
Anticipo clientes - 127,085
Jana Straka 5,470 14,000
Pablo Straka 30,260 44,048
55,523 186,420
Clasificacion:
Corriente 55,523 186,420
No corriente s .
55,523 186,420
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
Banco Pichincha:
Préstamo al 11,23% de interés anual y
vencimiento en noviembre del 2018 (1) 70,000 -
Préstamo al 11,23% de inferés anual vy 100.000 )
vencimiento en noviembre del 2018 (1) i
Préstamo al 11,23% de interés anual vy 100.000 .
vencimientc en noviembre del 2018 (1) '
Préestamo al 893% de interés anual vy
e - 153,176
vencimiento en marzo de 2017
Banco del austro:
Prestamo al 9.84% de interes anual vy
= 105,000 -
vencimiento en mayo 2018 (1)
(-) Porcién corto plazo del pasivo a largo plazo - =
(2) 375,000 153,176
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(1) AlI31 dediciembre de 2017 y 2016, estos préstamos estan garantizados bajo
hipoteca valorada en § 1'573,331 y Prenda industrial en bienes inmuebles
por $ 39,990, propiedades que se encuentran a titulo del socio Carlos
Romero.

(2) Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas,
fueron como sigue:

ANOos terminados en
Diciembre Diciembre

31,2017 31,2014
Corriente 375,000 163176
No corriente = 5
375,000 -

17. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADCS
Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

IESS por pagar 3,936 3,299
Fondos de reserva 748 572
Préstamos quirografarios 1,262 1,097
Sueldo por pagar 1,416 13,159
Décimo cuarto sueldo por pagar 2,074 2,135
Decimo tercer sueldo por pagar 1.416 1,197
Vacacicones por pagar 6,051 8,195
Participacion trabajadores por pagar (1) 6.233 30,326

23,136 59,980

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
Saldo inicial 30,326 25.500
Provision del afo 6,233 30.326
Pagos (30.326) (25,500)
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Saldo final 6,233

30,326

18. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADQOS

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal (1) - 13,425
Desahucio (2) 4,501 5216
4,501 18,641

(1)

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabaojo. los trabgjadores que por veinte y cinco anos © mas hubieren
prestado sus servicios en forma confinuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les comresponde en su condicion de aflliados al Instituto Ecuatorianc
de Seguridad Social.

La compania al 31 de diciembre del 2017, opto por no hacer uso de la
provision para jubilacion patronal calculada segun el estudio actuarial
para dicho periodo, reversando el saldo presentado al inicio del ano a
otros ingresos,

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como
sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016

Saldo inicial 13,425 7,492

Costo laboral por servicios actuales - 4,545

Costo financiero - 636

Pérdida (ganancia) actuarial - 53

Reveros por servicios anos anteriores (13,425) 5
Efecto reducciones vy liquidaciones

anticipadas - 699

Saldo final - 13,425

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el
25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicio.
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Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

ARos terminados en

Saldo inicial

Variacién de reservas ne regularizadas
de ejercicios anteriores

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial
(Beneficios pagados)

Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas

Salde final

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
5216 3.360

787 -

1,165 1,660

44) 294

(354) 45
(2.754) -

- (143)

4,50 5216

(3) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 13.23% 11.80%
Vida laboral premedio remanente 2.40 8.4
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002
(4) El andilisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:
Jubilacion Bonificacion
Patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (5685) ($150)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -
0.5%) -9% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3757 $166
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +
0.5% 10% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) $798 $189
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 11% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) ($724) ($173)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento -10% -4%
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salarial - 0.5%)

19. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3. 2007 31,2016

Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario impuesto al valor agregado 226,293 179,599
Crédito tributario impuesto a la renia (2) 184 4,324
Anficipos impuesto a la renta - -
226,477 183,923

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar 514 1,219
Retenciones en la fuente de IVA por pagar - -
Retenciones en la fuenie de IR por pagar 3.375 2,564
Impuesto a la salida de capitales 5,968 2,217
9.857 6,000

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los 2017 vy 2016,

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes
o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada
es inferior al 50%. la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la
proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socics, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no infarme a la Administracion Tricutaria en los
terminos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.
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Anticipo para los afos 2017 v 2014.

El anficipe del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su

Reglamento.

El anticipo de impueste a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del

31 de diciembre de 20146).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anlicipo de impuesto a la renta

correspondiente al periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento
N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del
saldo del Anticipo de Impuesto ala Renta correspondiente al periodo fiscal 2017
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad

y sociedades bagjo las siguientes condiciones:

Ingresocs brutos anuales Porcentaje
Tipo de confribuyente Desde Hasta de rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales,
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar En
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compania gue reinvierta sus ulilidades en el pais podrd obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta scbre
el monto reinvertido. Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales
en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion
societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%,
se deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de

dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por tecnicos especializados en el sector, gue no fengan relacion laboral

directa o indirecta con la Compahia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre de| ejercicio
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impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

La compania al 31 de diciembre del 2017, Segun declaracion de Impuesto a la
Renta por el periodo 2015, se rec