GEDEECMEDICAL CIA.LTDA.

Politicas Contables Significativas
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

La GEDEECMEDICAL CIA.LTDA., con RUC 1792069106001, domiciliada en la ciudad
de Quito - Ecuador, fue constituida el 08 de diciembre de 2006. Su objetivo
principal  es: a) Importacion, exportacion, representacion,  distribucion,
comercializacion a nivel nacional e internacional, fabricacién y alquiler,
elementos e insumos médicos, sean estos mecdanicos, electricos,
electromagnéticos o electronicos; b) también podra dedicarse a la importfacion y
exportacion, produccion, potenciacion, comercializacion, distribucion de
proyectos, bienes, servicios, equipos, repuestos y materiales relacionados con los
equipos medicos; c) Podra prestar servicios de asesoria en procesos y proyectos
de comercializacion de dichos productos o en la prestacion de los servicios
medicos y servicios de mantenimiento.

b. Estructura organizacional y societaria

Lla Compania Gedeecmedical Cia.ltda., cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene
una estructura de tipo funcional, contando con dareas operativas - funcionales
interrelacionadas.

c. Representante Legal

El Sr. Carlos Augusto Romero Montalvo representa a la Compafia. Esta
encargado de: dirigir y adminisirar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y
representarla en toda clase de actos y coniratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compainiia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e
instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la
Compania; entre otros.

d. Composicion accionaria

Las acciones de la Compania Gedeecmedical Cia.Ltda., estan distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre de socios Acciones %o
Romero Montalvo Carlos Augusto 109,890 99%
Romero Montalvo David Felipe 1,110 Yo
111,000 100%

El control de la Compania es ejercido por los Socios.
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2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compariia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administiracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:
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Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 "Presentacion de estados financieros'- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC 192 "Beneficios a los empleados'- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado
regional

NIC 27 “Estados financieros separados"- El  01-Ene-2016
Método de la Parficipacion en los Estados
Financieros Separados (*)

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacién de informacion en ofros
lugares en el informe financiero intermedio.
i

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo"- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad 01-Ene-2016
Planta y Equipo"- Plantas productoras (*)

NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para 01-Ene-2016
la Venta y Operaciones Discontinuadas"-
Cambios en los métodos de disposicion (*)

NIIF 7 “Instrumentos financieros"- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la
NIIF 7

NIIF 10 "“Estados Financieros Consolidados”, 01-Ene-2016
NIIF 12 “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades" y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” -Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacion. (*)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion  01-Ene-2016
de Adquisiciones de Parlicipaciones en
Operaciones Conjuntas. (*)

Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de
(*) 2015

NIIF 8 Segmentos de operacion (*) Completado julio de 2013
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NIC 1 “Presentacion de estados financieros™.

Esta enmiendaq, realizo la inclusion de parrafos referentes a materialidad
o importancia relativa en los estados financieros y notas, ademds
mejoras a la informacion a presentar en el estado de situacion
financiera, informacion a presentar en la seccion de ofro resultado
integral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda enfre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la
palabra paises e incluyo la palabra “monedas”, con el fin de
determinar la tasa de descuenio en un mercado regional. Las mejoras
anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al
nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo "- Aclaraciéon de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en
los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la
actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdomicos que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son
en general una base inapropiada para medir el consumo de los
beneficios economicos que estan incorporados en activo intangible.

NIIF 7 “Instrumentos financieros"- Revelaciones: contratos de prestacion
de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicacion continuada de la
entidad en los aclivos financieros dados de baja en cuentas. La
aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
qgue una entidad determine el valor razonable como al final del
periodo para un activo en servicio de administracion o un pasivo en
servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.
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4.3.

4.4.

4.5,

4.6.

4.7.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
vliizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compania es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de ciere de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corlo plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera
se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales fransacciones se reconocen en el Estado de
Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el méetodo de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deteriore del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).
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4.8.

4.9.

4.10.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, ofros impuestos no
recuperables, fransporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles
a la adquisicion o produccion para darles su condicion y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebagjas y ofras
partidas similares (incluye importaciones en fransito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método

promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En esie grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anficipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cieme del ejercicio economico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra fodo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y solo si: es probable que la enlidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebajag; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
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costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta.

Medicidon posterior.- las propiedades. planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las perdidas se reconoceran en ofro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un
gasto del periodo.

La Compania evalua la obsolescencia técnica o comercial procedente de
los cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda
del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los aclivos empiezan a depreciarse cuando

estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de bagja, incluso si el
bien ha dejado de ser ulilizado. La depreciacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles
estimadas por la Administracion de la Compainia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 anos (*)
Equipos de oficina 10 anos (*)
Equipo de computacion 3 anos %)
Vehiculos 5 anos (*)
Equipo medico 10 anos "

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal

14
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4.12.

4.13.

de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al
final de cada periode y la tasa de interés pactada con el banco e
institucion financiera (interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones

presentes con empleados como beneficios sociales (decimo fercer vy
cuarto sueldo, vacaciones, eic.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a frabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilaciéon patronal vy
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los

15
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4.14.

415,

rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
perdidas actuariales y son reconocidos como parfidas que se reclasificaran
del resultado del periodo en Ofros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.,

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a
las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio confable. La fasa de
impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases fributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en ofros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que crigina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un acfivo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos

16
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4.16.

4.17.

inmediatamente a una tercera parte bajo un acuverdo de fraspaso; o la
Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber tfransferido ni retenido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha fransferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, © las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se frata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios
o para propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las ulilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los socios no han
determinado un destino definitivo por resolucion de Junta General de
Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compania, son receonocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios economicos
asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformadaos por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las venlas de
equipos, elementos e insumos médicos, sean estos mecanicos, eléctricos,
electromagnéticos o elecironicos; surgen cuando se han fransferido los
riesgos y ventajas de fipo significalivo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta
de devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
asesoria en procesos y proyectos de comercializacion de dichos productos
y servicios de mantenimiento. Se miden considerando el grado de
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4.18.

4.19.

4.20.

4.21,

4.22.

terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se
informa.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran fodos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos. provisiones y
péerdidas par deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de
ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

Otra informacion a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelarg, en el resumen de las politicas contables
significativas o en ofras notas, los juicios, diferentes de aquellos que
involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efectlo
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

18



GEDEECMEDICAL CIA.LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Comparia es la responsable de establecer, desarroliar y
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principaimente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy
relacionados (Notas 8 y 12), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantfia colateral tomada ni ofras mejoras crediticias. La
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni delericrados depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
enfrega de efectivo u ofro activo financiero. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en péerdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mdas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
lyl12 12 meses
meses
Ano ferminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 554,326 -
ofras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras 14,518 -
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relacionadas
Créditos a mutuos
Obligaciones con instituciones financieras 153,176
Obligaciones emitidas

722,010
Ano terminado en diciembre 31, 2015;
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 249,505
otfras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras 174,362
relacionadas
Créditos a mutuos
Obligaciones con instituciones financieras 287,055
Obligaciones emitidas
1,410,922

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Total pasivos 934,185 1.77 4,521
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (46.644) (17,126)
Total deuda neta 887,541 1,760,465
Total patrimonio neto 366,830 345,791
indice de deuda - patrimonio neto 0.41 0.19

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subfipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun instrumento financiero puedan flucluar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-
0.50%. situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Ofros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a ofros riesgos de precio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no fiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de calidad de servicio

La Comparnia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acverdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

. Ano 2016 1.12%.
. Ano 2015 3.38%.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.
La Comparia no enfrenta riesgos por pérdidas asociadas a la inversion en
propiedad, planta y equipo, ya que no cuenta con activos muy importantes que

sean susceplibles de pérdidas, robos o siniestros, excepto el vehiculo, el cual
cuenta con su propio seguro.
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Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.

Administraciéon de capital

La politica de la Compania es maniener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compania considera que no
existieron cambios significativos duranie los anos 2016 y 2015 en su enfoque de
administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en Ia
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objefiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otfras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
enfre otros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deferioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de
stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo
contable se evalta la existencia evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El
valor del deteriocro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Deterioro _de activos no corrientes. Lla Compania evalia periodicamente si
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos". Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas uUtiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere enfradas de efectivo que son claramente independienies de ofros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminvido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
multiplos de valuacion u ofros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si

ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocio una perdida por
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deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacidon, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un aclivo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los actlivos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa,
ulilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacion disponible u ofras tecnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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7.

8.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja chica

Banco Pichincha Cta. Cte. 2100047375
Banco Pichincha Cta. Aho. 2201275582
Banco Internacional Cta. Cte. 293979
Banco Produbnco Cta. Cte. 02005146913
Banco Guayaquil Cta. Cte. 41224479
Banco Pacifico Cta. Cte. 7691114

(1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
400 400

- 1,269

251 251

6,911 4,569

187 -

26,910 10,637
11,985 -
46.644 17,126

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la

Compania.

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Prestamos empleados
Viaticos viajes empleados
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores

(Nota 8) (2)

8.2 Provision cuentas incobrables

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provision cuentas incobrables y deterioro

(1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
502,702 1,411,540

763 74
462 -
(460) 2.597
7.410 -
510,877 1,414,211

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

(4,918) (6,281)
(4,918) (6.281)
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(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como

sigue:
ANos terminados en
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Saldo inicial (19.635) (13,354)
Provision del ano (4,918) (6,281)
Castigos - -
Saldo final (24,553) (19,635)
(2) Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos financieros, fue
como sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 422,776 - 29,565 -
De 1 a 90 dias 15,002 - 1,346,670 -
De 91 a 180 dias 68,450 - 8,870 -
De 181 a 270 dias 169 - - -
De 271 a 360 dias 4,480 - 29,106
Mas de 361 dias 112,663 - -
(3) 623,540 - 1,414,211 -

(3) Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros,
fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Coarriente 510,877 1,414,211
No corriente 112,663 -
623,540 1,414,211
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9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Equipos 145,605 169,194
AcCcesorios 105,852 109,306
Repuestos 33917 23,626
Importaciones en transito 68,817 41,246
(-) Provision por valor neto de realizacion (1) (1,726) (1,726)

352,465 341,646

(1) Los movimientos de la provision por valor neto de realizacion de
inventarios, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Saldo inicial (1,726) (1,726)
Provision del ano - -
Castigos - -
Saldo final (1.726) (1.726)

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue por USD $ 521,995 vy $ 1,689,670
respectivamente.

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

Seguros pagados por anticipado 1.207 5,333
Intereses pagados por anticipado 140 2,580
1,347 7213
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2016 31, 2015
Propiedades, planta y equipos, neto:
Equipos de computacion 3.127 4,640
Equipos medicos 27,797 31,099
Equipos de oficina 2 2
Muebles y enseres 3.151 3,208
Vehiculos 27,846 40,298
61,923 79,247
Propiedades, planta y equipos, costo:
Equipos de computacion 23,525 22,239
Equipos medicos 33,017 33,017
Equipos de oficina 1,409 1,409
Muebles y enseres 6,326 5,779
Vehiculos 62,260 62,260
126,537 124,704
Propiedades, planta y equipos, depreciacion
acumulada:
Equipos de computacion (20,398) (17.599)
Equipos medicos (5,220) (1,218)
Equipos de oficina (1,407) (1,407)
Muebles y enseres (3.175) (2.571)
Vehiculos (34,414) (21.962)
(64,614) (45,457)
61,923 79,247
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:
Equipos
Muebles y de Equipos vehiculo Equipos
Conceplo enseres oficina medicos compulacion Tolal
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 3.208 2 31,099 40,298 4,640 79,247
Adiciones 547 - - - 1,286 1.833
Depreciacion (604) (3.302)  (12.452) (2.799)  (19.157)
Saldo final 3,151 2 27.797 27.846 3.127 61,923
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Equipos
Muebles y de Equipos  vehiculo Equipos

Concepto enseres oficina__médicos - s compulacion Total

Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 3,784 2 27,109 52,750 5910 89.555
Adiciones - - - - 2219 2219
Ventas y bajas . (7.144) - - (7,144)
Depreciacion (576) 11,134 (12,452 (3.489) (5.383)
Saldo final 3.208 2 31,099 40,298 4,640 79.247

12.  ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

12.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes

12.2 Provision cuentas incobrables

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provision cuentas incobrables

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

112,663 -

(Nota 12) 112,663 -
Diciembre Diciembre

31,2016 31, 2015

(19,635) (13,354)

(1) (19,635) (13,354)

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del ano
Castigos

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
(19.635) (13,354)

(4,918) (6,281)
(24,553) (19,635)
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13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
Otras Inversiones 49,566 49,566
Otros Activos no corrientes 5,700 5.700
55,266 55,266
14. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.
14.1 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Anticipo clientes 127,084 262,687
127,084 262,687
14.2 Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar no
relacionadas.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31.2015
Proveedores locales 47,204 350,186
Provisiones proveedores locales 21926 12,940
Provision proveedores - 417
Proveedores del exterior 425,860 579.385
Tarjeta crédito-visa Pichincha - 2,186
Tarieta crédito-Bco. Guayaquil 1,288 4,391
Cuentas por pagar - Pablo Straka 44,048 -
Cuentas por pagar - Jana Straka 14,000
(1) 554,326 949,505

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
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proveedores y ofras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como

sigue:
Anos ferminados en
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Corriente 554,326 949,505
No corriente - -
(Nota 5) 554,326 949,505

14.3 Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar - Viennatone
Cuentas por pagar - Finanmed
Cuentas por pagar - Carlos Romero

14.4 Obligaciones con instituciones financieras.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Pichincha:

Préstamo al 9.976% de interés anual vy
vencimiento en enero de 2016.

Préstamo al 9.976% de interés anual y
vencimiento  en enero de
(1)

Préstamo al 92.976% de interés anual y
vencimiento en enero de
(1)

Préstamo al 9.976% de interés anual y
vencimiento en febrero de
(1)

Préstamo al 8.930% de interés anual vy
vencimiento en marzo de

(1)

2016.

2016.

2016.

2017.

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
14,518 £0,320

- 7.000

- 86,972

14,518 174,362
Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

- 37,500

80,00

- 45,000

- 70,000

153,176 -
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Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

(1)

Banco Guayaquil:
Préstamo al 9.976% de interés anual y

vencimiento en agosto de 2016. (1) - 38,559
153,176 271,059

Intereses bancarios por pagar - 12,464
Sobregiros bancarios - 3532
153,176 287,055

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos préstamos estan
garantizados sobre firmas

15. IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Activos por impuestos cormrentes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 179,599 227,608
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 4,324 -

Anticipos impuesto a la renta -

183,923 227,608

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagaor - 25,043
Impuesto al valor agregado por pagar 1,219 1,582
Retenciones en la fuente de IVA por pagar - -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,564 1.821
Impuesto a la salida de capitales 2,217 11,933
9.934 40,379

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los anos 1 vy 2.

La provision para el Impuesto a la Renta por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%
respectivamente.
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Anticipo paralos anos 1y 2

La provision para los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el
articulo N. 80 del reglamento a la Ley Organica de Regimen fributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecid una reduccion
progresiva para todas las sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que a partir del 2013 se aplicard el
22%.

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas
al confrol de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podrdn
obtener dicha reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de
creditos para el seclor productivo, incluidos los pequenos y medianos
productores, en las condiciones que lo establezca el reglamento, y efectien el
comespondiente aumento de capital. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las ufilidades
materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas de ahorro y crédito y
similares se perfeccionara de conformidad con las normas pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicion de
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola
se entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios,
entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora
en la productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
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directa o indirecta con la empresa,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el corespondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas intfroducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como
el primer ano el primer frienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
confribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto
del Impuesto a la Renta.

La Compariia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue

como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2016 31, 2015
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 39.660 144,500
(Menos) Ingresos exentos - (823)
(Mas) Gastos no deducibles 31,021 42,981
(Mas) Participacion atribuible a ingresos exentos - 123
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(Menos) Utilidad a reinvertir y capitalizar

Ganancia (pérdida) gravable
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (3)

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo (1)
Crédito tributario a favor de la empresa
(2)

Saldo por (cobrar) pagar (1)

Diciembre  Diciembre
31,2016 31, 2015

- (108.550)

70,681 78,231
22% 22%
15,550 30.237
18,623 18,602
16,175 30.237
20,499 16,631
(4,324) 13,606

(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Saldo inicial

Provision del periodo

Pagos

Retenciones en la fuente

Anficipo de impuesto a las ganancias

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
25,043 18,190

- 11,635

(25,043) (6,753)
(20,499) (16,631)
16,175 18,602
(4,324) 25,043

(2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como

sigue:

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Ingresos exentos
Gastos no deducibles
Retenciones en la fuente

Tasa de
periodo

impuesto a las ganancias del

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
22% 22%

- (823)

31,021 42981
(20,499) [16,631)
10,522 25,527
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16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

less por pagar 3,299 3.170
Fondos de reserva 572 574
Préstamos quirografarios 1,097 480
Sueldos por pagar 13,159 12,657
Décimo cuarto sueldo por pagar 2,135 1,843
Decimo tercer sueldo por pagar 1197 1,142
Vacaciones por pagar 8,195 6,151
Participacion Trabajadores 30,326 25,500
(1)
Liquidacion de haberes - 1,234
59,980 52,751

(1)  Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
Saldo inicial 25,500 28,687
Provision del ano 30,326 25,500
Pagos (25,500) (28,687)
Saldo final 30,326 25,500

17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Jubilacion patronal (2) 13,425 7,492
Desahucio (3) 5216 3.360
18,641 10.852

(3) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como

36



GEDEECMEDICAL CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Perdida (ganancia) actuarial
Reservas o costo laboral servicios anos
anteriores

Efecto reducciones y liquidaciones
anficipadas

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015

7.492 3,834
4,545 2,704
636 251
53 1.090
699 (387)
13,425 7,492

(4) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial
Reservas o costo laboral servicios anos
anteriores

Efecto reducciones vy liquidaciones
anficipadas

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015

3,360 700
1660 658
294 45

45 314
1,662

(143) (19)
5216 3,360

(5) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015

7.46% 6.31%
3.00% 3,00%
2,00% 2,00%
11.80% 11,80%
8.4 8.3

IESS 2001 IESS 2002
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(6) El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en
Diciembre 31, 2016
Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,039 887
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 15%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {1.755) (764)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13% -13%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,123 923
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 15% 15%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,834) (798)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -13% -13%

Tasa de mortalidad

Variacién OBD (lasa de mortalidad + 0.5%) 395 172
Impacto % en el OBD (tasa de morfalidad + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (398) (174)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) -3% -3%

Ao terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuentio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1.160 521
Impacio % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 5%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (993) (446)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13% -13%

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,194 536
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16% 16%
Variacion OBD [tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,027) (461)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -14% -14%

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (217) (97)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 215 96
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% 3%
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18.

19.

20.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de USD $ 111,000 y esta
constituido por 111,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada
una.

Mediante Acta de Junia General de Socios de fecha 17 de diciembre de 2015,
se aprobo la fransferencia de acciones de Diego Viteri a Carlos Romero y Felipe
Romero por un valor de USD $ 2,.990Y $ 1,110 respectivamente.

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el (5%) de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el (20%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, exceplo en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los socios y puede ser ulilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el
pafrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las "NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ullimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compania.

Los ajusties provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF' que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Ultimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubieren.
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21. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Comiente Na corriente Cormiente No coriente
Valor libros Valor libras Valar libros Valor libros
Activos financieros medido al valor
razonable;
Efectivo y equivalentes al
efectivo 46,644 - 17,126
Inveniario 352,465 : 341,645
Activos financieros medido al
costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes y
otfras cuentas por cobrar no
relacionadas 505,959 93,028 1,407,930 (13,354}
Gastos pogados por anticipado 1,347 - 7,913
Total activos financieros _906.415 93,028 1,774,615 (13.354)

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores
y ofras cuentas por pagar no
relacionadas. [554.324) - (949.505)
Cuentas por pagar proveedores
y ofras cuentas por pagar

relacionadas, [14,518) - |174,362)
Obligaciones con instituciones
financieras {153.176) - (287.055)
Total pasives financieros |722,020) - (1.410.922)
Instrumentos financieros, netos 184,395 93.028 363.693 (13.354

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compaiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

40



GEDEECMEDICAL CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

23.

24,

25,

Equipos

Accesorios

Repuestos

Servicio técnico - mantenimiento

Otros ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos inventario

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Equipos
Accesorios
Repuestos

OTROS INGRESOS.

Diciembre  Diciembre
31, 2016 31,2015
661,870 2,271,259
233,286 331,647
17,988 45,063
50,323 34,137
3,270 17,785
7,007 17,196
974,444 2.717.,087

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
375,770 1,480,938
133731 186,355
12,494 22,377
521.995 1,689,670

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiia a percibido ofros ingresos, no
procedente al giro de su negocio por USD § 243,894 y $507, respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios sociales

Pagos a terceros por servicios prestados
Gasto mantenimiento y reparacion
Arrendamiento operativo

Combustible

Polizas de seguros

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Gastos de oficina

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
146,004 157310
106,707 124,944
8,087 24,702
15,200 19,649
2,251 1,507
3,434 3.678
11,146 7.289
28,268 20,180
5,201 4,702
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Servicios basicos y telecomunicaciones
Gastos depreciaciones
Otros gastos administrativos

26. GASTOS DE VENTAS.

uUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios sociales

Pagos a terceros por servicios prestados
Gasto mantenimiento y reparacion
Arrendamiento operativo

Combustible

Polizas de seguros

Gastos de gestion

Gastos de vigje

Gastos de oficina

Servicios basicos y telecomunicaciones
Gastos depreciaciones

Otros gastos administrativos

Provision incobrables

27. GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses Bancarios
Intereses por mora
Gastos bancarios
Diferencial cambiario

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
7.235 7,192
11,987 10,847
37,341 48,967
382,841 430,967

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
98,771 99.634
55,758 126,081
18,731 2,066
19.925 23,553

6 £

11,745 19,010
1,105 21,243
4,662 19,282
5,089 8,140
7,863 6,757
2,199 6,181
3,091 27.853
6,154 13,824
235,099 373,725

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
18,114 31,209
4,998 11,824
3.414 6,117
5.198 4,084
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31,724 53,234

28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue
como sigue:

Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31,2016 31,2015
Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
VIENNATONE (Nota 14.3) Proveedor Comercial 14,518 80.3%90
FINANMED (Nota 14.3) Proveedor Comercial - 7.000
14,518 87,390
Otras cuentas por pagar
relacionados:
Carlos Romero (Nota 14,3) Accionista Comercial - 86,972
86.972
14,518 174,362

29. CONTRATOS,

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos
celebrados por la Compania con sus clientes vigentes al 31 de diciembre de
2016y 2015:

a. Ministerio de Salud Publica: La compania Gedeecmedical Cia. Ltda,,
mantiene contratos importantes con esta entidad publica, como se
detalla a continuacion:

i. Contrato 320-9999-0021-2015: para el equipamiento médico de
quiréfano y respiradores para el nuevo Hospital Docente de
Calderon.

ii. Conirato 320-999%9-0015-2012: para adquisicion de equipamiento
para el Hospital Baca Ortiz-monitores.

ii. Contrato 320-9999-0069-2015: para la puesta en funcionamiento del
equipamiento médico de quiréfano y respiradores para el nuevo
Hospital Docente de Calderon.

30. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la
Compania no mantiene juicios como demandado y/o demandante.
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31.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a
regular con fines tributarios las fransacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre parles relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’'s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modifico la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentiar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademdas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pdgina del Servicio de Rentas Internas la ficha
técnica para la estandarizacion del andlisis de precios de fransferencia, el
cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Reégimen de Precios de Transferencia los
confribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito con el estado
confratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamenio para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.
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Al 31 de diciembre de 20146, de acuerdo con la normativa vigente, Ia
Compaiia no estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece
que para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningun
caso el informe que contiene la opinion sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por
personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
comespondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios
de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actien como
peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentfas
Internas; sea directamente o a fravés de sus partes relacionadas, partes que
compartan la misma franquicia, nombre comercial o marca, o aliados
estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluiran, entre ofras
cosas, la planificacion tributaria, la elaboracion del informe de precios de
transferencia y otros cerlificados e informes exigidos por la Ley de Régimen
tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en
resumen se establece el pago de las siguientes contribuciones por una unica
vez:

a. Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las
personas naturales

b. Conftribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

c. Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del
exterior

d. Coniribucion solidaria sobre las ufilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del
impuesto a la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por
concepto de contribuciones, en su fofalidad superen la utilidad gravable

para el ejercicio 2016, podran ser compensadas durante los siguientes cinco
periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de
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hasta un ano desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
auvtomatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la
renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto
pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de
contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en
aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el
Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion
en las cuales se establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

- La actividad economica de la compania que se acoja al regimen no
debe desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se
incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de
incentivos ala inversion o al desarrollo econémico.

° Cuando la tasa efectiva de impuestio a la renta o impuesto de
naturaleza idéntica o andloga sea inferior al 60% a la que comrresponde
en el Ecuador o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la
propiedad efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares
sea de manera total o parcial a las administraciones fributarias de la
propia jurisdiccion o de ofras jurisdicciones. Esto también aplica en el
caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se
conceden para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo
control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
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capital con fitulares nominales o formales que no soporten el riesgo
economico de la propiedad vy los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades
realizada en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el
territorio donde se establecio el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion anfe la
Administracion Tributaria del pais donde realice sus actividades
economicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mas importantes:

. Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un
ano para sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

. Se incluye la exoneracion a las ulilidades originadas en la enajenacion
directa o indirecta de acciones, y ofros derechos de capital obtenida
en transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por
una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de
personas naturales.

No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares;
en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando
les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion
del beneficio por reinversion de utilidades.

REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

. Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

. La bonificacion por desahucio se pagarad de manera obligatoria en todos
los casos en los cuales termine la relacion laboral.

. Las utilidades distribuidas a los frabajadores, no podran exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso
de que el valor de estas supere el monto senalado, el excedente sera
entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas

vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos vy
otras modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en &l
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35.

36.

Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la
otra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran
subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones
contraidas con sus frabajadoras o frabajadores.

El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entfre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida

dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total
o absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al
salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seqguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 vy hasta la fecha de emision de
estos estados financieros (Abril 10, 2017}, no se tiene conocimiento de ofros
hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han
sido aprobados por la Administracion de la Compania el 18 de Abril de 2017.
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Carlos Romero arla Jaramillo”
Gerente General Contadora General
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