Imeic. h J Martinez Chavez y Asociados Cia. Lida.
auditores Yy asesores contables

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de Oftalmoandrec S.A.;
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Oftalmoandrec S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 1y 2, y
excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos 3 y 4; de la seccion “Fundamento de la
opinion con salvedades” de nuestro informe, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Oftalmoandrec S.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién con salvedades

1. No estuvimos presentes en el recuento fisico de las existencias al 31 de diciembre del 2017, que
ascienden a US$258 mil, toda vez que a esta fecha no habiamos sido nombrados auditores y no
pudimos verificar las cantidades de existencias a dicha fecha mediante el empleo de procedimientos
alternativos de auditoria. Dado que las existencias iniciales y finales forman parte de la
determinaciéon del resultado de las operaciones, no hemos podido determinar si hubiese sido
necesario realizar ajustes al resultado del ejercicio correspondientes al periodo terminado el 31 de
diciembre del 2017.

2. Debido a que no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion de saldos del
proveedor Abbott, asi como de parte de los asesores legales de la Compaiiia; no nos ha sido factible
por otros procedimientos de auditoria, determinar la razonabilidad de referidos saldos, condiciones
de pago, garantias, contingentes, u otros asuntos que pudieran requerir ajuste o revelacion; asi como
de los posibles efectos en los estados financieros adjuntos si dichas confirmaciones hubiesen sido
recibidas.

Aunque no se presentaren efectos importantes en los estados financieros adjuntos, producto de los
parrafos mencionados precedentemente, nuestra opinion se modifica por lo siguiente:

3. En el transcurso del periodo 2017, no se ha registrado contablemente la devolucion de equipos
realizada por uno de sus clientes, asi como el correspondiente cruce de cuentas con los anticipos
realizados por el mismo. EIl efecto de esta situacion, es la sobrevaluacion de los resultados del
ejercicio y de cuentas por cobrar por un valor que asciende a US$284 mil.

4. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia no ha correspondido cuentas por cobrar y cuentas por
pagar por el valor de US$115 mil, relativas a la emision de una factura sin entrega de bienes ni
recepcion de anticipos. El efecto de esta situacion, es la sobrevaluacion de cuentas por cobrar y
cuentas por pagar en mencionado importe.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la administracion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracion de la Compaiiia, es responsable de la supervisién del proceso de informacion
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente, que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erroneas materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor de aquel resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, distorsion o la anulacion del control interno.

.  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

+  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la Administracion.

« Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracion de las
bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no
relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre



material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones y, si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administraciéon de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados significativos de
auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria, si las hubiere.

Oftras cuestiones

Los estados financieros de Oftalmoandrec S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, no
fueron auditados por nosotros ni por otros auditores debido a que no requeria informe de auditoria de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, nuestro informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 se emitira por separado; hasta
el 31 de julio de 2018.

-]
Madtnez Chivez 9 AsoGados @
Quito, Agosto 17,2018 ada G.
Registro No. 649 Licencia No. 174378



OFTALMOANDREC S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipo y total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2017 2016
4 6.444 48.872
5 1.303.996 985.819
6 42333 80.993
7 258.425 332.844
8 38.831 47.388
1.650.029 1.495916
795 1.336
1.650.824 1.497.252
9 1.181.407 1.137.452
10.711 12.879
10 146.506 40.354
8 38.339 33.379
1.376.963 1.224.064
12.775 27.810
12.461 9.331
25.236 37.141
12

800 800
400 400
247.218 234.847

207 -
248.625 236.047
1.650.824 1.497.252

Loréfa Zambrano
erente General

RUC No 1718279480601
Contador OFTALMOANDREC S.A,



OFTALMOANDREC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2017 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 13 1.436.031 1.444.154
COSTO DE VENTAS 14 788.683 681.298
MARGEN BRUTO 647.348 762.856
GASTOS ADMINISTRATIVOS 15 598.293 714.948
RESULTADO DEL EJERCICIO 49.055 47.908
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 12 207 -

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 49.262 47.908

Ver notas a los estados financieros

L Lorenk Zambrano Contador OFTALMOANDREC S.A.

Macnnta Macaoadd
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OFTALMOANDREC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

2017 2016
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1.218.928 1.044.492
Pagado a proveedores y empleados (1.211.708) (954.530)
Participacion trabajadores (7.186) (13.512)
Impuesto a la renta (15.982) (15.985)
Otros ingresos, neto 2.067 -
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién (13.881) 60.465
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, y efectivo neto utilizado
en actividades de inversion - (515)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (13.512) (38.973)
Disminucién de cuentas por pagar no corrientes (15.035)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (28.547) (38.973)
BANCOS:
(Disminucion) Incremento neto durante el afio (42.428) 20.977
Saldos al comienzo del afio 48.872 27.895
SALDOS AL FIN DEL ANO 6.444 48.872

Gerente Ceneral

CDIhdot OFTALMOANDREC S.A,



OFTALMOANDREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaifiia fue constituida ¢l 15 de enero del 2007, con la actividad principal de la importacién
y exportacién de todo tipo de bienes de cirugia refractiva, oftalmologia y optometria en general,
asi como también la venta al por mayor de instrumentos, materiales médicos y quirirgicos,
dentales y articulos ortopédicos. La constitucidn de la Compafila fue aprobada por la
Superintendencia de Compatiias segin Resolucién No. 07.Q.1J.000117 del 09 de enero del 2007.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1

24

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (INIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacion - |.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esth basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a
cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financierns liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros - Los activos financieros son los préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha-del-estado-de-situacion financiera.

2.5.1 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su
valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

2.5.2 Método de la tasa de interés efectiva - E|l método de la tasa de interés efectiva es un
método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar estimados
(incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
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de la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.5.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados, son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva, como consecuencia de
uno © mas eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo, que hayan
provocado una afectacion en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.

2.5.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un
activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por deteriorn, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacion en la produccion o venta.

Equipo

2.7.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacibn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2  Medicidn posterior ol reconocimiento: modelp del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

2.7.4 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo, y reconocida en resultados.

En caso de venta « retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.



2.8

2.9

210

211

Pasives financierps - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

281 Méiodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
pagar estimados (incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

28.2 Baja en cuentas de un pasive financiere - L.a Compafiia daré de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja ¥ la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos en resultados, excepto por los costos por préstamos
atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos, son sumados
al costo de éstos, hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos no deducibles.

2.10.2, Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros,
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se¢ reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta

140 .



2.12 Beneficios a empleados

2.13

214

2.15

2.16

2.12.1. Beneficios definidos: Jubifacion patronal y bonificacidn por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de

beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado

integral;en-el-periodo-en-quese-producen:

2.12.2. Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaififa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; v es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicosasociados conla transaccion

Costos y Gastos - Se mg}stmn al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Normas nuevas y normas revisadas, efectivas en el afio actual - La Compafiia no espera
que las siguientes normas nuevas y revisadas, tengan un impacto significativo sobre los
estados financieros:

. Clasificacion y Medicidn de Pagos Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

. Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Iniciativa de Revelacion ( Enmiiendaa ta NHETX:

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

Normas nuevas y normas revisadas, emitidas pero no efectivas - Las normas nuevas y
revisadas que se mencionan a continuacién, son aplicables a los periodos anuales que
comienzan posteriores al 31 de diciembre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

-

-



-

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar el reconocimiento de i

de actividades ordinarias, cuindo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias™, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de
enero de 2018. Su adopcion anticipada es permitida.

La Compaiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacién en la NIIF 15. La Compaiiia no realizé una adopcion
anticipada de esta norma.

NIF 91 Financi

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La MIIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero
de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

La Compaiiia ha iniciado-et i i la
aplicacién de la NIIF 9. La Compaifiia no realizd una adopcién anticipada de esta
norma.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continia clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,
SIC-15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de
las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopei6n anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de la
aplicacion inicial de NIIF 16,

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante dc la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependeri del método de transicion
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elegido, de la extension en la cual la Compafifa utilice las excepciones pricticas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compailia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compailia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracion identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades operativas.

3.1. Riesgo de Mercado

3.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S.
dolares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no est expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

3.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaifiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compafiia no tiene activos o pasivos significativos que devenguen
intereses a tasas de interés variables.

3.2,  Riesgo de erédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La Compaifiia trata de minimizar riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periddico
E— de su cartera.-

3.3. Riesgo de liguidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez, de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en U.S. délares)...
Caja 100 100
Bancos 6.344 48.772
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

~len U.S. dolares)...
Cuentas por cobrar locales 1.112.395 898.442
Cuentar por cobrar relacionadas (Ver Nota 11) 206.410 098972
Subtotal (1) 1.318.805 997.414
(-) Deterioro de cuentas por cobrar (14.809) (11.5935)
Total 1.303.996 _ 985.819

(1) Un detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017

..{en U.S. délares)...

Por vencer 322.921
Wencidas 1 a 30 dias 43,748
WVencidas 31 a 60 dias ' 19.833
Vencidas mas de 60 dias 032.303
Toaotal 1.318.805

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31....

017 201
...(en U.S. délares)...
Otras cuentas por cobrar locales (1) 33.039 313.039
Garantias 9.240 1.239
Anticipos proveedores locales (2) 54 46.715
Total 42.333 80.993

(1) Corresponde a cuentas por cobrar generadas por la liquidacion de un seguro de mercaderia a
la Compaiiia Interocednica de Seguros.

(2) Corresponde a anticipos entregados a proveedores por la compra de mercaderia.
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7. INVENTARIOS
Un detalle de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2016
..(enU.S, dblares)...

Inv Insumos Cérnea 19.530 61.084
Inv Diagnostico Instrumental 18.018 4.877
Inv. Insumos Quirirgica 78.245 145.835
Inv. Insumos Refractiva 15.879 29.139
Inv. Repuestos Ingenieria 4.197 1.780
Inv. Equipos Cornea 775 -
Inv. Equipos Diagndstico 80.349 566
Inv. Equipos Quinirgica i 41.402 89.563
Mercaderias en transito 30 -
Total 258.425 332.844

El inventario no estd comprometido en ningin tipo de garantia por obligaciones contraidas por la
Compafiia.
8. IMPUESTOS

8.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
017 2016

~ien LS. délares)...
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 23.220 28804
Crédito Tributario de IVA 13.261 17.552
Retenciones recibidas de IVA 2.350 1.032
Total 38.831 47.388
Pasivas por impuestos corrienies;
Impuesto al Valor Agregado - [VA 37.324 31.835
Retenciones de IR 815 1.544
Retenciones de IVA ' 200 -
Total 38.329 33379

8.2. Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

COmMOo Sigue:
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... Diciembre 31,...

2017 2016
..{en U.S, dblares)...

Litilidad segin estados financieros antes de impuesto

Participacion a trabajadores (7.358) (7.186)
Giastos no deducibles 16.098 4. 868
Otras deducciones - (3.900)
Utilidad gravable §7.795 41.591
Impuesto a la renta causado (7) 12.715 9.150
Anticipo caleulado (2) 10.530 15.982
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 12715 15.982

fmayor entre 1 y 2)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucitn y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion;
de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta un valor
gue asciende a USSI0 mil, neto del descuento sobre la dltima cuota del anticipo
establecida en el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017. El impuesto a
la renta causado del afio es de US$13 mil. Consecuentemente, la Compaiiia genera un
gasto impuesto a la renta US$13 mil.

8.3. Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
emitids la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al
SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones fueren superiores
a US$15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Tal como se detalla en la Nota 11, las operaciones de la Compailia con partes relacionadas
durante el afio 2017, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual no
requiere la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe
Inegral de Precios de Transferencia.

8.4. Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgé la Ley Orginica para la Reactivacion de la
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Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestion Financiera; en
la cual se establece, entre lo mas relevante:

«  Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacion a la participacion accionaria determinadas en la Nota 7.2 (1).

Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a
la tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a
la produccidin de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de
30% de componentes nacionales en su proceso de produccion.

« Se permiten ciertas deducciones en las bases para el cdlculo del anticipo de impuesto a
la renta.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un detalle de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2016
w(en U.S, délares)...
Cuentas por pagar locales 7.173 9.350
Cuentas por pagar del exterior 242.576 1.128.062
Cuentar por pagar relacionadas (Ver Nota 11) 931.658 -
Total 1.181.407 1.137.452
10. INGRESOS DIFERIDOS
Un movimiento de ingresos diferidos es como sigue:
2017 016
...(en U.S. délares)...
Ingresos diferidos al cierre del afio anterior 40.354 1.841
Anticipos recibidos 345332 172.771
(-} Ingresos devengados en el afio (239.180) (134.238)
Ingresos diferidos al cierre del afio (1) _ 146.506 __ 40354

(1) Incluye el valor de US$115 mil correspondiente a la facturacion realizada a un cliente en el
afio 2017; sin embargo, ésta fue entregada en el transcurso del afio 2018.

11. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos con compaiiias relacionadas, se detallan como sigue:
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... Diciembre 31,...
2017
-.{en U.S. dblares)...

Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 5) :

Andrec Corporation S.A. 63.798
Andrec Corporation Miami 101.396
Andrec Surgical S.A. 41.216
Total cuentas por cobrar relacionadas 206.410

Cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 9)

Andrec Corporation Miami 124.228
Andrec Corporation S.A. 755.719
Andrec Surgical S.A. 51.711
Total cuentas por pagar relacionadas 931.658

Las transacciones de compra y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de
una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas.

12. PATRIMONIO

12.1.Capital - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizado y emitido consiste
en 800 acciones de US$1,00 valor nominal unitario.

12.2.Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

12.3. Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen las ganancias
y pérdidas actuariales, provenientes de los cilculos realizados para establecer la obligacidn
por beneficios definidos.
13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:
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14.

15.

... Diciembre 31,...

2017 2016
..{en U.S, délares)...
Ventas de Comnea 217.680 266.049
Ventas de Diagnostico 404.285 598.108
Ventas de Ingenieria 137.165 124.920
Ventas de Quirirgica T00.683 639.519
Ventas de Refractiva 161.628 67.424
Devolucion en Venlas (167.883) (210.705)
Descuento en Ventas {19.390) (48.902)
Otros ingresos 1.864 7.741
1ot SN V. . 1} ERPRS | . . 3.
COSTO DE VENTAS
Un detalle de costo de ventas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
.(en U.S. dblares)...
Ciérnea costo de venta 149.380 146.121
Diagndstico costo de venta 212247 175.475
Ingenieria costo de venta (1.568) 5.561
Quirdirgica costo de venta 390.922 304,731
Refractiva costo de venta 37.702 49.409
Total 788.683 681.298
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de gastos administrativos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
..{en U.S. délares)...
Beneficios a los empleados 154.189 162.795
Depreciaciones 541 577
Deterioro de valor 3.214 3.673
Mantenimientos de equipos 242.906 253.190
Impuesto a la salida de divisas 38.957 36.061
Gastos de viaje 34,586 119.269
Otros gastos 123.900 139.383
Total 508203 71448
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16.

17.

18.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, no mantiene
vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales o de otra indole significativa; que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (agosto 17 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compaiifa, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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