
Telefonica International Wholesale Services Ecuador S A 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 junto con el 

¡nforme de auditores independientes



Telefonica Internatronal Wholesale Services Ecuador $ A 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 
Junto con el informe de los auditores independientes 

Contenido 

Informe de los auditores independientes dirigido a los acciorustas de Telefónica International Wholesal 
Services Ecuador S.A 
Estado de situacion financiera 
Estado de resultados integrales 
Estado de cambies en el patrimoro neto 
Estado de Mujos de efectivo 
Notas a los estados financieros 

4 Operaciones 
Bases de d'esertación 
Resurea de políticas cor“aoles signricevas 
a) Electws en caja y 93ncos 
Y) wstumentas frangerts 
e Piavedad equipos vemiculo y cacle submanno 
d) Detenara de acqvos ns francieros 
e Prousones 

1 Benéfcos a empleados 
9) Otigaciones dor beneficios pos" empleo 
h- impuesi ala renta someno y arfenido 

  

J  Recoroamieno de ngresos 
l Reconacrmento de cosios y gastas 
KI Pariepacion a Labejadores en las utilidades 
Uso de estimaciones y supuestos contacles significativos 
Nermas Internacionales er” tas aun n> uigentes 
31 NIC 1 Presentacion de estados finenseros - Presentacion del estao ge resultados integra es 
sl NIG 12 Impuestos a las ganancias — Recuperaion ds actwos subvacentes 
€, NIC 19 Beneñiatos a empleados 
0) NIC 27 Estados financieros cosolicados y sepa ados (revisada en el 2011, 
el NIC 28 Inversiones en asociados y negocios carjuntos (revisada en el 2011) 

NIF? Instrumentos fnancieros Infe mscion a revelar — Transferencias de actos 
Financieros 

9 NIF 8 Ins rumentos Mmancieros Clasificación y medicion 
Pl NIF 10 Estados financieros consolidados 
11 MIE 11 Acuerdos de negocios corjuntos



10 

18 

1D NUF 12 Revelaciones en intereses en Otras entidades 
ll MIE 3 Medel delvala razonable 
Pnriera aplicación de Normas Irtemtacionales de Infonmac ón Fnancera NIF 
81 Regonallacion del estaco de cambios en el patrimonio 
82 Recontiiacier dela tidad neta segu PCGA — Ecuado! ton ss ssultado ntegrar bajo NIF   

83 Reconciliación os! estado de fos de efecto 
8 4 Notas ala recorolazior del estaoo de patíimorio as pa nmonio y estado de resulados integral 
Instrumentos financisros por categoria 
Efecto en caja v bancos 
Denaores comerciales 
Cuente por tobrar v pagar a antioades relacionadas. 
18) Saldos Y transace ones con enucadss relacionadas 
16) Adrwnis ragon y ata dieccton 
151. Remuneraciones 

  

 mpersaciones de la gerencia clave 
Impues.as por cobrar y pagar 
P-opedad, equipos vehiculo y cable su9manno 
Acieedores comerciales 
Beneficios a smp eados 

  Ingresos de 005 
Obigacienes por bene" 

  

«s post emplee 
al Reserva vera jublac on patronas 

¡bl Desahucio 
Impuesto a la rea co= ente y dife ide 
3) Pesamen del mpues 9 3 la renta comente y cerdo 
5), Impuesto a la rerta corrente 

10). Impueste a :a renta ciferido 
Otras asuntos reraporados con el rmo.es:o a 'a renta 

Lar Sruacon fiscal 
0% Determacicn y pago del mpuesto a la “enta 
€). Tasas del impuesta a la renta. 
d) Antopo delimoLes.o ala renta 

1e1 Duadendos en efect vo 
(M. Perdidas fiscales amottzables 
3) Impuesto ala sarda de dusas (ISD1 

'h) Reformas tributanas. 
Patrimono 
1a) Capital emudo 
(D, Avortes vara fuluras cap taizaciones 
12) Reserva legal 
ía), Resultsdos acumulzocs provenientes de la adopc:on por primera vez de las Nonras



Intemacionales de Informacion Financiera — NIF 30 
13. Irgrescs ce acundaces ordnenas 31 
20. Coste de ventas a 
21. Gasios admmistral vos y generales 22 
22 Admristrac ón del tego financiero 32 

16, Comerc 32 
5) Camaras seenologisos 32 
€). Nwel de actudac economica ecuatoriana 33 
4) Objervos y políticas de adrumstracion de riesgo financiero 33 

vel, Riesgo de mercado 23 
11 Riesgo de tasa de rteres se 
12. Riesgo de 1po de cambio 34 
=* Riesga as qudez 34 

)  Riesge ce gestión de zaotal 35 

ul. Piesga de credro 
ko Valor=azorable 

23. Princioalas cortratos y acus dos 

  

131 Perrrso cara 1a provis on ce capacicad as cable suorranne 

  

1b1_ Modelo de negocie cost plus 
) Canacidad para transporte de datos (Tetcone S A 37 

  

Contingercias 
Everos subsecuentes z 

 



El ER TA YOUNG 

Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Telefonica International Wholesale Services Ecuador S A 

1 hemos auditado los estados financieros adjuntos as Telefonica International Wholesale Services 
Ecuador S A tuna sociedad anonima const tuida en el Ecuador” que co"iprenden el estado de situacion 
financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estacos de resultacos integrales de 
cambios er el satsmanio y de flujos de efect ,0 por el aa erminado er esa fecha as como el re=umer 
de las prnciacles políticas “ertables significativas y otras otas explicati.as 

  

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2 Lagesencia de la Compañia es esponsable ce la preparacion y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Interaacionales de Informacion Financiera — NIF y de su contral 
nteino deteiminado como necesario 2or la gerencia para permtir la preparacion de estados 
financieras que na contengan distorsiones impartantes debidas a frauce 9 error 

Responsabilidad del auditor 

   3 Nuestra sesponsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados firancieros sdjuntos basados 
en nuest a auditena — Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo cen Normas Internacionales de 
Auditoria las cusles requieren que cumplamas con requerimientos et cos planif quertos y real cerros 
Uns auditoria para obtener certeza razonable de s1 los estados firancieros no con tenen distorsiones 
importantes 

4. Lna audroria comprende ls ejecucion de procecimmien as para obtener evidencia de auditoria sobre les 
salcos y las recelaciones presentadas er los estados financieros Los procedimen“os seleccionados 
Jeperden del ,uIcio del aucitol que inc uye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros 
contengan cistarsiones importantes deb da a fraude a error Al efec uar esta evaluacion de siesgo el 
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compañia para la preparacicn y 
presentacion razonable de los estados Financieros con el fin de diseñar procedimientos de auditoria ce 
acuerdo con les circunstane as pero no con e. proposito ce expresar una opinion sabre la efectisaad del 
control interno de la Compañia Una auditoria tambien incluye la evaluación de 5 os princ pres de 
contab lidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por a gerencia son 
razonables, así como una e,aluacion de la presentacion general de los estados financieras 

5 Consideramos que la eudencia de aud toria que hemos obtenido es suficente y apropiada para 
proporcionar 18 base pera nuestra opinion de auditorie



¿ll ERNST 8 YOUNG 

Informe de los auditores independientes (continuación) 

Opinion 

6 — Ennuestia oomon 1os estedas financieros mencionados en el parrafo uno presentan razonablemente 
en todos lo» aspectos portantes la situación financiera de Telefónica International Wholesale 
Services Ecuador S A al 31 ce diciembre de 2011 y los resultados dé sus Operaciones los cambios en 
al patimonio reto y sus tlyos de efectivo por el año te minado en esa fecha de conformidad co” 

  

normas irterzacionales de informacion frmenciera NIF 

Asunto de enfasis 

  

Camo se 1idica en la Nota £ las estados financieras correspondientes al año termnado el 31 de 
diciembre de 2011 corresronden al priver paquete completo de es ados financie 95 que la Comaañia 
ha pieparaco aplicando Normas internacionales de Informacion Financiera — NIF Con fines 
comparativos dchos estados Imancieros incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de 
dic embre ce 2010 y al 1 de enero de 2010 no auditadas bajo NUF las que han sido prepa ades 
siaw:endo las prosegim entos de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de as Normas Internacionales de 
Informacion Financiera Los efectos de la primera adopcion de NIF al 1 de erero de 2010 y cel 
¡establecimiento oe las cias de los estados fmancieros ce, año termiraco al 31 de diciembre de 2010 
se muestran en le Nota 6 

Emst 1oorz 
RNAE Na 462 

  

RNCPA No 17 1629 

Quite Ecuador 
03 de octubre de 2012



Telefónica International Wholesale Services Ecuador SA. 

Estado de situación financiera 
A131 de diciembre de 2011 
Expresado en Dolares de EUA 

Activos 
Activos corrientes 
Efecto en caja y bancos 
Deudores comerciales 
Cuentas por cobrar a entdades relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por cobrar 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes. 
Propiedad equipos vehiculo y cable submarno neto 
Otras actwos neto 
Activo por impuestos dlfendos 

Total actvos no comentes 

Total activos 

  / 
EC tas ¡Lt 

Patricio Fleña 
Representarjte legal 

Al 31 de diciembre de 

  

  

Notes 2011 2010 

5 930344 848058 
9 403 850 58814 
10 4,539 383 3345 533 

38 032 41 507 
n 33660s8  acos6sz 

92757 131077 

12 9386439 — 10872874 
175 

17 485479 410067 
9874518 11089116 

19 149435 18,399.890 

Pu 

ifomo Baiseca 
Contadora Gomera 

Al 1 de enero 
de 2010 

¡Reriado NOTAS 

21680 
122.548, 

2808 460 
3898 

2.597.517 

5,659,413 

12 294 884 
375 

450 429 

12,746 168 

18 405 581



Telefónica International Wholesale Services Ecuador $ A. 

Estado de situación financiera (continuacion) 
AL 31 de diciembre de 2011 
Expresado en Dolares de E UA 

Pasivos y patrimonio neto 
Pasivos corrientes 
Acreedores comerciales 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 
Impuestos por pagar 
Beneficios a empleadas. 
ingresas difendos 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no cormentes 
Ingresos difendos 
Obligaciones por beneficios past empleo 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio neto 
Capatal endo 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Resultados acumulados 

Total patrimomo neto 

Total pasivos y patrimonto neto 

  

Representante legal 

Al 31 de diciembre de 

  

Notas 2011 

13 925770 
10 14423076 
“1 893573 
14 81209 
15 67309 

16,390 837 

15 ri2919 
16 10431 

723 350 

47 114,287 

2673200 
2572.40 

(3 310 452) 

18 2.035,148 

19,149,435 

sonne Balseca 
Contadora General 

15 notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados 

2010 

395515 
14.651.534 

410190 
157 369 
79.809 

15,694 507 

780.228 
5264 

  

786 492 

16,480 999 

2.673 200 
2872400 
(3426 709) 

1818891 

18 399 890 

  

AL de enero 
de 2010 

  

800 163 
14.910 544 

235 150 
116.568 
87 309 

16129 734 

861855 

861 655 

16 891 389 

2873 200 
2872 400 

(3 891 408) 

1 414,192 

18,405,581



Telefonica International Wholesale Services Ecuador S A 

Estado de resultados integrales 
Por el año terminado el 34 de diciembre de 2011 
Expresado en Dolares de E UA 

Ingresos de actwdades ordinanas 
Costa de ventas 

Ufilidad bruta 

Gastos operativos 

Gastos admwustratwos y generales 

Utilidad en operación y antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

     Representante legal 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos estados 

  

Notas 

19 
20 

21 

17 

  

2011 

6270487 
(6033 161) 

1 237,326 

(209 7841 

327 542 

(211 285) 
116,257 

Konne Balseca 
Contadora General 

2010 

(Revisaco Nola 81 

6 592 074 
45 159.497) 

1 482.577 

(692 066) 

740 512 

236813) 

504 699
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Telefónica International Wholesale Services Ecuador S A 

Estado de flujos de efectivo 
Por el año termnado el 31 de d cisrrbre de 2014 y 2010 

Expresados er Dolares de E UA 

Flujos de efectiva netos de actividades de operación 
Ut dad antes de impuesto ala rerta 
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efecto 
neto provisto por las act 

Deprectac ones 
Reserva pa a jubilacion patronal y desahuc o 

Variacian en capital de trabajo 
Variacion de actos (aumento) disminución 

Deudores comerciales 
Cuentas por cobrar a ent dades relacionadas 
Otras cuentas par cobrar 
Impuestos por cobrar 

Vanacion de pasivos - aumento (disminución) 
Agreedores comerciales 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 
Impuestos For pagar 
Beneficios a empleados 
Ingresos diendos 

Impuesto a la ren.a pagado 

  

idades de aperacian 

Electvo neto provisto por actividades de operacion 
Flujos de efectivo de actividades de inversion 
Acicranes de proniecad equipos vehiculo y cable subrarmo 
D sminución en ot os actwos 
Efectiva neto utilizado en) actividades de inversion 

Incremento neto del efectivo 
Efecuvo en caja y bancos 
Saldo alinicio 

Saldo al final 

    

  

  

/ Representante legal Contadora General 

AL31 de diciembre de 
2011 

327 542 

2077 145 
4197 

(354 848, 
(1193 7501 

555 
(380 436. 

530155 
1228 459) 

42228 
176 1501 
(79809) 

1209547) 
ere 

y790 710 
175 

E 

80276 

549.088 
830 344 

  

2010 
«Resaonat e) 

mac 512 

2014307 
6264 

58.034 
(487 173) 
32699) 

408,145 

1404 548) 
52010 
160 259 
4070 
168.927 
186.870) 

1218 995 

(52017) 
700 

EEN 

827078 

21690 
540 058



Telefonica Internatronal Wholesale Services Ecuador S.A, 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2011 
Expresadas en Dolares de EU A 

1 OPERACIONES 
Telefonica International Wholesale Seraices Ecuador S A fue constíuida el 11 de dietembre de 2008 y su 
prnespal accionsta es Telefonica International Wholesale Services Amenca S A de la Republica Onental 
del Uruguay que a su vez es subsidiaria de Telefonica SA de España 

La actividad principal de la Compañia es comercializar el uso de la capacidad de transmision de datos a 
aves de una red de fibra optica submarina SAM 1 (el Cable ) y adicionalmente comercializar capacidad 
en redes de terceros 

    1 29 de agosto de 2007 la Secretaria Nacional de Telecomuricaciones SENATEL poncedio a la 
Compaítta la licencia para la provision de capacidad de Cable Submarino de conformidad con lo previsto 
  

en el Art 4 del Reglamento para la Promsion de Capacidad de Cable Submarino publicado en el Registro 
OñicialNo 119 del 4 de juto de 2007 y sobre la base de la Resolución No 392 21 CONATEL-2007 erntida 
por el Consew Nacional de Telecomuncaciones . CONATEL eí27 de juho e 2007 

La tcencia otorgada a la Compañía le permite prestar servicios de transmision de datos imitar la venta o 
alquier de capacidad de transmusión internacional. desde la estacion de cable submanna ubicada en 
terntono nacional (Punta Camera), La contraprestación que debe efectuar la Compañsa al Estado 
Ecuatonano por el permiso concedida es ta capacidad de salida internacional de 1 4 STHI 1 equvalente a 
200 Mbps IP. que incluye acceso al Internet de conformidad con lo establecido en el Art 16 del Reglamento 
para Prowistan de Capacidad de Cable Submanno aprobada por el CONATEL desde elimcto de 
operaciones hasta su finalización 

La vigencia de la licencia de operacion es de 20 años contados a partr de su suseripcion y le corresponde a 
la Superntendencia de Telecomunicaciones (SUPTEL) juzgar las infracciones e imponer las sanciones y 
mulas previstas en la ley 

A partir del año 2008 la Compañaa inicio la generacion de mgresos de operación a través de la obtencion 
de contratos con compañias locales As, tambien a partir del 22 de enero de 2009 la Campaña firmo con 
su casa matez el contrato de modelo de negocio y metodologia de precios de mercado de mtercompañías 
(Cost Plus) (Ver Nota 23 (9)1 

La direccion registrada de la Compañra es Ay Mariana de Jesus y Av La Pradera Edificio Bussines Plus 
Puertas del Sol Piso 3 Quito — Ecuador 

Los estados financieras seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas En 
bpinion de la gerencia estos estados financieros serán aprobados sin modificacion



Notas a los estados financieros icontnuacion, 

2. BASES DE PRESENTACION 
Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre de 2011 han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. embidas por el Gonsejo de 
Normas Intemacionales de Cantabildad (IASB por sus siglas en mgles) y representan la adopcion mtegrat 
explicita y sin reservas de las refendas normas intemaciorales 

Para todos los periados antenores y hasta el ejercicio fmalizado el 31 de diciembre de 2010 meluawe la 
Compañsa preparo sus estados financieros de acuerdo con pIIncipios y practicas contables generalmente 
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador) Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2011 son los prmeros esrados financieros que la Compañía ha preparado de acuerdo con las 
NIF La Nota 6 incluye la informacion sobre como la Compañsa adoptó las NIIF por prmera vez 

.0s estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo histárco com 
excepcion de los beneficios post empleo nue son valonzados en basa a metodos actuarales 

Los estados fnancieros se presentan er dolares de los Estados Unidos de Amenca que es la moneda de 
uso legal en el Ecuador 

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales politicas de contablidad aplicadas por la Compañía en la oreparacion de sus estados 
financieras son las siguientes 

a) Efectivo en caja y bancos 
El efectwo en barcos está representado por efecto mantenido en Instituciones fmancieras locales y 
ss presentan en el estado de SILIaGión financiera registrados a su valor ominal Estos fangos son de 
libre disponibilidad 

bj Instrumentos financieros 
Activos financieros 
Reconocimiento y medicion imcial- 
Los actwos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como actos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por Cobrar inversiones mantenidas hasta 
el vencimiento inversiones financieras cisponibles para la venta o como denvados designados come 
instrumentos decobertura en una cobertura eficaz segun corresponda La Compañía determma ta 
clasificacion de los actes finanmesos al momento del reconsamento ua! 

Todos los activos financieros se reconocen incralmente por su valor razonable mas los costas de 
transaccion drectamente atribuibles excepto los activos fmancieros que se contabilizan al valor 
razonable con cambios en sesultados 

A la fecha de los estados financieras la Compañia clasica sus inslrumentos financieros activas 
segun las categorias definidas en la NIC 39 como 11 activos por prestamos y cuentas por cobrar La 
Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento det reconocimenta



Notas a los estados financieros (conmuacion 

ininal £.0s aspectos mas relevantes de cada categona aplicables a la Compañra se desenben a 
contmuacion 

Medicion posterior 
Prestamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y las cuentas por cobrar son acivos fmancieros Con pagos fyos y determnables que 
no tienen cotizacion en el mercado activo La Compañia mantiene en esta categoria al efectwo en 
bancos deudores comerciales cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por 
cobrar 

Despues det reconocimiento inicial. estos actvos financieros se miden al costo amortizado utiizando 
el mretogo de la tasa de nteres sfectva menos cualquier detenoro del valor. El costo amortzado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuemo o prima en la adquisicion y las commones o los 
tostos que son una parte Itegrame de la tasa de mieres efecia .a amorizacion de la tasa de 
interes efeciwa se reconoce en el estado de resultagos como Ingreso financiero as perdidas que 
resulten de un detenoro del valor se reconocen en el essado de resulfados como cosia hmanciero 

Baja en cuentas 
Un activo financiero (9 de corresponder parte de un aotivo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares, se 03 de baja en cuentas cuando 
+ Haya expirado Jos derechos contractuales a reciar los flujos de efectivo generados por el acto 
+ Se haya transfenda los derechos contractuales sobre los flyyos de efectwo generados por el activo 

o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efecto sin 
una demo a significatwa a traves de un acuerdo de transferencia y 

+ Se haya transferido sustancialmente todos los resgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
arto 0 mo Se "aya m transíendo m retenido sustancialmente todos Jos nesgos y benel cios 
inherentes a la propiecad del actwo pera se haya transferida el control sobre el rsmo. 

Deterioro del valor de las activos financieros» 
Al cierre de cada penoao Sobre el que se mforma la Compañra evalua si existe alguna edencia 
objetwa de que un actwo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en 
su valor Un acto financiero o un grupo de aciwos financieros se consideran deteriorados en su valor 
solamente sí existe evddencia objetiva de detenoro de ese valor coro resultado de uno o mas eventos 
ocurdos despues del recanacimiento Inicial del acto (el evento que causa la perdida") y ese evento 
que causa la pérdida tiene impacio sobre los flujos de efecto futuros esumados generados por el 
activo financiero o el grupa de actwos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable La 
evidencia de un deteroro del valor poaria inclu entre otros indicios tales como que los deudores o 
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significatwas. el cumplimiento 9 
mora en los pagos de la deuda por canital o mtereses la probabiidad de que se declaren en quiebra u 
adopten otra forma de reorganización financiera o cuando datos observables indiquen que existe una 
disminución medible en las flujos de efecto futuros estimados as: como cambios adversos en el 
estado de los pagos en mora o en las condiciones sronamcas que se correlscionan con los 
Incumplmuentos
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Deterioro de actos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado la Compañia primero evalua si existe 
evidencia objetwa de detenoro del valor de manera indwidual para los actos financieros que son 
individualmente sgnricatwos O de manera colectwa para los acivos finarcieros que nu son 
indwidualmente significarvos Si la Compaña determina que no existe evidencia objetwa de detenoro 
del valor para un acto financiera evaluado de manera navidual Independentemente de su 
significancia acluye a ese activo en un grupo de actwos financieros con caracteristicas de nesgo de 
credito similares. y los evalua de manera coteciwa para determnar si existe detenoro de su valor Los 
actos que se evaluan de manera individual para determinar si exsie detenoro de su valor y para los 
cuales una perdida por detenora ss reconoce O se sigue reconomendo, no son incluidos en la 
evaluacion de detenoro del valor de manera colecta  S1 existe evidencia objetiva de que ha habido 
una verdida por detenoro del valor e: importe de la perdida se mide como la diferencia entre el 
import en libros del activo y el valor presente de los flujos de afeo.vo futuros estrnados (excluyendo. 
les perdidas de credito futuras esperadas y que aun no se hayan producido) E. valor presente de "os 
flujos de efecto futuros Estimados se descuenta a la tasa de interes efectiva onginal de los actwos 
financieros 

El importe en lloros del acto se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la 
perdida se reconoce en el estado de resultados Los mtereses ganados se siguen devengando sobre 
el impone en bros reducido del acta utlizando la tasa de nteres utlizada para descontar los Mujos 
de electo futuros a los fines de medir la perdida por detenoro del valor Los mtereses ganados se 
regis! an como ingreso franciero en el estado de resultados Si en un ejercicio postanor el importe 
estimado de la perdida por detenoro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 
despues de haber ser conocido el detenoro la perdida por dsteoro ael valor reconocida 
antenommente se aumenta o dismnuye ajustando la cuenta de provision S postenarmente se 
recupera una parida que fue imputada a perdida el recupero se acredita como costo Financiero en el 
astago de resultados 

Pasivos financieros» 
Reconocimiento y medieron neral 
Los paswos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como paswos fmancieros al valor 
rezonable con cambios en resulados prestamos y cuentas por pagar o como denvados designados 
somo instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda La Compañsa determina 
la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconecirmento mnicial 

Todos 'os pasos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de 
transaccion dirsctamenie atributbles 

A la fecha de los estados financieros la Compañra clasifica Sus yistrumentos financieros pasos 
segun las categonas definidas en la NIC 39 como () pasos por prestamos y cuentas por pagar 

Medicion posterior 
Prestamos y cuentas por pagar. 
La Compañia mantiene en esta categona las cuentas de acreedores comerciales y olras cuentas por 
pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas Despues del reconocimiento imicial. los
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préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado. ublizando el metodo de la tasa de 
iteres electiva 

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de sesultados cuando los pasivas se dan de baja 
asi como también a traves del proceso de amortizacin a través del método de la tasa de mires 
efectiva El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquer descuenta o prma en la 
adquiscion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interes efectwa 
La amorizacion de la tasa de interes efeciwa se reconoce como costo fmanciero en el estado de 
resultados 

Baja en cuentas 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion espeaificada er el correspondiente contrata 
se haya pagado o cancelado o haya vencido 

Cuando un paso financiero existente es reemplazado por otro pasa provamente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes o 51 las condiciones de un faswo exis ente 
se modiicar de manera sustancial tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo 
úongmal y e, reconocmiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre los importes en lbros respectos 
se reconoce en el estado de resultados 

Compensacion de Instrumentos financieros 
Los actwos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se nforma el importe 
neto en el estado de situacion financiera solamente si existo un derecho actual legalmente emglble de 
compensar los importes reconocidos y existe fa intencion de Iiqudarlos por el importe neto o de 
realzar los actwos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Propiedad equipos vehiculo y cable submarino» 
La propiedad equipos vehiculo y cable submarino 28 encuentran valorzados a costo de adquisición 
uenas la depreciación acumulada y menos les posibles perdidas por detenoro de su salar 

Los costos de mejoras que representan un aumenta de la capacidad o eficiencia o una extension de 
la vida uti de los bienes se capilafizan como mayor costo de sos mismos cuando cumplen los 
requistos de reconocerlo como acto Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las 
cuentas de resultados del ejercirto en que se incurren 

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o Instalaciones en que puedan estar 
asentadas sobre les mismos y se entende que tienen una vida url indefinida por lo tanto no sen 
Objeto de depreciación 

La propiedad equipos vehicula y cable submarino se deprecian desde el momento en que los bienes 
estan en condiciones de uso distnbuyenda Inealmente el costo de los actos entre los años de vida 
uti estimada 

Las tasas de deprectacion están basadas en la vida ul estimada de los bienes que san
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años 

Cable suomarmo a 
Equipos te.nisos. 10 
Equicos de computacion 3 

Vehiculo 5 
  

El valor residual de estos actos la vida util y el método de depreciación seleccionado son revisados 
y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada balance general para asegurar que el metodo y el 
periodo de la depreciación sean consistentes con el beneticio económico y las expectatwas de vida de 
las paradas de propiedad equipos veniculo y cable submarino 

Un componente de propiedad equipos vehiculo y cable submarmo cualquier parte significata del 
mismo reconocida inicialmente se da de baja al memento de su venta o cuando »0 se espera obtener 
beneficios economicos fuíros por su uso o venta Cualquier ganancia O peraida resultante al 
momento la baja del acto (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de ía venta 
y elimponte en libros del actwwa) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el actwo 

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda exist un detenoro en el valor de los 
actwos se comparara el valor recuperable de 10s mismas con Su valor reto contable Cualquier 
registro o reverso de una perdida de valor que sua somo consecuencia de esta comparacion se 
regsstra con cargo o abono a los resultados mtegrales segun corresponda 

Deterioro de activos no financieros» 
A cada fecha de cuero del panodo sobre el que se forma la Compañsa evalua s, existe algun indicio 
de que un actwo pudera estar detenorado en su valor S1 existe tal indicio o cuando una prueba anual 
de detario del valer para un cto es requenda ta Compañta estima elmporte secuperable de ese 
acto 

El importe recuperable de un acia es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 
venta ya sea de un acto o de una Unudad generadora de efectwo y su valor en uso y se determina 
para un actwo mndiwidual salvo que el actwo no genere fuJOS de efectwo que sean sustancialmente 
independientes de los de otros activos o grupos de actas 

Cuando el importe en libros de un actwo o de una unidad generadora de efectwo excede su importe 
recuperable el acto se considera detencrado y su valor se reduce a su mporte recuperable 

Las pérdidas por deteroro del valor correspondientes a las operaciones contnuadas incluido el 
deterioro del valor de los ventanas se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias 
de gastos que se correspondan con la función del actwo detenorado 

Para los actwos en general 4 cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa se efectua una 
evaluacion sobre si exste algun indicio de que las pérdidas por detenoro del valor reconocidas 
previamente ya no existen o hayan disminuido Si existiese tal indicio la Compañia efectua una 
estimacion del mporte recupsrable del activo o de la unidad generadora de efsctwo Una perdida por 
detenoro del valor reconocida previamente solamente se revierte sí hubo un cambio en las 
suposiciones utilizadas para determunar el importe secuperable del activo desde ta ultma vez en que
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se reconocio una perarda por detenora del valor de ese actwo La reversion se lmita de manera tal 
ue el mporte en lbros del activo no exceda su monto recuperaole ne exceda el importe en libros que 
se hubiera determinado neto de la depreciación si no se hubiese reconocido una perdida por 
detenoro del valor para ese activo en ejercicios antenores Tal reversión se reconoce en el estado de 
resultados 

Provisiones 
Las provisiones son reconocidas cuando ta Gompañsa tiene una obligacion presente (legal o mphcita) 
como resultado de un evento pasado es probable que la Compañia tenga que desprenderse de 
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de 
la misma Las provisiones ss revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para 
reflgar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valo temboral del dinero es signifcalwo las provisiones se descuentan utizando una 
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda 'os nesgos especificos 
del pasivo Cuando se resonoce el descuento el aumento de la provision producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 

Beneficios a empleados» 
Los beneficios a empleados son de corto plazo y se cewculan de acuerdo a ta normatwa laboral que 
corresponden principalmente a decimo tercero y decimo cuano sueldo fondos de seserva, vacaciones 
y parropacón de trabajadores en las ullidades 

  

gasto del penado se registra en cuentas de 
resultados dejando como saldo en las cuentas de pasivo los valores pendientes as ser devengados y 
a los que tienen derecno los empleados 

Obligaciones por beneficios post empleo 
La Compañia mantene beneficios por concepto de jublacion patronal y desahucio defdos por las 
leyes laborales ecustonanas y 5e registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo represente 
el valor presente de la obligación a la fecha del estado de sxuanion financiera y que se determina 
anualmente en base a estudos actuanales realizados por un pento independiente usando el metodo 
de unidad de credito proyectado El valor presente de la oblggación de beneficio defiudo se determina 
descontando los fiyos de salida de efecto estimados usando la tasa de teres determinado por el 
pento 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determmaciones de tasas de 
descuento wanaciones en los sueldos y salanos tasas de mortalidad edad sexo años de servicio 
incremento en el mento minimo de las pensiones jubllares entre otros Debido al largo plazo que 
caractenza a la reserva para obligaciones por beneficios de retro la estimación esta sujeta a 
variaciones que podrian ser importantes. El efecto postivo o negativo sobre tas reservas denvadas 
por cambios en las estimaciones se registra directamente en resultados 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

impuesto a ta renta comente 
Los activos y pasios par el impuesto a la renta cornente del periodo comente se miden por los 
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autondad fiscal Las tasas impostivas y la 
normativa fiscal vtlizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha
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de cie 18 del penodo sobre el que se informa La gerencia evalua en forma periodica las posiciones 
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas 
fiscales aplicables se encuentran sujetas a mterpretación y constluye provisiones cuando fuera 
apropiado 

impuesto a la renta diferido 
El impuesto a ta venta difendo se reconoce utuzando el metono ael pasivo sobre las diferencias. 
temporaras entre las bases impositivas de fos activos y pasivos y sus Importes en Ibros a la fecna de 
aserre del penodo scbre el que se informa 

Los pasivos par mpuesto diendo se reconocen por tocas las diferencias temporaras mponbles 

Los actos por impuesta difendo se reconocen par todas las diferencias temporanas deducibles 

El imoorte en ltyros de los activos por mpuesto difendo se sewisa en cada fecha de vierte del penodo 
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya ne sea probable a existencia de 
suficiente ganancia Ímpomible futura para permir que esos actos por impuesto difendo sean 
utilizadas total o parcialmente 

Los activos por impuesto difendo nc reconocidos se reevalvan en cada fecha de cierre del penado 
sobre el que se informa y se reconacen en la medida en que se tone probaole la existencia de 
ganancias impomibles futuras que permitan recunerar dichos acwwos por Ímpuesto difendo na 
reconocidos con anterondad 

Los actos y pasivos por impuestos difendos son medidos a las tasas de mpuesto sobre la renaa 
vigentes a fa fecha que se estma que las diferencias tempranas se reversen considerando las tasas 
del impuesto a ta renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Regimen Trourano Intemo y sus 
reformas que en este caso son 24% para el año 2011 22% para el año 2012 y 22% para el año 2013 
en adelante 

Los activos y pasos por impuesto diferdo se compensan st existe un derecho legalmente exigible de 
compensar los actwas y pasos por el impuesto a las ganancias comente y silos impuestos difeados 
se relacionan con la misma entdad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal 

El acto por mpuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasica como no comente 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actvidades ordnanas los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre fas ventas (ey Impuesto al vator agregado! salvo 

Cuando el impuesto sobre las ventas ncurndo en una adquisición de actwos 6 en una prestación 
deserucios no resulto secuperable de la autordad fiscal. en cuyo caso ese impuesto se recanoce 
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto segun corresponda 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de mpuestos 
sobre las ventas
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El importe neto del impuesto Sobre fas ventas que se espera recuperar de a que corresponda pagar a 
la autormad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 
situacion financiera segun comesponda 

1) Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente 
independientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos se mden por el valor 
razonable de la contrapiestacion recibida o por secibir 4eriendo 6n cuenta fas condiciones de pago 
definidas contracwalmente y sin incluir impuestos n aranceles 

ingresos Cost Plus 
Constituyen ingrssos generados por la aplicación del modelo de negocio cost plus vigente entre las 
compañras del grupo Telefonica Interatronal Whotesale Services “Grupo TWWS! que facita la fjacion 
de precios de mercado para operaciones intemacionales entre las compañtas Dor venta de servicios 
de telecomunicaciones gel grupo y se reconocen trmestralmente en funcion al ng esc devengado en 
dicho pertodo (Ver Nota 18 y 23(b)) 

Intraesiructura y red 
Los ingresos proceasntesde ía prestacion del sercio de transporta de datos algurer de capacidad de 
transmision Internacionala traves del cable submarino se reconocen cuando se ha prestano el servicio 

1] Reconocimiento de costos y gastos» 
El costo de ventas que corresponde al costo de los semtcios que comercializa la Compaña se 
registra cuando se han recibido las senacios de manera smullanea al reconocimiento de los ingresos 
por la correspondiente venta. 

Los atros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente de! momento 
en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

kj Participación a trabajadores en las utilidades» 
La partcipacion a trabajadofes se registra en los resultados del año camo pane de los gastos de 
personal y se caleufa aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

4 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion de los estados fmancieros de la Compañía de conformidad con NIF requiere que la 
admiustracion deba realizar juicios estmaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
informados de actwos y pasivos y lá revelacion de pasos contingentes a la fecha de los estados 
financieros y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa Las 
estimaciones y suposiciones han sido contnuamente evaluadas y se basan en la expenencia de la 
administración y otros factores moluyendo expectabvas razonables de eventos futuros en funcion de las 
circunstancias Sm embargo los resultados seales pueden difenr de estas estaciones si se utlizan 
suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes 

La Compaña ha iemiicado las siguentes áreas que requieren el uso de jumos estmaciones y 
suposiciones importantes y en las cuales si los resultados reales son diferentes podria afectar 
ruatenalmente la posicion fnanciera o las resultados financieros reportados en ejercicios futuros Mayor
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informacion sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes polticas contables se descnbe en las 
siguientes notas a los estados Inancieros 

» Vida ulil ee propiedad equipos vehiculo y cable submarino 
Las estimaciones de vida ubl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actos 
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos debería dsmnurse 
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo a la 
vida uti restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distmtos actos 
podrian hazer que la vida utl de los actvos se viera disminuida 

+ Detenoro del valor de tos activos no financieros 
La Compañaa evalua los actives o grupos de actwos por detenoro cuando eventos o cambios en las 
esrcunstancias indican que el valor en llbros de un actwo podra no ser recuperable Frente a la 

  

existencia de acivos cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de 
ingresos netos se practican ajustes por detenoro de valor con cargo alos resultados del periodo 

+ Impuestos 
La deteimmacion de las Obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislación inbutana aplicable. La Compañia cuenta con asesoria profesional en matena tsibutana al 
momento de tomar decisiones sobre asuntos tnbutarios Aun cuando la Compañia considera que sus 
estimaciones en matena inbutania son prudentes conservadoras y anticadas en forma consistente en 
los paniodos reportados pueden surgir discrepancias con el organismo de control fnbutano (Servicio de 
Rentas Interras) en la interoretacion de normas. que pudieran requenr de ajustes par impuestas en el 
futuro 

» Obligaciones por beneficios pos! empleo 
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones 
actuanales Las valuaciones actuanales implican vacias suposiciones que podrian difenr de los 
acontecrmentes que efeciwament= tendran Jugar en el futuro Estas suposiciones incluyen ta 
determnacion de la tasa de descuento los aumentos salanales futuros los mdtces de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones Debido a la complendad de la valvacion las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de lamo plazo las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios an estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a 
tada techa de cierre del penodo sobre el que se iforma 

Para la determnacion de la tasa de descuento el peto considera las tasas de interes de bonos 
emitidos por el gobiema en vista de que en Ecuador no existe un mercado de varores amplio segun 
indica el parrafo 78 de la NIC 19 

Elinduze de mortalidad se basa en las tablas bromelsicas de expenencia ecuatoriana publicadas pos el 
Instuta Ecuatonano de Segundad Social (IESS) segun RO No BSD del 28 de agosto de 2002 Las 
aumentos futuros de safanias y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el 
pas 

» Provisiones y beneficios a empleadoso 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones los desembolsos reales pueden difenr de los impartes reconocidos ongnalmente sobre la 
base de las estmaciones realizadas
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-a determinación de la cantidad a provistonar esla basada en la mejar estmacior de los desembolsos 
que sera necesano pagar por la correspondiente obligacion tomando en consideracion toda la 
información disponitis a la fecha del periodo mcluyendo la opinion de expertos independientes tales 
como asesores legales y consultores 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emtidas pero que no se encontraban en vgencia 
a la fecha de emision de las estados financieros En este sentido se indican las Normas emindas que la. 
Compañia posiblemente apicara en el futuro La Compañia tene la mencion de adoptar esas Normas 
cuando entren en vigencia 51 es que les son aplicables 

a) 

») 

e 

» 

. 

NIC 1 Presentación de estados financieros - Presentacion del estado de resultados mtegrales 
La enmienda de la NIC 1 cambia el agruparmento de las partidas presentadas en los otros resultados 
integrales. Las partidas pueden ser reclasficadas o recicladas como Ingreso o gastos segun como se 
determnen en el faturo las que pueden ser presentadas separanamente entre paridas que no seran 

    

reclasificadas Esta enmrenda sera efeciva para los reportes anuales que cormencen en o despues 
del 1 de julo de 2012 

NIC 12 Impuestos a las ganancias — Recuperacion de activos subyacentes 
La medificacion aclara la forma de determinacion del mpuesto diferdo en el caso de las propiedades 
de 'nuersion medidas par su valor razonable La modificación introduce una presunción que admite 
prueba en contrano segun la cual el impuesto diendo sabre las oropiedades de mnverson medidas 
segun el modelo de valor razonable de la NIC 40. deberia determinarse en funcion de que el imoorte 
en libros del activo se recuperara a través de '3 vema Asimismo la modificacion introduce el 
fequermiento de que el mpuesto diendo sobre los actwos no depreciables que se men segun el 
modelo de revaluación ue la NIG 18. se calguie siempre bajo la presuncion de la venta del actwo La 
modificacion tene vigencia para los pe 1odos anuales que se inicien a part del 1 de enero de 2012 

NIC 18 Beneficios a empleados 
ELJASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19 Estos van desde cambios fundamentales 
como la eliminación del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los actos 
del plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda sera efectua para los reportes anuales que 
comiencen en o despues del 1 de enero de 2013 

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 
Como consecuencia de la nueva NIF 1D y la NIF 12 lo que queda en la NIC 27 se limita a la 
disposiciones contables de filales entidades controladas conjuntamente y asociadas Esta enmienda 
sera efectwa para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013 

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 
Como consecuencia de la nueva NIF 11 y la NIF 12 la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones 
en Asociadas y Negocios Conjuntos y desenbe la aplicacion del valor patmomal para inversiones en 
negocios conguntos adiional a las esotradas Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales 
que comiencen en o despues del 1 de enera de 2013
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NIF 7 testrumentos financieros. Informacion a revelar — Transferencias de activos financieros 
La modificacion requiere revetaciones adicionales sobre los actwos financieros transfendos pero no 
dados de baja en cuentas a fn de que el usuano de los estavos financieros comprenda la relacion 
entre 8505 activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y 0s pasios firancieros 
asociados a ellos 

La modificacion tambien requiere revelar informacion acerca de la Implicacion contnuada de la entelad 
ex los actwos financieros no dados de baja en cuentas pala permitir que el usuano evatue la 
naturaleza de esa implicación continuada y los nesgos asociados a la misma La modificacion tiene 
vigencia para los periodos anuales que se micien a partr del “ de guñio de 201 Esta modificacion 
afecta unicamente la nformación a revelar y no tene efecto sobre la situacion financiera mu sobre el 
¡endiruento financiero de la Compañta 

NIF 9 Instrumentos financieros Clasificación y medicion 
La NIIF 9 tal como fue emiida refleja fa primera stapa del trabajo del 1AS8 para reemplazar la NIC 
39 y se aplica a la clasificacion y mediston de actwos y pasivas financie”os segun se los define en la 
NIC 39 La Norma tene vigencia para los periodos anuales que se micien a part del 1 as enero de 
2015 En las etapas subsiuentes el lAS8 abordará la contab.idad de coberturas y el deterioro del 
valor ae los actos financieros 

Se espera que este proyecto culme durante el 2012 y se considera que la adopaion de la primera 
etapa de la NIIF 9-0 tendra efecto sobre la clasificación y medicion de los actwos y pasos 
fmancieros de la Compara. La Compañia cuantíicara el efecto junto con las demas etapas cuando 
se las emita a fin de presentar una vision integral 

NIF 10 Estados financieros consolidados 
La NIF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacion y Separacion de Estados 
Fiancreros que trata de la consolidación de los estados fmancieros y de la SIC 12 de consolidación 
de entidades de proposito especial. NUF 10 establece un modelo de control sple a aplicar a todas 
las entidades incluidas las de proposito especial Los cambios introducidos por fa NUF 10 requieren 
que la gerencia tenga un alto Juicio para determinar las entlades controladas y por esta razon que 
sea requenda para ser consoldada como parte del grupo (0 mate) en comparacion con los 
requenmientos actuales de la NIC 27. Esta enmienda sera efectwa para los reportes anuales que 
comenten en o despues del 1 de enero de 2013 

NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 
La NIF 11 seempiaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC 13 de Entidades 
Controladas — Conembueianes no monetanas para negocios conjuntos La NIIF 11 remueve la opción 
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propositos para consolidación Sin 
embargo «as entdades contratadas conjuntamente que cumplen la defrucion de negocio conjunto 
deben ser contabilizadas usando el metodo de valor patrimonial. La aplicacion de esta nueva norma 
implica modificaciones en la presentacion de los estados financieros del Grupo porque elmina de la 
consolidación del Grupo una parte proporcional del interes en negocios conjuntos del Grupo. Esta 
enmienda sera efeciwa para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013



Notas a los estados financieros contmuacion, 

D  NUF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades 
NIF 12 incluye todas las revelaciones que antenormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion 
con la consolidación de estados financieros así como todas las revelavones que anteriormente eran 
requendas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas Estas revelaciones se relacionan 
con el interes en las subsidianas de una entidad acuerdos de negocios conjuntos asociadas y 
estructuración de entidades 
Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiengen en o despues del 1 de enero de 
2013 

K) NIF 13 Medicion del valor razonable 
NUF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIlFs para la medicion del valor razonable NUF 
13 no cambia cuando una entidad es requenda para usar el valor razonable: pero da mayor gura de 
como se mide el valor razonable bajo NuFs cuando el valor razonable es requendo o permudo Esta 
enmuenda sera efecina para las reportes anuales que comiencen en o despues sel 1 de enero de 
2013 

8 PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NIF 
Estos estagos financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2011 san los prmeros 
estados finanaleros que ra Compañia ha preparado de acuerdo con las NIIS Para los pencdos antenores y 
hasta es año termmado el 31 de diciembre de 2010 la Compañia preparó sus estados financieros de 

y (POGA Ecuador)   acuerdo con los principios y prácticas contables generalmente aceptadas er Ecuad 

Por lo tanto la Compañia ha preparado estagos financieros que cumplen con las NIF vigentes para los 
penados finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con postenondad junto con la formacion comparativa 
correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y por el año terminado en esa fecha segun se describe en la 
Nota 3 ¡Resumen de poliicas contables significativas) Como parte de la preparacion de estas estados 
financieros el estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2010 
Esta nota explica los principales ajustes realzados por la Sucursal para reexpresar el estado de situacion 
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros antenormente publicados al 31 de diciembre de 
2010 y por el año terminado en esa fecha todos ellos preparados de acuerdo con los POGA Ecuador 

Exenciones aplicadas 
La NIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIF por primera vez optar por determinadas 
exenciones al principio de aplicacion retroacuva establecido en ciertas NIF 

En este sentido la Compañia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1 

Estimaciones 
Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con tas 
estimaciones realizadas para las mismas fechas según los POGA Ecuador (lusgo de los ajustes realizados 
para reflejar cualquier cambio en las polítcas contables) salvo para las siguientes partidas en las que la 
aplicacion de los PEGA Ecuador no requno una estmacion 

» Planes de pensiones y otros beneficios post empleo 
» — Impuestos diferidos 

13



Notas a los estados financieros icontnuacon; 

Las estimaciones realzacas por la Compañra para determmar estos importes segun las NIF reflejan las 
condiciones exstentes al 1 de enero de 2010 la fecha de transicion a las NIIF y al 31 de diciembre de 
2010 

Como parte ael proceso de adopcion de las Normas Internacionales de información Financiera NIF en al 
Ecuador el 1 de enero de 2010 en cumolimiento con lo dispuesta por la Superintendencia de Compañias 
segon Resolucion No 08 G DSC 010 publicada el 31 de diciembre de 2008. ha requerdo a las Compañias 
qué tengan un actwo tota! mayor a 4.000 000 al 31 de diciembre de 2007 adopten 'as NIIF a part del 1 
enero de 2011 
A, fin de cumpls con ta legislación Ecuatomana la Compaña ha adopiedo las Normas Internacionales 0e 
Información Financiera NIF al 1 de anera de 2011 Las normas són aplicadas retrospectwamente en a 
fecha de 'ransicion y se registran todos los ajustes a los actos y pasivos mantenidos bajo los principios y 
practicas de contablidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro "ajustes de ormera 
adopcion en el patnmonio 

Hasta el año termnado el 31 de diciembre de 2010 la Compañ 
acuerdo cor los pnnaipios y practicas de contabilidad generatmente acentadas en el Ecuador Los estados 
Iinanciesos por el año termnado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros cue la 
Comuafas ra preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Simanciera NIF en 
a preparación ce estos estacos financieras bajo NIF la Compañia ha considerado como fecha de 
ransicion el 1 de enero de 2010 y en consecuencia ha ajustado la informacion de dicho año de acuerdo 

preparo sus estados financieros de 

  

con las IF 

Las notas explicativas bnndan una desenpcion detalada de las prnupales diferencias entre los Pinaipios y 
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Intemacionates de 
Información Financiera NIF aplicadas por la Campaña y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre ce 
2010 y 3 de enero de 2010 y sobre la ublidad neta al 21 ae dicrembre de 2010 Asmismo como parte del 
proceso ne adugción de AF 1a Compañsa identíico algunas reclasificaciones que na se onginan de una 
aifetencia entre ambas normativas por lo que se presentan como reclasificaciones y son explicadas como 
parte de las notas antes mencionadas 

6.1 Reconciliación del estado de cambios en el patrimoro- 
La reconcilación entre el estado de cambies en el patimomo segun premios y practicas de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y NIF. al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 
se detalla a continuación 

Patrimonio neto 

31 de 
1 de enero — diciembre de 
de 2010 2010 

Patrimomo neto de acuerdo a NEC 1107931 1756198 

Reconccimento de astwo por mpuesto diendo sem 450429 416 067 
Reconocimiento de bereficos pos! emelea $412 (6260 
Exceso sr pastos cs mantenimiento say 41228 
Reconocimenía mpuesto a la salda de cuisas ss (1441681 (285 300 

Patrmonio neto de aguero a NIF 1:414,192 1918991 
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6.2. Reconciliación de la utilidad neta segun POGA - Ecuador con el resultado integral bayo NIF= 
La ¡econcítacion de la utidad bajo pmnaipos y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el 
Ecuador y las NIF porel penodo terminado al 31 de diuembre de 2010 se presenta e continuacion 

Por el año termunado 
al 31 de chciembre ce. 

  

2010 
Aumente 

disminucion: 
Notas. enla utiidad 

Utttidad neta segun POSA - Esuador Sas 265 

Adopciones 
Reconocirtemto 38 acto gor mpussto dr «do san 503521 
Exceso en gastos de mantenimiento 53m 41228 
Reconas mierto de benefc os post empleo sen 52641 
Reconocrriento de mpues. a a salda de dr 15as 541 (ras 68 

Resultado mtegral del año neto de impuestos 504,599 
  

63. Reconciliación del estado de flujos de efectivo 
La transicion a las NIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de Hluwos de 
efectivo 

6.4 Notas a la reconciliación del estado de situacion financiera de patamonto y estado de resultados 
integral. 

(1) Reconocimiento de activo por impuesto chferido- 
Segun POGA Esuador no se reconoce los impuestos diferdos que segun NIC 12 debe 
contabilzarse La Compañsa reconoce las impuestos diferos originados por los aystes de 
primera adopcion y que crean dierencias temporarias entre las bases financieras y las bases 
nbutanas Como resultado de esta adopcion se reconocio un activo por impuesto diferido por 
450 429 al * de enero de 2010 y 418 O67al 31 de diciembre de 2010 

El efecto de la vanacion neta en el estado de resultados integrales del año 2010 asciende a 
34 362 

(2) Reconocimiento de gastos de jubilación patronal y desahucio 
Segun POGA Ecuador no es requerdo el registro de las obligaciones por beneficios post 
empleo Bajo NIF esta provision se reconoce bajo los Iimeamientos de la NIC 19 Como 
resultado de esta adopcion se registro un pasto por beneficios post empleo al 31 de 
diciembre de 2010 por 264 
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Es efécto de este ajuste en el estado de resultados integrales del año 2010 represente un 
mayor gasto por 6 264 

(3) Exceso en gastos de mantenimiento 
Segun PCGA Ecuador la Compañsa registro en exceso 41.228 coma provision por gastos de 
manterimento Bajo NHF esta provision no dshe ser reconocida de acuerdo a los 
Inearmentos de la NIG 37 y RIC 16 Como resultado de esta adopción se registro un menos 
pasivo al 31 de diciembre de 2010 por 41 228, 
El efecto de este ajuste en el estado de resultados ategrales del año 2010 representa un 

menor gasta por 41 228 

14) Reconocimiento de provision por impuesto a la salida de dwsas- 
Segun PCGA Ecuador ta Compañia no registro como provision por impuesto a «a salida de 
divisas respecto a la cuenta por pagar que mantiene con su casa mainz Telefonica 
Internatonal Wholesale Sentces Amenca SA Bajo NIIF esta prowston debe ser reconocida 
de acuerdo a los Insamientos de la NIC 37 y NIG 39 Como resultado de esta adopcion se 
registro mas paso al 1 de enero y 31 de dicrembre de 2010 por 144 188 y 288336 
respectwamente 
E efecto de esie ajuste en el estado de resultados mtegrales del año 2010 representa un 
mayor gasto por 144 168 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 2010 y 1 de enero de 2010 se conformaban de la 
siguiente manera 

AL 31 de diciembre de 11 de enero 
2011 2010 de 2010 

fRenszor Nela es Revsago Ny 6 
Activos financieros medidos al valor nominal 

  

Efecto ar bancos. 590208 sa9os8 21689 

Actos financieros ruecdos al costo. 
amnortizado 
Deudores cometes 403080 sea 12% 008 
Cuentas por cobrar a e” mades relacnadas 4538303 2245603 2808 450 
tas cuenias po, cobrar 38.032 41397 2393 
Tota acuvos financieros 4581075 3456 044 3040206 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortzado 
Acreedores comercals ses Tra 5815 500 169 
Cuentas por sagar a ontuades relacionados 142208 14651534 14910548 
Total pasivos financieros 15:248,845 — 15D4T1S9 16740707



Notas a los estados financieros ¿contnuación) 

El efectwo en caja y bancos cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas deudores comerciales 
otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de 
Corto plazo de estos instrumentos 

2 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
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AY 3% de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010 et rubro de efeciiwo en caja y bancos se formaba 
de la siguiente manera 

AL 31 de diciembre 4 de enero 
  

2091 2010 dezo10 

Rev esoo nas "Rewesdo Noa 6 

Caja a 1000 1000 000 
Bancos ss 929244 ear ose 29800 

500.344 842 088 216590 

al La Compsña memtene sus cuentas corantes en dolares de los Estados Unas 

  

America er en icades 
nanc.ras locales los fondos son de 1b e 3isponialidad La caja consttuye fonos destinados paro adous e ones. 

DEUDORES COMERCIALES 
AL31 de diciembre de 201" 2010 y 1 de enero de 2010 al rubro de deudores comerciales se formaba ae la 
siguiente manera
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Notas a los estados financieros tsontnuación, 

10) 

fe) 

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo no 
generan intereses y no se han otorgado garantias especrficas por las mismas 

Las transacciones con compañías relacionadas se han realzado en condiciones pactadas entre las 
partes en condiciones similares como si fuesen con terceros no relacionados. 

Administracion y alta direccion» 
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la geston de la Compañía asi 
como los scmomistas que la representan no han participado en transacciones na habruales yo 
relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La gerencia clave son aquelas personas que tienen autoridad y responsabiídad para planificar dingr y 
controlar las actwidades de “a entidad ya ses drecta o indirectamente incluyendo cualquier miembro 
(sea o no ejecutivo) des consejo de admnistracion u organo de gobierno equivalente de la entidad 

Duranie los años 2011 y 2010 los importes recorocidos como gastos de gaston as personas clave se 
forman como siguen 

31 de diciembre de 

  

2011 200 

0 Nos 

Sueldos Mos 91385 agar 
Beneñolos sociales 15950, 11861 

    

107 505 101 099 
  

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 
AI 31 de diciembre de 204 2010 y 1 de enero de 2010 los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la 
siguiente manera 

31 de diciembre de 1 de enero de 

  

  

  

2011 2010 201 

¡Rss sado Not ¡Resaca Noa a 

Por cobrar 
Retenciones e rrpuesto al valo ag egado m 122575 122578 172575 
Impuesto al valo, agregado a 3243523 2583,087 2474 942 

3 366 098 3.008 562 2597 617 

Por pagar 
Impuesto ala renta sor pagór ¡Ver ota 17 (01 169335 38185 Tos 
ImpLesto al valor agregado 3, 3416 24 860 5564 
Retenciones de mpuesto a la renta m 5088 so 1714 
Impuesto a la salda de dmsas “ 720839 258008 144168 

899,573 ato 190 236 150 
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Notas a los estados financieros (continuacion: 

1 de enero de 

  

  

2010 

Rev sado Mata Ol ¡Revsado Na 6 

Proveado es lacas 740514 359068 800162 
Provesoores del axter or " 104 956 26,561 

925770 395615 300 163 
  

(1) Se onginan principalmente por compras de bienes y serios a proveedores tenen vencimientos 
comentes ae hasta 120 dias y no generan mtereses. 

14 BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Al 31 de diciembre de 2011 2010 y 1 de enero de 2010 los beneficios a empleados se formaban de la 
siguiente manera 

31 de diciembre de 1 de enero de 

2011 200 2010 

¡esco Pa 6) 1Revisa0s Noia e 

Paricioación a trabajano"es $7 802 22201 108,878 

  

Seguro social y beneficios sas ales. 2307 15 58 a 
    

31 209 157.359 116.568 
  

  

Durante los años 2011 y 2010 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue 

  
  

  

      

Año 2014 
Saldo Saldo 
31422010 — Provisiones Pagos 31122041 

Partopación 4 wabajadores 14220 57.802 42291 sr 502 
Seguro social y benescs sociales. 18158 59428 sure 23407 

157359 14720 (198380) 1209 

Año 2019 
Saldo Saldo 
01012010 Provisiones Pagos 31122010 

Par e pacton a trabaadores 106.278 142201 08 876) 1a2201 
Seguro serial y beneficios sociales 9692 3377 48,306) 15158 

116558 195972 1156181) 157,359 
    

15 INGRESOS DIFERIDOS 
A131 de diciembre de 2011 2010 y 1 de enero de 2010 los mgresos difendos se farmatan de la siguiente 
manera 

23



Notas a los estados financieros ¡contnuacion) 

31 de diciembre de 

  

2011 2010 1 de enero de 2010 

¡Rewisado Nota 5) Revisado No'a 81 

Corriente —Nocomente Total Cormente  Nocormiente Total Comente — Nocormeme — Total 
  

  

$730 TIZGIS 789228 29,809 80 228 ET3DO 8B1ES5 028984 
  

S7309 — 7129NS 700.228 79 509 780,228 860037 87309 861ÉSS  92896% 
  

1h Corstiuys «1 anticipo recibo y facturaco a Teleonet3 A sr julio 08 2008 por 10 0055 cortespondemte a un 
contrato de semelos de a ceso de   -apacidad de salia mternaciona 8 ur pazo de 15 aos Dho antcio se 

devenga mensualmente mediante un merada de Imea recta Ver Nota 23 cy 

El mowimiento de los ingresos cbfendos durante 1os años 2011 y 201D fue como sigue 

  
  

2011 2010 

Saldo aumieio 860.297 928 964 
Mas (menos) 

Dotaceres 37.500 50 000 
Apropiacares aran meszn 

Saldo al Sral 730,928 8sd037 
  

16 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO 
AL 31 de diciembre de 2011 2010 las obligaciones por beneficios post-empleo se formaban de la siguiente 
manera 

31 de diciembre de 

2011 2010 

Reuiaoo Noa 

    

Jublacior patronal ta 8087 5.074 
Desahucto (or 2308 1190 

10.431 6268 
    

Las hipotesis actuanales utiizadas para los ejercicios 2011 y 2010 son las siguentes 

24
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2011 200 

“Tasa de descuento = 00% 
“asa esperada 6 ns emento salarial 3 00% 
“osa de nererrenzo de pensiones 250% 

Tanta de cortalzad e validez TablalESS 2007 TetR1ES$ 7002 
Tasa de rotacien 890% 390% 
Va labo a promedio rersanerve 590 as 

El calculo de los beneficios post empleo lo reaiza un actuano extemno calificado 

a) 

bi 

Reserva para Jubilacion patronal» 
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1382 la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubllacian patronal mencionada 
en el Codigo del Trabaja sin peruicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social 
Obligatono De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabaja los empleados que par 
vemtcinca años 9 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpraamente tendran derecho 
a ser jublados por sus empleadores Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido 
hubieren cumplido vemtg años y menos de vemucinco años de trabajo continuo o interrumpido 
tendran derecho a la pane proporcional de dicha jubilacion 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento at Registro Gficral No 359 se publico la reforma al 
Codigo del Trabajo mediante el cual se aprobaron los mentes minimos mensuales por pensiones 
Jubilares 

AL31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 400% del 
valor dessrminado en el estudio actuarial 

La siguente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal 
reconocida en el estado de resultados integral y su momento durante el año 

31 de diciembre de 

    

EN 2010 

Ressado Nola $1 

Saldo imcial 507% 
Casta del serio en 6 penado ac.ual 2206 5074 
Cas.o fanc ero 358 
Perdida actuara! recuonoda 28 

Saldo final 3087 5074 
  

Desahucio 
De acuerdo con el Codigo del Trabajo la Compañia tiene un pasivo contingente por desahucio con 
los empleados y trabajadares que se separen bajo ciertas excunstancias Una parte de este pasivo 
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% der valor 
establecido en el estudio actuanal 

La siguiente tabla resume los componentes dei gasto de beneficio por desahucio reconocido en el 
estado de resultados integral y su movimiento durante el año 

Saldo muera 

  

servo o en el parado axtual 

  

Coso france o 
Perdida actua 1al econocda 

Saldo final 

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
3) Unresurren del mpuesto a la renta comente y dilendo cargado a resultados es como sigue 

21 de diciembre de 
204 
  

1180 
508 
a 
4 

  

2544 
  

2011 

Impuesto 9 3 renta cornere 200598 
Impuesto ela renta ertendo 189.419) 

“Total gasto por mpLesto 8 la renta del eje cio 241285 

b) — Impuesto ala renta corriente 
Una concihacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue 

U llnad antes de provision para impuesto ala 
ente 
Mas (menos) 
Gastas na desucile 
Austes aplicacion MIF 

Ariar zación de perdidas tributarias. 
Aste de precios 38 ransferencia 

Utilidad gravable 

Impuesto ala senta causado 
Menos Retenciones y antipos del año 

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 11) 

2010 

201491 
Se 292 

235813 

2014 

327 542 

249.265 

(389 358) 
482624 

1169 573 

280 698 
21363 

  

159,335 

2010 
(Rausaco Net e 

* 190 

  

1190 
  

2010 

740512 

224688 
109204 

12585011 

805,809 

20m 451 
(113288) 

388185
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€) — Impuesto a la renta diferido 
El activo por impuesto difendo se formaba de la siguiente manera 

Balance General 

Diferencia en tasas de depeciac on 
Amortización de perdes tribu a   
Provisian por beneficios past empiece 
Impuesto ála salda de divisas 

Acto por mauesto faro neto 

    

Estado de 
resultados 
integrales 

2041 

416067 

Una reconellación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la ullkdad contable multiplicada 
por la tasa de impuesto al 31 de diniembre es como sigue 

Utidad antes de p ovisión para mpaesto ala 
torta 

¡Gasta mpueste 3.2 rerta a la 1393 imcostva 
vigente (2ate pa a elaño 201 y 28% para elaño 
20101 

  

Gastes no deduciblss diferencias cervanentes: 
Electo ol cambo de tasa 

Impuesto ala ren a econosio er resultados 

  

  

2010 

740512 

185128 
5681 

2a804 

23521 
  

Para la determinación del impuesto alfendo al 31 de diciembre de 2011 se aplicaron las tasas de impuesto 
a la renta en base al periodo en que la Compañia espera recuperar o Iquidar las diferencias temporales 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad inbutana tiene la facullad de revisar las 
declaraciones del impuesto ala renta de la Compañia dentro del plazo de hasta (res años postenores 
contados a park de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a a renta siempre y 
cuando haya cumpádo oportunamente con sus obligaciones tributamas 

La Compañia no ha srdo fiscalizada desde su constitucion año 2008 

27
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(1) 

tc) 

(0) 

tel 

  

Determinacion y pago del Impuesto a la renta- 
El mpuesto a la renta de la Compañía se determma sobre una base anual con ciente al 31 de 
diciembre de cada periodo fiscal aplicando a las utiidades Inbulables la tasa del impuesto a la renta 

Las sociedades que transtieran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos el 
20%% de sus trabajadores pueden difenr el pago del impuesto ala renta y de su anbipo por el periodo 
de cinco años con el correspondiente pago de mtereses 

Tasas del impuesto a la renta- 
Las tasas del mpuesto a ta renta son las siguientes 

Porcentaje de 
Año fiscal 

tasas de Impuesto 

200 28% 
201 24% 
am aye 
2012 er adelante 22% 

En caso de que la Compañsa remera sus utldades er el pais en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Organica de Regimen Tributario Interno podía obtener una reduccion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el manto remvertido siempre y cuando efestuen 
el correspondiente aumento de capial hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Los contnbuyentes admrustradores u operadores de una Zona Escecial de Desarrolo Económico 
(ZEDE) tendran una rebaja adimonal de 5 puntos porcentuales en la tasa del mpuesto a la renta 

Anticipo del impuesto a la renta» 
El anacipo se determpa sobre la base de la declaración del impuesto a la renta def año inmediato 
anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del actwo total ¡menos crertos saldos) patrimonio total 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anícipo ser compensado con el mpuesto a la 
renta causado y no es susceptible de devolucion salvo casos de excepción En caso de que el 
Impuesto a va renta causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se convierte en Impuesto 
ala ren a minimo 

Adicionalmente se excluran de la determmacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incremertales por generación de nuevo empleo o mejora de masa safanal y en general aquellas 
inversiones y gastos efectwamente realizados telacionados con los beneficios tributarios para et pago 
del mpuesto a la renta que feconoce el Código Organico de la Praduccion Comercio e Inversiones 
para las nuevas inversiones 

Dividendos en efectivo 
Son exentos del mpuesto a la renta los dividendos pagadas a Sociedades locales y a sociedades del 
extenar que no estén domielladas en paralsos fiscales Los dividendos que se distnbuyan a favor de
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ta) 

m 

  

personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domialladas en pararsos fiscales o 
regimenes de menor mposición estan sujetos a retencion en la fuente adicional del Impuesto a la 
renta. 

Perdidas fiscales amortizables. 
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compañía tenia perdidas fiscales amortzables en ejercicios 
futuros por 3 623 698y 4 603 218respectwamente 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)» 
A parur del 24 de noviembre de 2011 sl Impuesto a la Salida de Dwisas (15D) se meremento del 20% 
al 5%. “Ver iteral Nota 17 (h) siguiente)    

Estan exentos des Imauesto a 1a Salida de Owvisas (1D) 

+ Transferencias de dinero de hasta 1 000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de 
credito 

+ Pagos realizados al extenor por amortización de capital e mtereses de creditos otorgados por 
insttuciones fmancieras internacionales con un plazo mayor a un año destinados al 
fmanciaminto de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

+ — Pagos realizados al exterior por parte de admustradores y operadores de las Zonas Especiales 
de Desarrollo Economizo (ZEDE) 

+ — Pagos realzados al exterior po: concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 
o extranjeras domiciiadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de 
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuando no esten domcilados en para:sos fiscales o jursdicaones de menor imposición 

Reformas tributarias 
En el Suplemento al Registro Oficial No 583 del 24 de noviembre de 2011 se expiho 12 Ley de 
Fomento Ambiental y Optmizacian de los ingresos del Estada mediante la cual se reformo la Ley 
Organica de Regimen Tributano Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana los 
principales cambios son los siguientes 

» Calculo del impuesto a la renta 
Para el calculo del impuesto a la renta se Ima la deduccion de los gastos relacionados con la 
adquisicion uso 0 propiedad de veruculos hasta por un monto de 35 000 no sera deducible el 
gasto sobre el exceso 

* Impuesto al Valor Agregado (IVA)- 
Estaran gravados ¿on tanfa 0% la adquisición de vehiculos hibndos o electricas cuya base 
¡mpomble sea de hasta 35 000
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= Impuestos Ambientales. 
Se ciea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehicular (ACV) que grava el uso de 
vehiculos motorizados de trasporte terrestre a excepcion de aquellos veniculos destirados al 
transporte publico y los directamente relacionados con la actmidad productwa o comercial 

Se crea el Impuesto Redmvble a las Botellas Plasticas no Retornables que grava con 2 centavos 
de Dolar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas mporadas 
gravara al momento de su nacionalización 

+ Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) gel 2% al 5% y establece presunción de 
pago y generacion ce este mpuesto en lo siguiente 

Todo pago electuado desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos financieros 
de extenor de personas naturales sociedades p terceros 

Les exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas 
naturales o sociedades domiadas en el Ecuador cuango las divisas correspondientes a los. 
pagos por concesta de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

El Impuesto a la Salida de Dwisas (ISO) podra ser ullizago como credito tnbutano para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años stempre que haya sido ongnado en la 
importación de matenas pmas msumos y bienes de captal con la finalidad de que sean 
incorporados en provesos productivos y que consten en el Istado que establezca el Gomute de 
Politica Tnbutara 

PATRIMONIO 
a) 

b 

Capital emtido 
Al 31 de diciembre se 2011 2010 y al 1 de enero de 2010 el captal social estaba consttuudo par 
2.673 2008cciones ortinanas y nominales respectivamente totalmente pagadas con un valar nominal 
de 1 caes una 

El detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente 

Numero de % 
Nombre de accionista acciones —— Partmipación 

Teefomica. Inte national. Wholesale 
Seruces Amencs SA 2678192 99% 
Taletonta Intermatoral. Wholesale 
Senaces Pera a 

    

100.00% 

  

Aportes para futuras capitalizaciones- 
Mediante Acta de Junta General Extraordimaria de Accionstas del $ de enero de 2008 se decidio 
compensar cuentas por pagar al accionista principal y destinar 2 672 400 como apartes para futuras 
capitalizaciones que seran capitalzadas en el año 2012
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a 

<) Reserva Legal- 
La Ley "equiere que se transfiera a la reserva legal por la menos el 10% de la utilidad neta anual 
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del captal social Dicha reserva »o puede distriburse 
como diwdendos en efectiva excepto en caso de liquidacion de la Compañia pero puede utilizarse 
para cubrir perdidas de operaciones O para capitalizarse 

Durante los años 20%1 y 2010 la Compañía efectuo la apropracien de la reserva legal por 84 827 y 
30 507 respectwamente que corresponde a las ubiidades generadas en los años 2010 y 2009 La 
apropiacion de la reserva legal correspondiente a la utiidad del año 2011 se realizara en el año 2012 

él) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas 
Internacionates de Informacion Financiera — NIF 
De acuerdo con la Resolucion No SC IC! GPA IFRS G 11 007 de la Supermtendencia de Compañras 
emitida el 9 de septiembre de 2011 el saldo acreedor por 416210 proveniente de los ajustes por 
adopcion por primera vez de las NIIS solo podra ser capitalzado en la parte que excedan al valor de 
las perdidas acumuladas y los del ultimo ejercicio economico si los hubieren utilizado en absorber 
perdidas a devueltos en caso de Iiguidacion de la Compañia 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Durante los años 2011 y 2010 los ingresos ordinanos se formaban de la siguiente manera 

31 de diciembre de 

2011 2010 

¡Resseco Noia 

Cost pus Vr Nota 10 a 31 3709200 6052500 
Irtsestructura y res 2561287 538574 

6 270,487 5592074 
  

COSTO DE VENTAS 
Durante los años 2011 y 2010 el costo de venta se formaba de la siguiente manera 

31 de diciembre de 
201 2010 

Revsedo Nota 0 

  

Alule de ..1cuts nacionales 2163705 2254264 
Dep eciacones 2077145 20ta 307 
Martemnerto 424,487 53435 
Interres y banda ancha 211729 135999 

Asesonas 83618 72509 
Impuestos muntopaes 33239 2309 

Seguros 10-160 9273 
Amencos 90 ama 

Otras 21278 28113 
5,033,161 5 159,497
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 
Durante los años 2011 y 2010 los gastos admuustratwos y generales se formaban de la siguiente manera 

31 de diciembre de 

2011 2010 

¡Revisaco ata 8, 

  

Impuesto ala salida de divisas. 422.503 134.168 
Persarar 286 563 248175 
Serios admins ars m3 27 
aneraras 52988 988 
Mau bacon 34 805 25295 
Seres basicos 20417 1802 
Otres 1989 2308 

908 784 592 065 

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO 
Telefonica Inte national Viholesale Services es un grupo comercial privado cuya ofiaima central se 
encuentra en Uruguay y a su vez es subsdiana de Telefonica S A de España Las actadades as la 
compañia estan concentradas en la prestación del servicio de alquiler para el acceso a la capacidad de 
transporte de informacion datos sms y contenido premum a través de su cable submarmo localizado 
frente a las costas ecuatorianas y con punto de salda para el Ecuador en Punta Carnero (Salas, 
Telefonica Invematinal Wholesale Services Amenca SA (accionista pancipal) es responsable ae la 
estratega general del Grupo y del control y supenision de las operaciones as Sus negocios 

a) Competencia 
La Compañra enfrenta una fuerte competencia en todas sus areas de negocio y estma que se 
mentenora este alto nel de compettidad Para hacer frente a esta situacion la Compañaa adapta 
permanentemente sus estrategias de negocia y de productos buscando satisfacer la demanda de sus 
actuales y potenciales chentes mnovango y desarrallando la excelencia en su atencion 

b)  Gambros tecnológicos» 
Este nesgo está presente en compañas que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de 
nuevos productos servicios o metodos financiadas con recursos propios sin tener la certeza de que 
dichas inversiones puedan generar rentabildad futura suficiente para repagar la Inversión realzada 
teruendo como consecuencia la perdida total o parcial de los recursos invertidos 

Los mecanismos mas usuales de mikgación de este riesgo consisten en la diversificación de las 
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan 
determinar su convemiencia en un momento dado
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La Compañia no asume este nesgo pues todas las actmidades de investigación y desarrollo de nueva 
tecnologia las efectua su accomstadel extenor Teleforuca International Wholesale Servces Ecuador 
$ A, solo realiza actividades de comercializacion en el ambito local 

Nivel de actividad económica ecuatoriana. 
Dado que sas operaciones de la Compañia se ubican en Ecuador estas son sensibles y dependientes 
dol nwel de actmidad economica que desarrolla el pais A pesar que dusante los ulimos periodos se 
ha evidenciado un bajo crecmento economico crecimiento de tas tasas de desempleo y crecimiento 
minimo de la demanda terna tas ventas de la Compañía no han sufrido una disminucion esto en 
gran meda por la apicacion del modelo de negocio cost plus vigente para todo el grupo TRYS ¡Ver 
Nota 23 (b 

Objetvos y politicas de admmistracion de riesgo financiero» 
El nesgo fnanctero por excelencia es el riesgo de Ixguwez que consiste en ls postbilidad de suftr 
perdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar actos de la Compañía a un 
valor míenor al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, dervadas de una insuficiente 
míigacion a traves de la adecuada admrustracion de las obligaciones financieras de la Compañra y 
sus derechos de cobro 

Los mecanismos mas usuales de mitigación de este riesgo consisten en la contrasación de lineas de 
credito que permian hacer frente a necesidades imprevistas de Iquidez y sobre todo an la adecuada 
administracion de los sesgos financieros. 

La Compañia carga con el mesgo de liquidez compartido con su casa matnz puesto que sus 
actwidades de distribución se conducen conjuntamente entre Ecuador y Uruguay y estan soportadas 
mediante la aplicacion oel modelo de negocio Cost Plus (Ver Nota 23 (b)) 

Como parte del manejo total de nesgos la Campaña evalua constantemente los diferentes 
escenanos $ identiica dierentes estrategas pora manejar las exposiciones resultantes de cambios 
en las tasas de interes. nesgo de capital y riesgos de credito 

Riesgo de mercado 
El nesga de mercado doma vanes nesgos que tenen una caractenstca comun la posiblidad de 
que la compañía sufra perdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado dervadas de los 
activos que ella posee Asi entre los mas comunes se encuentran 

+ Riesgo de que la posicion de mercado de la Comparta se deseriore como consecuencia de la 
Operacion propia o de terceros as como de las condiciones economicas 

+ Riesgo de que el cable submannosufra varaciones con respecto al cambio e innovacion 
tecnologica
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Dentro se los mecanismos mas usuales de mitigación de estos y esgos se encuentra la dersificacion 
de actvos y pasivos asi coma la operacion con denwados finansieros que trasladen el nesgo hacia 
terceros 

La Compañia asume el nesgo de mercado puesto que los sericios que oferta pueden estar sujetos a 
vanaciones desfavorables de las preferencias por sarte de los consumidores lo cual podria afectar 
sus ventas 

Riesgo de tasa de meros 
Elniesgo de la tasa oe interes es el nesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de eectwo faturo de 
un ins.rumento financiero debido a cambios en las tasas de mieres de mercado —a exposicion de la 
Compañia al nesgo de cambios en las tasas de imteres del mercado estara prinepalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañia de deuda de laigo plazo con tasas de interes 
vanables 

AL 31 de diciembre qe 2011 y 2010 y + de enero de 2010 los rstrumentos financieros (efectwo en 
caja y hancos deudares comerciales cuentas por cobrar y pagar a entidades retacionadas otras 
cuentas por cobrar y acreedores comerciales) no se devengan mtereses 

Riesgo de tipo de cambio 
El niesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento fraanciero fuctuen debido a cambios en los tipos de cambio La exposicion de la 
Compañia a los tipos de cambio se relaciona prinopalmente a las actividades operativas de la 
Compañia 

AI 31 de diciembre de 2011 y de 2010 la Compañía realiza sus operaciones principales en dolares de 
los Estados Unidos de Amérca moneda de curso legal en el paus por lo tanto no se presentan 
efectos por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieras 

AI 31 de diciembre de 2011 y ne 2010 la Compañia no tene operaciones con productos desvados 
para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho nesgo de su posicion 
cambiara 

Riesgo de liquidez= 
Elnesgo as Iigudez es el niesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con passos financieros al vencmuenta y reemplazar los fondos cuando sean retrados 
La consecuencia sera el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 

La liquidez se controla a traves de la admustracion de los vencimientos de sus activas y pasivos de 
la obtencion de líneas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez lo cual le permite a la 
Compañia desarrollar sus actidades normalmente



Notas a los estados financieros (continuacion: 

36 

1 

“ 

La administracion del nesgo de liquidez implca mantener suficiente efectwo y dIsponibiidad de 
fnanciamiento a traves de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capacidad de hquidar transacetones principalmente de endeudamuento _Al respecto la Gerencia de la 
Campaña orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la disponibilidad de 
Ineas de crecito Al finalizar el año 2010 y 2011 la compañia no mantiene creditos de financiamiento 

Riesgo de gestion de capital 
La Compañra admunistra de manera actva — una base de capital para cubnr los niesgos mherentes 
en sus actividades La adecuacion del capital de la Compañía es momtoreada usando entre otras 
medeas los ratios estabiecidos por ta gerencia 

Los objetivos de la Compañra cuando maneja capital que es un concepto mas ampho que el 
Painmonio que se muestra en et balance general son 

(9 Salvaguardar la capacidad de la Compañia para continuar operando de manera que continue 
bundando retomos a los accionistas y beneficios a los otros partiipantes y 

(M Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarollo e sus actudades 

AL 3" de diciembre de 2011 y 2010 no han exustida cambios en las actradades y politicas de manejo 
de capital en la Compara 

Riesgo de credito 
El mesgo crediticio es el nesgo de que una contrapane no reuna sus obligaciones bajo un metrumento 
financiero a contrato de chente lo que lleva a una perdida financiera La Compañra esta expuesta a 
riesgo prediicio por sus actwidades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y pl 

  

actividades Mmancieras incluyendo deposíos con bancos y eros instrumentos Inancieros 

Los riesgos creditcios relacionados a credilos de clientes son adminisiraoos de acuerdo a las 
politwas procedimientos y controles establecidos par la Compañía relacionados a la administracion 
del mesgo credincio de chentes La calidad creditowa del cliente se evalua en forma permanente Los 
cobros pendientes de las clientes son supervisados La máxima exposicion al nesgo creditcro a la 
fecha de presentacion del nforme es e» valor de cada clase de activos financieros 

Adicionalrrente se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañía está conformada por 
úchentes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo y cuyo historial de pagos no reviste 
histoncamente un nesgo para la Compañra 

Valor razonable 
Las NIF definen a un instrumento financiero como efectwo evidencia de la propiedad en una entidad 

9 un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion contractual 
de recibir o entregar efectwo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el 
monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos 
partes que asi lo deseen distinta a una venta forzada o 3 una liquidacion y la mejor evidencia de 
su valor es su cotizacion st es que esta existe
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Las metodologias y supuestos ulizados dependen de los termos y sesgos caracteristicos de los 
distros mstrumentos financleros e incluyen lo siguiente 

efectwo er bancos tiene un valor razonabis que se aproxman a su valor en bros debida al 

  

corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros 

Los deudores comerciales y cuentas por cobrara a entidades selacionadas tienen vencimientos 
menores a un año la gerencia ha considerado que su valor -azonable no es significatvamente 
diferente a su valor en libros 

el caso de los acreedores comerciales y cuentas por pagar a entidades relacionadas dado que 
estos pastos tienen vencimiento comente la gerencia estima que su saldo contable se aproxmna 

  

a su valor razonable 

22. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 
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Permiso Para la Provisión de Capacidad de Cable Submarino 
El 27 de agosto de 2007 la Secretana Nacional de Telecomunicaciones conceco a la Compaña la 
hicencia para fa provision de capacidad de Cable Submanno de con'ormigad con lo previsto en el Art 4 
del Regiamanto para la Provision de Capacidad de Cable Submarno publicado en el registro oficia, No 
119 del 4 de julio de 2007 y sabre la base de la Resolucion No 392 21 CONATEL 2007 emiida oor el 
Concejo Nacional de Telecomunicaciones el 27 de julo de 2007 

La licencia otorgado ala compañsa le permite prestar servoros de transmision de datos nica la venta 
/ alquilel de capaciaad de transmisión intemacional desde la estacion de cable submanno ubicada en 
terntono nacional (Punta Cameto) La contraprestacion que debe siectuar la compañia al Estado 
Ecuatonano por el permsp concedido 8s la capacidad de salda mtemacional de 14 STMA 
equivalente a 200 mbps IP que oluye acceso a internet de conformidad con la establecido en el An 16 
del Reglamento para Provison de Capacidad de Cable Submanno aprobada por el CONATEL desde el 
¡fucio hasta su finalización 

La vigencia de la lencia de operacion es de 20 años contados a parbr de su suscripcion y le 
corresponde a la Supenmtendencia de Tetecomunicaciones (SUPTEL juzgar las infracciones e imponer 
las sanciones y multas prestas 

Modelo de negocio cost plus= 
A partir del 22 de enero de 2009 la Compañra y Tetefonica International “Wholesale Services Amenca 
SA. susenbieron un acuerdo a traves del cual se susorins el modelo de negocio y metodología de 
precios de mercado de ntercompañias (Cost Plus) que consttuye un modelo de negocios vigente 
entre las compañias del grupo Telefonica International Wholesale ServicesíGrupo TIWS) y fact la. 
ipacion de precios de mercado para operaciones internacionales ene las compañias por venta de 
senacios de telecomunicaciones del grupo 

Las prinapales caractensticas de este modelo de negocios son las siguientes
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+ Lared de telecomunicaciones de TIVYS se considera como una nube de servicios de 
telecomunicaciones con vanos puntos de entrada a la nube 

+ La estructura de operacion de la reo pertenece al grupo TIWS cada sociedad del grupo es 
principalmente responsable por vender los semicios oftecdos en sus respectwos mercados 

+ Ktentas ceda Sociedad local no alcance el margen de rentabiidad establecido estas sociedades 
Tacturaran a la casa matnz (TIVWS Amenca — Uruguay dueña del cabte submarino y equipos 
situados en aguas internacionales, hasta alcanzar olcho margen objetivo $1 fuera el caso contrano 
donde la Sociedad leva! ohhene un margen mayor al objetivo la Sociedad de Riesgo Limitado 
recibra una factura por concepto de telecomunicaciones desde TES Amenca. 

Durante los años 2011 y 2010 la Compañia ha registrado ingresas por este concepto por 3 709,200 y 
$ 053 500 respectwameris (Ver Nota 19 

(e) Capacidad para tealisporte de datos (Telconet S.A)» 
A part de julia 2008 la Compañia suscribio un contrato con Telconet 5 A a traves del cual la 
compañia entregara mensualmente durante 15 años acceso a la capacioad desalica ntemacional para 
el transporte de dates 

Como contraprestación por este senagio la Campaña recibio un pago anteipado de 1 010.000 los 
cuales han srda facturados en su totalidad y se devengan mensualmente mectante un matodo de linea 
recta conforme a la prestacion del servicio 

24, CONTINGENCIAS 
Durante el año 2011 la Compañta recibio por parte del Municipio de Salmas una boleta de pago pi 
127315 corro parte de un impuesta al uso del suelo por el espacio que ulilza la Infraestructura y estación 
asociada a uso del cable submanmo Con fecha 3 de agosto de 2011 la Compaña presento una 
¡mpugnación ante el tribunal fiscal por lo cual abono sl valor de 12732 como parte de la caución 

  

relacionada cor la demanda 

AL 31 de diciembre de 2011 a criterio de los asesores legales de la Compañia un pago por este concepto 
es posible 

25 EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emiston de estos estadas financieros no se produjeron 
eventos que en opinion de la gerencia de la Compañia pudieran tener un efecto significatwo sobre dichas 
estados financieras que no se hayan revelado en los mismos 
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