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Informe de los auditores independientes

A los Acoianiztas de Telefdnica International Wholesale Services Ecuvador S.A -

L.  Hemos guditade los estados financizros edjuntos de Telefanica International Whalesale Services
Ecuador 5. 4. runa sociedad andnima censt tuida 2n el Ecuador?, que comprenden 2l estade de situacion
financiera al 31 de dicgembre de 2011, v les carrespondientes estacos de resultacos integrales, de
cambios er el aatrimaonio y de flujos de efect:vo por €l afo terminado er esa fecha, a3’ como el resdmer:
de las prinfiaales politicas cortables significativas v otras notas explcativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre o3 estados financieros

2. Lagerencia de la Compafiia g5 ~esponsable de la preparacien y presentacién razanable de estes estados
financiergs de acuerdo can Marmas Interacianales de Infarmacidn Financiera - MNIF 3 de su contrel
nbterno detarminado comc necesario 2or la gerencia. para permibic |z preparscion de estados
financieras gue no contengan distorsiones impartantes debidas a frauce 2 error,

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responzabildad es |3 de expresar una cpinion sobre los estados financieras adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Muestra awditoriz fue efectuada de scuerda con Marmas Internacicnales de
Auditoria, las cusles requigren que cumplamoas con reguenmentas &t cos, planif-gua™aos v realcemras
ung auditaria para chtener certeza razonable de si los estados firancieros no cansienen distersiones
impartantes,

4. Lmna audisoris comprende ls gjecurion de procedimiensds para obtener evidenciz de auddoria sobre los
saloos v as revelaciones presentadas e los estados financieros. Loz procedimientos seleccionados
depernden del ,aicia del avcitar, gue incuye la evaluacicr del riesgo de gque los estados financiercs
cochtengan diskarsiones impartantas, deb-da a fravde o errar. Al efeciuar esta evaluacon de riesge, &l
aaditer toma en considerscion les controles interncs relevantes de la Comparia, para la preparacicn vy
presentacdn razonable de los estacos financieres, can el fin de disefar procedimientos de guditoria ce
acuerda can 125 CIrcunskanc-as, pero nQ Con & propasics de exprasar und apinidn sabre 1z efectrodzd dal
control intermo de 13 Compafia. Una auditoria tambien incluye Iz evaluacian de 5 !'os principios de
contatelidad aphcades sen apropiades v si las estimanonegs contables realizadas por @ gerencia san
razonagles, asi come una 2valdacién de la pressntacicn general de les estadas financieras,

5. Consideramos que la evidencia de audtoria que hemas ahtenido g3 suficeente v apropiada para
proporcicnar Lna base para nuestra cpinion de additeris.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Qpinidn

En nugstra goinion, os estsdas financieros mencicnadas en 2| parrafo uno presentan razonablemente,
gn todos los aspectos mrpartantes, la stuacion financigra de Telefénica International Wholesate

Services Ecuador 5. A, al 21 ce diciembre de 2011, v 1os resultades de s.as opérasionas, 15 cambios an
al patnimonio reto v sus tlujos de efective por el ano terminade en esa fecha, de conformidad con
normas irtertacionales de infzrmacian financiera - MIF.

Asunto de eénfasis

=l

Come se ndica en la Mota &, los estados financieras carraspondientes al afg terrmunade el 31 de
diciernbre de 2011 corresponden al primer paguete campleto de estados finandizras que la Comoadia
ha preparaca aplicanda Mormas infernacionales de Informacién Financiers - MNIF,  Con fings
comparativos, d chos estados financieros ircluyen cifras carrespondientes al afic terminado 2l 31 de
dic:embre ge 2010 v al 1 de enere de 2010 no auditadas bajo MIF, 135 que han sido preparadss
siqueendn 105 prosedimagntas de la HIIF 10 "Adapian por primera vez de as Normas Irternacionales de
Informacion Financiera”. Los efectas de la primera adepcicén de NIF al 1 de ererg de 2010 v cel
restablecimienta oe las cifras de los estados financiercs cei afc termiraco al 31 de dicenbre de 2010
e mueskran en la Mata &.

f}mil £ /cﬂ u19g .

RMAE MNo. 462

FNCFS Mo, 17-1629

Chite, Ecuader
23 de octubre de 2012



Telefonica Intemational Wholesale Services Ecuador S A

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Exprezado en Dolares de EUA

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Motas 2011 2010 de 2010
‘Revisaco Noig 61 [Revisada Motz 63
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en cajg ¥ bancos B 930 344 g48,068 21,590
Ceudores comerciales 403,580 58814 122,548
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 4,539.283 3,343,633 2908 4560
Otras cuentas par cohrar 36,032 41 Loy g 898
Impuestos por cobrar 11 3,365,098 3005662 2.59r.m7
Total activos corrientes 8,277,517 7,310,774 5,658,413
Activos no corrientes:
Prapizdad, equipos. yvehiculo v cable submanno, neto iz 0,385 430 10872874 12 284 DG4
DOfros aclivos. neto - 175 37o
Activo par impusestos difendes 17 485 475 416,047 450 424
Total activos no corrientes 9,871,918 11,089,115 12,748,168
Total activos 189,149 435 18,399,500 18,405,581
__,.r’! [ S p— -
el {_ E‘/ [ ) ;.Jl i:_'ﬂ.-:l-l.- ?"'i__ ] -C-}f: & s o
¢ f Ui i p—

Patrl-::u:u
Reprasentante Iegal

lYorne Balseca
Contadora General



Telefénica International Wholesale Services Ecuador 8.A.

Estado de situacian financiera icontinuacisn)

Al 31 de dicembre de 2011
Expresado en Dolares de E.ULA.

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pangar
Beneficios a empleados

Ingresas diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
fngresas diferidos

Obligaciones por boeneficios post empleo
Total pasivos Nk corrientes

Total pasivos

Patrimonic neto:

Capital emitido

Apartes para futuras capializaciones
Feazsultadns acumylados

Total patrimonio neto

Total pasivos ¥ patrimonio neto

Al 31 de diciembre de

Motas 2011 2019

Al 1 de enero
de 2010

(REvisad0 Nila &

{Reyv.esdo Nola &;

13 428,770 396,515 800,153
10 14423076 14651534 14,910,544
11 893,573 410,190 235,150
14 81,208 157,350 116,668
15 £7,30% 79,809 57,304
16,350,937 15,694,507 18,129,734

15 712,919 750,228 861.655
18 10,431 5,264 -
723,350 786,492 561,655

17,114,287 16,480,999 15,991,389
2673.200 2673200  2673.200

2,572 400 2872400 2.572.400
(351045%)  (24265,709) (3531408

18 2,035,148 191891 1414192
19,149,435 18393800 18,405,581

.I"r Patrcio Pefia
Representaan legatl

/

{runne Balseca

Contadora General

Las natas adjuntas 2 los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Telefonica International Wholesale Services Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminade 21 31 de diciembre de 2011
Expresadao en Dalares de B LA,

Ingresos de actwidades ordinarias

Coslo de ventas

Uitilidad bruta

Gastos operativos:

Gastos admmisirativos y generales

Utilidad en opgracidn y antes de impuesto a la renta

[mpuesta ala renta

Utilidad neta del afo

/

{

I,"r Palricia F'éﬁa
Representa njge legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare ntegrante de estos estados.

Notas

18

20

21

17

IR
vk

. '.-'-"..l-f..

2011 2010

[Revizato Mota 4]

6,270 487 8,532,074
(5.033,161) 15,169,497
1,237,326 1,432.577
(B0 Tad) (B02 06A)
327,542 740,512
(211 285) {235,813)
116,267 504,699

i
.
[P

———— o
!

I
Kearine Balzeca

Contadora General
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Telefénica International Wholesale Services Ecuador 5.A.

Estado de flujos de efectivo
Par el afio termnado 2l 31 de dcismhbre de 2041 3 2010

Expresados er Dolares ge E.ULA.
Al 31 de diciembre de

2011 2010

[{Revzado Mola B)

Flujos de efectiva netos de actividades de operacidn:
Utl dad antes de impuesto ala rerta 327 542 T4C512
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacian-

Depreciac anes 2077145 2,014 307

Rezerva para ukilacién patronal y desahuso 4157 6,264
Wariacian en capital de trabajo
Variacion de activos- [aumento) disminucién

Deudargs comarciales (234,846) 54 034
Cuentas par cobrar 8 entdades relacionadas (1,193, 7500 (437173
Citras cusntas par cokbrar 3,383 (32 E54)
Impuesios por cobrar (360 4357 (408,145
Variacton de pasivos - aumento (disminucidn)
Acresdotes camerciales 530,155 [(404,548%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas [225.458) (265,010}
Impuestos por pagar 42223 160,250
Bensficios 3 empleados 1TE 180 40,71
Ingresos diferidos (79 209) (63,927
Impuesto a 13 renia pagado 1208.547) $186.570)
Efective neto provisto por actividades de operacidn BT1 811 1218595
Fiujos de efective de actividades de inversion:
Adiciones de propiecad. equpos vehiculo y cabls subrraring (e, 71 (282 317
O smiaucidn an atrag actves 174 oo
Efactiva neto {utilizado en) actividades de inversion (700,535) (3z1e?)
Incremento neto del efectivo a1 275 527,378

Efectivo en caja y hangos;
Saldo al inizio o8 0GR 21,680

Saldo al final 830 344 B48 085

* . i o
Z?,.-foé" ﬁw;[écm ST s (R £

{ Patrlcf Pefia }{vun nz Balseza

" .I|l

Representante legal Contadora General
[



Telefénica International Wholesale Services Ecuador $.A.

Noias a los estadoes financieros
Al 31 de diciembre de 2011
Expresadas en Dalares de E 1A

1. OPERACIONES
Telefomca International VWhalesale Senvices Ecuader 3.A. fue constituida &l 11 de dicembre de 2008, ¥ su
principal acciamsta es Telefamca Intermnational Whalesale Services Ameérica 5.4, de |la Repiklica Onental

del Urugueay, que a su vez es subsidiaria de Telefanica 5 A, de Espana.

a actrvidad principal de |2 Campania es caomercializar 2l usa de |a capacidad de transrmesion de datos a
traves de una red de fibra optica submarina SAM-1 (el "Cabte”) v adicionalmenie comercializar capaodad

an redes de terceros.

=129 de agosto de 2007, 12 Secretaria Nacional de Telecomunicacones - SEMATEL concedid a la
Compaiia, la hcencia para la provsien de capacidad de Cabie Submaring, de conformidad con Io orevisto
en &l Art.4 del Fealamerdo para la Frovizion de Capacidad de Cable Submarng, publicade en el Registra
Oficial Mo, 119 del 4 de julio de 2007 y sobre |a base de la Rasolucion Mo, 382-21-CONATEL-2007. emitida

por el Cansen Nacianal de Telecomumcaciones - COMATEL =6 27 de julio de 2007,

La licencia ctorgada a la Compafia, le permite prestar senvicios de bransmigion de dakos, incigr la venta o
alquiler de capacidad de tfransmisidn internacmonal, desde la estacian de cable submarino ubicada en
territeno nacional (Funta Carmara), La cantraprestacién que debe efectuar la Compania al Estado
Ecuatoriana por el permizo concedida, 25 B capacidad de salida internacional de 1,4 3TM-1, egquvalente a
200 Mbps |IF, gue ncluye acceso al Internet de conformidad con lo establecido en el A, 16 del Reglamento
para Provisian de Capacidad d= Cable Submaring aprobada por el CONATEL, desdea 2l imcio de

operancnes hasta su finalizacion,

La vigencia de |a licencia de operacion s de 20 afics contadeoe @ parlir de su suscripcion v 12 carmesponde a
la Superntendenciz de Telecomurnicacionss [SUPTEL) juzgar las infraccionas e imponer las sanciones y

muitas previsias en la ey,

A& partir del afic 2008 la Compafiza inicid la generacian de ingresos de aperacian. a través de ia obtencien
de contratos con compafias locales. Asitambién, a partir del 22 de enero de 2008, la Compadiia firmé con
sU casa matnz el cantrata de modele de negocio y metodalogia de precios de mercade de intercampaniias
{Cast Plus) {(Mer Nota 23 (b1

La direccion registrada de la Compania es Ay, Marniana de Jesis, vy Av La Pradera Edificio Bussines Plus

Fueras del Scl, Piso 3, Quity — Ecuadar,

Los estados financieras seran prezentados para la aprobacen de la Junta General de Accionistas. En

npinian de la gerencta. estos eslados financieras serdn aprobados sin modificacian



Notas a los estados financieros (continuanen

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieras de la Compatiia al 31 de diciembre de 2011, han sida preparados de

acuerds ¢on las Mormas Intermacionales de Informacion Financiera - NIF, emitidas por el Consgjo de
Mormas Infernacionales de Contabilidad (LASE por sus siglas en tnglés) y representan |a adopeion integral.

explicita y s resenvas de las refendas narmas intermacionales.

Para todos loz perindas antencres y hasta el gjercicia finalizada el 21 de diciembre de 2010 inclusive, |a
Compania prepard sus estados financtercs de acuerdo con principios y practicas contables generaimente
aceptadas =n Ecuador (PCGA Ecugdor). Estos estados financieres por €l gjercicio finalizada el 31 de
diciembre de 2011 son los primeres esiados financierss que la Compania ha preparado de acuerdo con las

MIF La Mota 6 incluye la informacion sabre camao la Campanfia adoptd las MIF por prmera vez.

Los estados financieras de la Compahis han sido preparades sobre la base del costo histdreo, cors

excepcion de los beneficios post amples que son valorizados en basa 8 matodos actuamales,

Les ostados financieros se présentan en dalares de o Estados Unides de Amenca qus es la moneds dg

uso legal en el Ecuadaor

3.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de comtabilidad aplicadas por 12 Compafia en la preparasion de sus  estados

financieros son las siguientes:

a] Efectivo en caja y bancos-
El efzctive en bancos estd representado por sfectivo mantenida en instituciones financieras logales y
%2 prezentan en gl estado de 2illasidn financiera regetrades a su valor nominal. Estos fondos san de

libre dispomibilidad.

bl  Instrumentos financiergs-
Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial-
Les activos financierns cubiertos por la NIC 39 se clasifican como. acteos financizros al valar
razonable can cambias en resultades, préstames y guentas par cabrar, inversicnes mantenidas hasta
&l vencimienta. nversignes financieras disponibles sara la venta, o como derivados designados come
instrurentos decoberiura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina fa

clasificacian de log aclyet financiercs 2l momanto del recanocimiants nlcial,

Todes (05 actwos financieros & reconocen imcialmente por &84 valor razehable mas los costos de
transgccion directaments atribuibles, excepto los activos financieres gue se contabiizan al valor

razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieras @ Compadia clasifica ses inslrumentos financiercs activos
segun lag categorias definidas en la NIG 38 comao: |i) activos por présfamos y cusntas por cobrar. La

Gerencia determina la clasificacion de sus inslrumentos financieros en el mamento del reconocimigrtd



Notas a los estados financieros continuagsn

rcial bps aspecios mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compafia  se describen a

continuacian;

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamas y las cusntas par cabrar, son activos financieros con pagos fijos y determinakles gus
ne tienen cotizacion en 2l mercado actvo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectwo en
hances, deudores comerciales. cuentas par cobrar a entidades relacienadas y ofras  cuentas por

cobrar

Después del reconacimiento inicial, esies actives financiercs e miden al coslo amodtizado wtfizande
& metodo de Is taza de interés efedtiva. manos cualquier detencro del valor £l costo amortizado se
calcula tamando en cuenta cuahquier descusniao 9 prima en la adquisicion, y 1as comisicnes o los
rostos que son wna parte nfegranie de la tasa de inkerés efeciiva La amaotizacion de |a tasa d=
mteres efectiva se reconoce &n el estado de resultados como Ingreso financiers. Las perdidas que

resulten da un detenoro d=2l valor s reconocen en ol gsiado de resultados como cosio fimancrero.

Baja en cuentas-

Un activo fingnciers (o, de comesponder. parte de un astive fingnciero o parte de un grgpo de activos

financieros similares) se ¢ga de baja en cuentas cuando:

»  Hays expirade los derechos contraciuales a recibir log Flujos de efectvo generadaos por el active;

= Se haya transfenda los derechos condractuales sobre los flujes de efective generados par el active,
o 52 haya asumida una shbgacidn de pagar 8 un tersers la totalidad de esos flujos de efective =in
una demora segnificatva, a traves de un acuerdo de transferencia. vy,

» Se haya transferido sustancialmente todos tos resgos y beneficios inherentes a |a propiedad del
v, L No se aya mowansfendo moretenido sustanciaimeante todos oS riesgos v beneficios
inherentes a la propiegad del active, pero s& haya transferida el control =obre 21 mrsme,

Deteriaro del valor de los actives financieros.-

&l ceerre de cada periode $obre 2l gue se informa, la Compaliia evalla si existe alguna ewdencia
ohietva de que un actwao financiero o un grupa de astivos financieros =& encuantran deteriaradas en
s vl LIn activo financiero o un grupa de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamenta si existe evidenced abjetiva de deterioro de ese valar coma resultado de uno o mas eventos
acurrdcs daspues del reconacimienio inicial del activo (Bl “event? Que causa la pérdida™. y ese evento
qQue ¢ausa la pérdida hene impacta sabre Jos flujos de sfeciiva futuros eslimados generados por el
activo financiaro o el grups de activos financiergs. y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un detenoro del waler podria incluir, entre otrog, mdicios tales como gue los deudores o
un grupa de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimisntc o
mora en los pagos de la dewda por capital o miereses, la probabibidad de que == declaren en guighra u
adopten otra forma de reorganizacion financiera. o cuando datos observahles indiquen que existe una
disminucidn madible en 105 flujos de efectivo futuros estimados. asi como cambios adverzos en 2l
estadn de |os pagos en more, o en 35 condicionss econamicas gue 58 coarrelacionan con los

incumplimeantas.
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Detericre de activos financieres contabilizados al costo amortizado-

Para log activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compartia primzro evalla s existe
evidencia chjetva de deteriora del valor, de manera individugl para Ios activos financieras que son
individuglmente signwicativos, o de manera colectiva para le® activos financreres que no son
individualmente significativos. Sila Compania determing gue ne existe evidencia obyetva de deterioro
del valor para un active financiery evaluads de mansra ndividual. independientements dz su
significancia, ncluye & exe activo en un grupo de activos financieros con caracleristicas de nesgo de
crédita gimilares, y los evalia de manera coleciiva para determinar i existe detenore de su valor Los
actrvos que se evaluan de mangra indwicdual para determinar =1 exeig deterioro de su valer. vy para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce O S8 sigue reconaciendo, no son ncludes en 1
evaluacion de deteriorg gel valor de manera colectiva. 51 existe evidenced objetiva de que ha habido
una perdida por deterioro del valor, & importe de la perdida 2e mide como [a diferencia entre al
imperte en libros del active ¥ el valar presente de los flpes de 2feciivo futures estimados (excluyendo
lzs pérddas de crédite futuras esperadas ¥ que adn no sz hayan praducido). £ valar peesente de fos
flujos de efectivo fulurps sstmadas se descuenta a la tasa de interes efectiva onginal de los activos

financieros.

El importe en libras dsl aciivo se reduce a través del use de una cuenta de provisien y el impone de la
perdida s reconoce en gl estado de resultade: Les intereses ganados 2 siduen devengando sobre
el mpore en fibroe reducida del activo, wlilizando ta tasa de interds utlizada para desconlar los flujos
de afective futuros a los fines de medir la pérdida por deteriora del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiera en 2l estado de resultados. Sien un ejercicio posterior, el importa
estimada de la pérdida por detencro d2l valor aumenta o disminuye debido 2 un events que acurre
despuzs de haber ser concodo e deterioro, Iz pérdida por deteriore del wvalor reconocids
antenarmente se gumentz o dismimuye ajustarnds la cuenty de provision S posteriormente se
recupera ung parida que fue imputada a pardida, 2l recupers se acredita como costo financiero en el
2EA00 de Teauivados.

Fagivoes financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los paswas financieros cubieros par la NIC 39 se clasfican como paswos financieras al valor
razonable con cambiog en resuladas. préstamos y cuentas por pagar, o coma derivadas designados
come instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun cofrésponda. La Compafiia determina
la clasificacian de los pasivos financizros al momento del recongeimiznto micial.

Todos oz pasivos financieroe se reconcoen inciadmente por SU waler razonable mas los costos de
trangasoron directamenie atribuibles.

A ta fecha de loz estades financiercs, la Compafiia clasifica sus nstrumentos financieros paswos
segun las cateqorias defimedas en la NI 28 como: (i} pazivas por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Prestamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiane en esta categaria las cuentas de acreedores comerciales y olras cuentas par
pagar, y cuentas por pagar @ entdades relacionadas. Despugs del reconocomeento imicial, [os
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préstamas y las cuentas por pagar =& miden al coste amaorhzado, ublizando & métods de da tasa de

teres efeciiva,

Las ganancias y pardidas se reconocen en el estado de resultades cuando los pasivos s dan de baja,
asi coma tambiéry 2 traves del proceso de amorhzacicn, & traves del méiodo de la tasa de nmteres
efectiva,  El coste amertizado se caloula temande &n cesnia cualquier descusnts o prima en la
adquisicion y las comimiones o los costos gue sean una parte integrante de |3 tasa de interés efectiva
La amamzamen de la tasa de interés efectiva se reconoce como costd financiers en el estade de

resultados

Baja en cuentas-
Un pasivo financiern s& da de baja cuando fa ohligacien especificada en gl correspondisnte contraka
52 haya pagado o ¢ancelada, o haya vencida.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazade por otro pasivo proveniente del mismo
preslamista bajo condwionas sustanoialmente diferentes o si fas condiziones de un pasivo exsiantes
se modificar de manera sustancial, tal permuta o madificaciin se tratd camt und baga del pasvo
anginal y ef reconocimenio de un puayo pasiva, y 12 diferencia entre los importes en libres respectives
sg reconoce eh ¢l estago de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financigros v los pasios financieros se compensan de manera que se nforma el imparts
neto en el estada de sitacian financiera, solamante si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar 'os Impores reconocidos, v existe Ja intenceon de liquedarios par 2 importte neto, o de

realizar log activos y cancelar los pasivos en forma simultarea.

Fropiedad, equipes, vehiculo y cable submarino-
L3 propiedad equipes, vehiculc v cable submating 22 encuentran valorizados 3 casto de adguisicidn,
manos 13 depraciacon acunulada y manos las posibles pérdidas por detenor de su valar,

Las costos de mejaras que representan un aumenta de 18 capacidad o eficiencia, o una extension de
la wvida ufil de los bienes. 3o capitafizan como mayor cosko de ios mismoes cuande cumplen los
requisitas de reconocerlo como activo. Las gastos de reparacion y mankenimiento se cargan a las

cuenlas de resultados del ejercicic £n que =2 iRCurren.

Los terrenos se redgistran de forma independiente de los edificios o instalacionss en que puedan estar
asentadas sobre 05 MismMas ¥ 52 enhende gque btienen una vida il indefinida por [0 tasto o scn
objeto de depraciacion.

La propledad. eguipos, vehicula y cable submaring se deprecian desde s momenta en gue los bienes
estan en condicicrnes de wso, distnbuyendo linealmente el costo de los activos entre |os afins de vida

util estimada.

Las tazas de depresiacion estdn basadas enla vida Gl estimada de los bienes. que son.
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El walor residual de estos actives, |3 wida Otil y el métede de deprecacidn seleccicnado son revisados
¥ ajusiados si fuera necesarin, & la fecha de cada balance genaeral para asegurar gque el metodo y el
periodo de la depreciacién sean cansistentes con el beneficio econtmico y fas expectativas de vida de
las partidas de= propiedad, equipos, vehiculo y cable submaring.

Un camponente de propiedad. equipos. vehicule y cable submaring cualguier pare significativa del
misme reconocida inigialmente. e d2 de baja al momento de =u venta o cuando no se espera obtener
henaficios econdmigos fUIUrDE POr Su wso o venta Cualguier ganancia o perdida rgsultante al
marmento la baja del activo (Calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedents de @ venta
y 2l impans en libros del activa) se incluye en el estado de resultadas cuande e da de baja el activo,

A la facha de cierre o siempre due hays unindicio de que pusda existir un deterioro en ol valor de log
actwas se comparara 2| valar recuparable de ios mismas con su valor neto contable. Coualguisr
registra o reverso de una perdida de valor, gue surjz come cansesusncia de esta comparacian, s
reqistra con cargo ¢ abono g o8 resultadeos integrales segln caresponda.

Deterioro de activos no financieros-

A £ada fecha de cieme del periada sabre el que se infarma, 12 Compafia evalla si existe algin indicic
de que un actrva pudiera estar deteriorado en su valor Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de datenaa del valor para uh acta es ragquerida, la Compaitia astima e wporie recuperable de ese
Aclive

El mperte recuperable de un acliva 25 €l mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
wenta, ¥a 5ea de un activo o de Una undad generadora de efective y su valor en use, y se determina
fara un active individual salvo gue 2l active no generg flujos de efective que sean sustancialmends
independientas de los de otros actives o grupos de activas,

Cuando el importe en librgs de un active o de una umdad generadora de efectivo excede su mparte
recuperable, el activo 2 considera deteriorado y su valor se reduce a gu impone recuperable.

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido |
deterioro del valer de |os inventarios, s reconocan en el estadno de resultados en aguellas categorias
de gastos que se correspondan cen 3 functn del active detericrado

Parg los activas en general, 4 cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, se efectta una
evaluacian sobre 1 existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor r@conocidas
prevmarmente ya no existen o hayan disminuida, 5 existiese tal indicio, & Compania efectia una
estimacien del importe recuperable del active o de la unidad generadora de efectivo. Una perdida por
detencro del walor reconocida previamends solamente se rowvierts =i hube un cambio en I3z

suposicienes utiizadas para determinar & importe recuperable del activo desde 13 dftima vez en gue
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58 reconood una perdida por deterioro del valer de ese actve. La reversien se limita de manera tal
qua el impore en libres det activo no exceda 5u Monto recuperable m exceda el impaorte en libros que
se hubiera determinado. nefo de g depreciacién, s no e hubigse recomocido una pérdida por
deterions del valor para ese activo en ejercicios anderiores, Tal raversion s& reconocs en el estado de

resultados

Provisiones-

Las privdsiones son reconocidas cuando ta Compania tiene una olligacian presente (legal o mplicita)
cono resultado de un evento pasade es prebable gue |5 Compafia tenga gque desprenderse de
recursces para cancelar las ohhgaciones v cuando pueda hacerse una eshmacian fiahle del importe de
{3 misma. Las provisiones 5e revisan a cada facha del sstado de situanon financrera y se ajustan para
reflejar la mayor e5tImacian gue s& tenga 8 esa fecha.

Si el efecto del valos termooral del dinero es significativa. las provistones se descasntan utiizando una
tzsa actual de mercado antes de mpuestos que reflga. cuanda corresponda, fos nesgos especificas
del pasive Cuands sz reconoce gl descuento, el aumentos de |a provision producto dzl pasa del biempa
se recanace camo un cosko financiers en el estado de resultados.

Beneficios 3 empleados-

Log beneficios 5 empleados son de corte plazao vy 2 caiculan de acuerdo 3 12 narmativa labaral gue
corresponden principalments 8 decimo tercero y décime cuang suslda, fondes de sesenva, vacaciones
y patGpacen de trabajadores 20 las utilidades, =) gasto del penodo se registra en cusntas de
resultados, dejande coma saldo &n las cuenlas de pasivo los valores pendientes de ser devengadas y

a los que tienen derecno los empleados.

Obligaciones por heneficios post emplec-

La Comparfila mantiene beneficios por cancepto de jubitacion patronal y desabucio, definidos por las
'eyes IHROTEes soudiohanEE Y R TESI AN Con cargn 8 resuiades det ejercicic y su pasivo represenia
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de zituacicn financiera, ¥y que s= determina
anuatmente en base 3 esludios actuariales realizados por un perito independients, usando el método
de unidad da crédito proyectado. Bl valar presents de Ja obligacidn de beneficio definido se determina
descontanda jos fijos de salida de efective estimados usande |8 tasa de interés determinado por el

perite

Las suposiciones para determinar el estudie actranal incluyen determinacionss de tasas de
descuanto, variaciongs en los sueldos v salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo anos de senvicio,
incremegnte en el mento minimo de las pensicnes jubilares, entre clros. Debida al largo plazo que
caractenza a la reserva para cbligaciones por beneficios de retiro, la estmacian estd sujeta a
varigeiones que podrian ser rmpordantes.  El efacta, positivo o negativa solre s resevas dermadas
por cambios en las eslimaciones. se regrstra diractaments en resultados.

Impueste a la renta corfiente ¥ diferido-

Impuesto a la renta corriente

Los aciivos y paswos por el impueste a la renta corriente del periado comente se miden par los
impartes gue $e espera recuperar o papar de o a la autoridad fiscal Las tasas imposilivas vy la
normativa fiscal dilizadas para camputar dichos mpones son aquellas que estén aprobadas a la fecha
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de cierre del periodo sobre el que 22 informa, La gerencia evalda en forma periddica las posiciones
tomadss en las declaraciones de mpuestos con respecto a las sRUACIONeS gn las que I3s nNormas
fiscales aplicables 58 encuentran siyetas a nbarpretacion, y constituye provisiones cuando fusra

aprapiadao

Impueste a la renta diferida
El impussta a ta renta difende e reconcce utiizando el métade del pasivo sobre las diferencias

ternporarias entre |as bases impostivas de ios activos y pasivos y sus impartes en libros a la fecha da
cizrme del periodo scbre &l qus 52 infarma,

Loz pasivos por impuests diferido se reconocen par todas las diferencids temporanas imponibles.
Los actives por impuesto difendo se recanocen par todas las drerencies temporarias deducibles,

Bl imnone 2n ibeos 92 0% a0tNos por mhpuesio ofetido e teviza en oada fecha de owere de penodo
sobre el que =e informe v se reduce en la medida en gue ya no sea prebable fa ewstenca de
suficiente gananciz imponible futura para permitr que esos actvos por impueste dierido sean
utilzadas tataf o parcialments

Log activos por impuesto diferido nc reconocidos se reevaloan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se nfarma ¥ S8 reconacen en la medida en que s= tome probaole la existencis de
ganarcias imponibles futuras gque permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido nao

reconocidos con anterncridad,

Los actvos y pasivos por impuestas diferdos, son medidos a lzs fagas de impuesto sobre & ransa
vigentes a fa fecha que se estima que las diferencias temporanas se réversen, considerando |28 tasas
del impuesto a ia ranta vigentes establecidas en la Ley Organica de Regimen Triouiario Intarna y sus
refarmas, que en este caso son 24% para el afa 2011, 23% para el afio 22 y 22% para el afa 2013

en adelante.

Las activos y pasivos por impuesto diferido se compensan =i exiete un derecho legalments exigible de
compensar los activds y pasivos por el impuesia a las ganancias cormente ¥ =1 los impuestas diferidas
s& relacionan con la misma entidad sujeta & impuestes y 12 misma jurisdiceion fiscal.

El aciive por impuestos diferidos no se dascuenta a su valar actual y se clasifica corme na corrignte.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ardinanas, los gastos y [es activos se reconocen excluyendn el imparte de

cualguier impuesto sabre fas ventas {g). impuesto al valor agregadao), salva:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incomido en una adguisicién de activos & en una prestacion
deservicios no resUlts acuneable de la actaridad fiscsl en cuyn cRS0 2ze impuesto 08 recanace

comao parta del costo de adquisician def active o come parte del gasio, seqln corrgsponda;

- Las cuentas por cabrar y por pagar que ya e:tén expresadas meluyendes &l importe de impuestos
sobre las venlas.
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El mporte neto del impueste sobre fas ventas que s= esperd reCUperar de, o qua coresponda pagar a
la autoridad fiscal = presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun cHtTasponda,

i Reconocimiento de ingresos-
Los ingreses Se recohocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan 2 la Compafia y el monto de ingresa pusde ser medido confiablemente,
indepandientementa del moment en que se gerera =l pago. Les ingresas se miden por el valor
razonable de la contrapiaatatian recibida o pat redibie, faniEntdn B CUSMA A condiiones o pago
definidas cantraciualmante y B0 incluir iIMpuestas r: srancelss.

ingresos Cosl Plus
Constituyen ingresos generados por la aplicacion dzl modelo de negocio cast plus wgente entre |as
compafizs del grupa Telefonica Internatrenal Whotesale Services [Grupa TIWS), gue facilita la fiscion

de precios de mercado para operacianes internacicnales entre las compafiias par venta de serfvicios
de telecomunicaciones del grupe, ¥ 58 reconocen tnmestralmenis en funcidn al ingresc devengadne en
dicho pericte (Ver Mata 18y 23(b)3.

Infracstructurg v red
L Ingresos procedentesds 12 prestacian del servivio de transports de datos. alguiler de capac:dad de
transrmesion intermacionala traves del cahble subrmaring se reconocen cuando se ha prestade &l servicio.

I} Reconocimisnto de costos ¥ astos-
El coste de ventas que cormesponde al costo de los sericios gue comercializa |a Compafis, se
redistra cuando se han recibida las servicios, de mangra simullanea al reconocimiento de (0% ingresos
por 13 correspondisnts venta.

Los atros costos y gastes se reconocen a medida que a2 devengan, hdependientements def momenta
&N gue 5 pagan, ¥ e registran en los periodes con los cuales s& relacianan.

kj Participacidn a trabajadores en 135 utilidades-
La paricipacion @ trabajadores s registra en los resultados del afio como pane de los gastos de
personal y ¢ caltufa aolicando el 15% sobre 2 utilidad contable.

4, USC DEESTIMACIONES ¥ SUPLESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepamciin 48 08 exlados fnancierns de s Compafia, de canformidad con WNIF requiere que 1a
administracian deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a 105 iMpories
informadaos de activas v pasivos y 1A revelacion de pasivos conbngentes a la facha de los estados
financieros. y los montos revelados como ingresos y gasios durants el perioda sobre el que se informa. Las
estimaciones y suposiciones han sida conbnuamenle evaluadas y se basan en |z experiencia de |a
administracién y otros factores. incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcidn de las
circunstancias.  Sin embarga, Ios resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan
supneicicnes diferentes y existen condicwones diferentes.

La Compaiia ha identficatn 'e® HOUEMes Afeas que requigren £ Us0 de juicios, estimaciangs ¥
supasiciones importantes, y en las cuales si los resultadns reales son diferentes. podria afectar
materialmente la posicion financiera o 105 resultades financieros repotados en ejercicios futeres, Mayor
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mfarmacian sobre cada uma de £13s ¥ suimpacto 2n las diferentes polibcas contables sg describe en las

siguientes notas a los estades financieras.

Wida Ofil ce propredad. equipos, vehiculo y cable submaring:

Las estimaciones de wda util s2 basan pnncipalmenta en las proyeccicnas de use futuro de los activos.
En aquzllos casos en los que se puedan determinar que ta vida Jtil d2 los activos deberia disminuirse,
s depregia €] axcesa antre &l valar en libros neto y 2l valor de recuperacién estimads, da acusrda 2 13
wida Ut restante revisada Factores tales coma [0s cambios en el usa planificada de los distmitos activas
podrian hazer que Ia vida utll d& los actives se vigra disminuida.

Deteriare: del vakor de tos gotrvos no financieras:

La Compafi:a evalla los actives o grupos de actvos por deteriare cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican gue & valer en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activas, cuyos valores exceden su wvalor de merzado ¢ capacidad de gensracion de
INgresas netos. se prachican dustes por detenore de valor con cargo & los resultades dzl periodo.

Impuestos:

La determinacion de las cbiigaciones y gasios por Impuestof regquizre de nterpretacionss a la
leguslacian bributaria aplcable  La Compafiia euenta con asesoria profesional &n matena tributaria al
momento ge bomar decisignes sobre asuntas fributanos. Aon cuands la Compafia considera que sus
gstimacicnes 2n materia tnbutaria son prudentes, conservadoras ¥ anlicadas en forma consistents en
los pariodos reportados, pueden surgir discrepancias con el grgarisma de contrel tributario (Servicic de
Fentas Internas). en la interpretanion de narmas, gue pudieran regquenr de aurstes par impuesios en gl

futuro.

obligacionas por benefizios post emplag:

£l valor prezente de las obigaciones de planes de penson 58 determing mediante valuaciones
actrarales. lLas waluaoons:s actuariales implican varas suposiciones que podnan diferir de los
Ftometrmemos que efectivarments tendran wgar en @ fuurd, ESTEs  Suposiciones nciuyen i
deterrmnacion de la tasa de descuents, los aumentes salariales futuros, los indices de maralidad y los
aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valeacion, lags suposiciones
subyacerdes y suw nalwaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos  son
extremadamente sensibles & (05 cambios £n estas supasiciones. Todas estas suposicionas s revizan a

cada techa de cierre del periodo sobre 2] gque se mforma.

Para fa deterrmnacion de |8 tasa de descusnto. el perte considerd fas tasas de inderés de bonos
aemitidas por @l gobierna, er vista de que en Ecuador ne existe un mercado de vaiores amplio segun
indica el parrafo 78 de la NIC 19,

El indize de maordalidad ga hasa en las tablas biomaticas de experiencia ecaatoriana publicadas por el
tnstituto Ecuatoriano de Sequridad Socsmal (IESS) segin RO, Mo B30 del 25 de agosto de 2002, Los
aumentas futures de salarios y pensiones se basan en los indices de Inflacién fulures esperades para 2|
pais.

Frowisiones y beneficios a empleados-

Cebido 2 las mcertidurnbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar &l impane de las
provisicnes, los dezembaolsos reales pueden diferir de los impontes reconscudes originalmente sobre la
base de [as estimaciones redlizadas.
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ta determinacicn de la canbdad a provisionar esla basada en la mejor estimacion de los desembolsos
Hue Serd necesario pagar por la cormespondiente cbligacion. tomande en consideracion toda 13
Informacien disponitee a 3 fecha del perfodo, mncheyendo fa opinen de expertos independientes tales
camo asesores legales vy consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A conmtinuacion e enumeran las Mormas Internacionales emitidas pero que no e encontraban en vigencig

a la fecha de emision de las estados financieres, En este sentido. se indcan las Normas emitidas qua la

Companhia posiblements aplicara en el futuro. La Compania tiene la insencian de adoptar esas Normas

cuando entren en vigencia. si es que les son aplicables.

ay

b}

c)

o}

e)

NIC 1 Presentacidn de estades financieros — Presentacion del estado de resultados integrales
_a enmienda de la NIG 1 cambia el agrupamientn de las partidas prasentadas en los otros resultados
integrales  Las paridas puaden ser reclasficadas o recicladas como ingreso © gasias segln Somo se
determmen =n el fuiuro las que pusden ser presentadas separadamerts entre partidas que no Seran
reclasificadas. Eata enrmenda serd efectiva para los repartes anuales que cormrencen en o despuss
del 1 de ulio de 2012

MIC 12 Impuestos a las ganancias — Recuperacion de actives subyacentes

La modficacian aclard la forma de determinacion del impuesto diferido en 2l case de las propiedades
de inversian medidas por su valar razanable, La modificacen introduce una presuncian, que admite
prusha en contrano, segun ke cual el impueste diferido sobre las oropiedades de inversian medidas
segun el modelo de valor razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funoion de que el importe
2n libros del actvo =2 recuperara a través de s venta, Asimisme. la modificacian introduce el
reguanmignte de gue el mpuesta diferido scbre los aclivos no depreciables que se miden segin =
rodalo de revaluaoidn de ta NIG 16, se caloule siempre hajo |2 presuncion de A venta del actve. La
medificacicn tiena vigensia para los periedos anuales que se incien 2 partis del 1 de enero de 2012

NIC 19 Beneficios a empleados

El |ASE ha amitido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambics fundamentales
cams la elimnacidén del mecanismo de correder v 2l concepta de rentabilidad esoerada de o actwos
del plan a cambios simples de redaccian. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comigncer an o despugs del 1 de enero de 2013,

MNIC 27 Estados financtercs consolidados y separadoes {revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva MIIF 10 y % MIIF 12, lo qua queda en la NIC 27 se limita 2 la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asccradas. Esta enmienda
seta efectiva para [os repartes anuales que cormiencen en o después del 1 de enero d2 2013,

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntes {revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva MNIF 11 y la MIIF 12, la NIC 28 ha sida renambrada coma Invearsionss
an Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la apficacedn del valor patrmaonial para inversiones en
negocios conuntos adicional a las assoadas. Esta enmienda =ers efectiva para loe reportes anuales

que comiencen e o después del 1 da enero de 20132
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MIIF 7 inetrumentos finansieros: Informacion a revelar — Transfarencias de activas financieros

La modificacion requiere revefaccnes adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no
dadoe de baja en cugntas, a fin de que el usuario de los estaace financierss comprenda la relacion
entre osos actwos financieros gque ne han sido dados de baja eh cuentas y 'os pasivos financieros

asoriados 3 ellos

La modificacion tambpeen requizre revelar informacion acersa de la implicacian continuada de 1z entidad
en log activos financieres no dados de bap en cuentas, para permiti gue el usuario evalie |a
naduraleza de esa implicacion cantinuada y [os nesgos aseciados a la misma. La modificacion tisne
vigenc:a para los periodos anualss que se micien a partir del © de adio de 2017 Esta modificaczian
afecta unicamente la mformacion a revelar y no tiene efecto sobre |a situacion financera n scbre al
rendiriente financiero de la Campania.

MIlF 3 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9 tal comp fug emitida. reflera la primera stapa del trabajo del 1858 para reemplazar la MIC
35 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivas financeras segun g2 los define en la
MIC 38, La Norma t:ene vigencia para las periodos anuales que se inicien a partic del 1 de 2nerc de
2075, En las etapas subsiguientes, el IASE abordara i3 contabilidad de coberuras y al deteriorns del
valar de loz actives financiaras,

Se gzpera gque este proyecto culmime durante el 2012 y se considera que 12 adopoion de 1z prmers
etapa de la MIF B no tendra efecio sobre la clasificaciin vy medicion de los activos y pasivos
financieres de la Compafia. La Compania cuantificara el efecto junto con las demas etapas cuando
se ks emita, a fin de presentar una vision integral.

MIIF 10 Estados financieros cansolidados

La MIF 10 reemplaza a la porcén de la NIC 27 respecta a la Consolidacion v Separacian de Estados
Financieros gque trata de la consalidacian de los estados finangieras ¥ de la SIC 12 de censolidacon
de ent:dades de propasite especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple 3 aplicar a todas
las entidades incluidas 1as de proposite espesial. Los cambios miroducidos par B2 NIF 10 requieren
que la gerencia tenga un alte juicic gara determinar las entidedes controladas v por esta razan gque
sea requenda pars ser consalidada como parte del grupo (& Matriz) en comparacion cor lag
requerimientos actuales de fa NIC 2¥. Esta enmienda sera efectiva para los repores anuales que
comigncen £n o despusgs del 1 de enero de 20132

NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La MNIF 11 reempiaza a la MIC 31 Intereses en Negocios Conjunkos vy B 31C-13 de Entidades
Controfadas — Contribucianes na monetarias para negocins comuintas. La NIIF 11 remueve la opoidn
de contabilizar las entidadaes contraladas conjuntamente wsando propdsitos para consalidacion. Sin
embargn, fag entidades controladas conjuntaments que cumplen la defimoien de negooic conjunto
deben ser contabilizadas usando & metodo de valor patrimonial. La aplicacion de e5ta nueva norma
implica modificaciones &n la presentacion de los estados finangiems del Grupo, porque eliming de la
consolidacion del Grupo una parte proporcional del interés en neqoctos conuntes del Grupo. Esta
enmienda sera efectiva para los repores anuales que comiencen en ¢ después dal 1 de enero de
2013,
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i KIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciongs que anteriormente estaban lratadas en la HIC 27 en relacion
con la vonselidacion de estados financizrns ast como todas las revelacones aue anteriormearnte sran
requendas por la MNIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan
con el interés en las subadiarias de una entidad, acuerdos de negocios conuntos asociadas y
astructuracion de entidades

Esta enmisnda sera efectrva para los reportes anuales que comiencen 20 o gespues del 1 de enere de
2013

k} NIIF 13 Medicion del valor razonahle
MNHF t3 zstablece una guia simple kajo o enfoque de NIEFs para |a medicién ded valor razanahle. NHF
13 no cambia cuands una entidad e requerida para wsar 2l valer razonable. pero da mayor guia de
como se mide el valor razonable bajo MNiFs cuando ef valor razenable es requendc o permitida. Ssta
enmienda serd efeciva para lae repores anuales que coamiencen en o después gel 1 de enero de
2013,

FRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIEF
Ectos estades financieros correspendiantes al afo terminado el 31 de dicismbre d2 2011 =an los orimeros
estados financieros que @ Compania ha preparado de acuerdo con las NIFE, Parg los pericdos anieriores v
hasta e afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compafia prepard sus estadas financiergs de
acuzrdo con los prncipios y practicas cantables generalments aceptadas er Ecuador (PCGA Ecuador)

Por lo tanta, fa Compaftia ha preparada estagos financieros que cumplen cen las MNIF vigentes pars los
perados finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con pasteriaridad, junta con |a informacion comparativa
carrespondientz al 31 de diciambre de 2010 y por el afo lerminado en esa facha, segun se describe en la
Mota 3 {Resurnen de polilicas contables significativasy. Como parte de |a preparacitn de estos estados
financigros, el esiado de situanion financiera de apertura fue preparado al 1 de enere de 2010,

Esta nota explica los principales ajustss realizados per la Sucursal para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y fos estados financeros anteriorments publicados al 31 de diciembre da
2010 v par el afo terminado en esa fecha, todas allos preparados de acuzrdo con los POGA Ecuador

Exenciones aplicadas
La MIIF 1 l2 permite a lag entdades que adoptan las NIF por primera vez optar por determinades
exenciones al principio de aplicaciin retroactiva establecido en ciertas NI'F

En este senhdo, la Companiia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1-

Estimaciones

Las estimaciores realizadas al fode enerc y al 31 de diciembre de 2010 san coherantes con las
estimaciones realizadas para 'as mismaz fechas segun los PFCGA Ecuader (duego d= los ajustes realizadas
para reflejar cualquier camiup en las politicas contables), salvo para las sguientes partidas en las que &
aplicacidn de los PCGA Ecuador no reguirid wna estimacion:

. Planes de pensiones v atros benefions post-empleo
v Impuestes difaridas
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Las estiimanonss ealizades por B Compafia para determinar 85108 iMpones seqin tas Wi refiejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2010, la fecha de transicion 3 las NIF y al 31 de dicismbre dz
2014

Cormo parte del proceso de sdopsian de las Normas Internacionales de dnformacion Financeera - NIIF 2n g
Ecuadoar, el 1 de enero de 2040, an cumplirmiertdo con lo dispueslo por la Superintendencia de Comparias,
segun Fesolucion Mo, 08.G DSC J1{ publicada el 31 de diciembire de 2008, ha requerida g las Compafias
nue tengan un activo totad mayor a 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007 adopten as MIIF a partir g2l 1
enars de 2011

A fim de cumplr con 'a legislation ecuaionana, ba Compahia ne adupledo Yas Mormas internacionadles de
Infarmactin Financiera - MIF al 1 de enara de 2011, Las narmas son aplicadas retrospectivaments en a
fecha de fransicidn y se reqistran fodos os ajustes a los activos ¥ pasivos mantenidos Eajo los principos y
practicas de contabilidad generalimente aceptadas an el Ecuador contra f rubro "ajustes de orimera
adepoian’ en el patrimaonio.

Hasta el afio terminado gl 31 de diciembre de 2010 |z Compafia prepard sus estados fingncieros de
aruerdo con los prnsiplas v practcas de contabilidad geneeafments aceptadas en el Ecuador L28 estades
finangieros por gl afio terminado &l 31 de diciembre de 2011, son los prmeros estados financieros cue la
Comoafia ra preparade de acuerdo con @s WOrmas Intermacionaies de Informacion Sinanceera - MIEF - En
A preparacion o estos estados financieras bmye NHF. la Compafia ha consderado como fecha de
transicion el 1 de enero de 2010 y en consecuencia. ha ajustado la informaciaon de dicho afe de acuerde
con las MIF,

Lag notas exploativas brmdan ura descopoicn detallada de las principales diferencias entre os principos y
practicas de contabibdag generzimente aceptadas en =l Ecuador ¥ das Mormas Internacionafes de
Informacidn Finenciera - MIIF aplicadas por la Compafia y el impactoe sobre el patnimanio al 31 didlembre ce
2010 y 7 de gnero de 2010 y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, Asimismo, como parls dal
PIOLERD OB atnpaian de WIF 1a Gompafila identfice algunas reciasficacionss que no =e onginan de una
difgrencia entt2 ambas nosmativas. por [0 que se presentan comd reclasficeciones y son explicadas coma
parte de las nolas antes mencianadas.

6.1 Reconcifiacidn dal estado de cambios en el patimonio-
La reconcihacién entre el gstado de cambios en el patrimome segin principios y practicas de
confabifidad generalmente aceptades en el Ecuador y NIF, 8l 1 de eneroc v 371 de digiembre de 2010
s& detallz a continuacian:

Patrimonio neta

H de
1 de enero diciembre de
de 2040 2018
Patrimanig neta de acuerde a NEG 1,107,941 1,755,196
Recanpcimante de asiwa par mpuesto difendo o411} 450 42% 418,067
Reconzrmients de bereficios post emolea 841(2] - T
Excest Sn gasios oe mantgnimiento 5403 - 41,228
Reconacimienio mguesto g la salidz de gvisas &4 04 (144 168 [2BE. 236
Patrimonio neto de acuardo a NIIF 1,414,182 1,918,491
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62 Reconciliagiin de la utilidad reta segin PCGA - Ecuador con el resultada integral bajo NIIF-
La reconciiacian de la utiidad bajo principios. v practices de contabilidad generalmente aceptadas en el

Ecuadcr y las NIF por &l psnodo terminade al 31 de dicembne de 2010 56 presenta & continuacion:

Por gl aifo terminado
al 31 de diciernbre de

20
Aumentz
idizminusian)
MWotas en |3 utitidad
Litilidad neta segun POGA — Ecuador BAE, 265
Adopoiones.
Recanocr-ienta de achvs cor /mpu2sto difends Gdai Bt e 1|
Excesc gn gastess de mantenimignto Sard 41 228
Feconac:merty ds bensfiz o5 post emplec 52021 ‘H2Ed)
Reconacimianto de impueso 8 ia sakda de divisas S 1] (14 *52)
Resultada integral del afg, nete de impuestos 504 5539

6.3 Reconciliacion del estado de flujos de efectiva
La fransizien a las WUF no tuvo un efecto significativo en 12 presentacion del estado de fups de

afectivo

€4 Motas a la reconciliacion del estado de situacian financiera de patnimonic y estado de resultados

inteqral-

{T] Reconocimignto de agtivoe por impuesto diferido-
Tegun PCGA Ecuador, no 52 reconcce los mpuestos diferidos nque segin NIC 12 debe
cortabilizarse L8 Compania reconoce los impuestos diferdos onginados por los austes de
primera adopcicn ¥ que crean diferencias temporarias entra las bases financieras v las bages
tributarias. Cormo resultado de esta adopcion se reconocio un active por irmpuesto diferidg por

450 42% al © de enero de 2010 y 416,067l 31 de dimiembre de 2010

El efecin de la variacion neta en el estado de resultados integrales del afo 2010 asoende a

34,382

(2} Reconocimiento de gastos de jubilacién patronal v desahucio-
Segun PCGA Ecuadar, na es regueride el registro de las obligaciones por beneficios post
empiec Bajo MIIF. esta provisian se regonoce bajo los lineamientos de la MNIC 18, Comao
resuftado de esta adopcion, $e registre un pasive par benefioos post emplea al 31 de

diciembre de 2010 per §.264,

15
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E! eferta de este ajuste en el estado de resultados integrales del afg 2010 representa un

Mayor gasto por 5,264

{1) Exceso en gastos de mantenimienta-

Segun PCGA Bcuador. 1a Compafiia regqistrd en exceso 41,228 coma provisian por gastos de
mantenimients  Bae MNHF  2sta provisidn no debe ser recomocida de acusrds 3 1os
ineamientos de la MIC 37 y NIC 16, Comao resultade de esta adopodén. se reqstd un menas
pasiva al 21 de diciernbre de 2010 por 41,228

El efecto de aste auste en el estado de resultadeos ntegrales del afno 2010 represanta un

menor gasta por 41,228

{41 Reconocimients de provisian por impuesta a la salida de divisas-

Segun PCGA Ecuader, ta Compaiiia no registrd como provisiin por impueesto a i@ salida de
divisas respecto a la cuents por pagar que manhene con su casa matriz Telefinica
International Wholesale Sannces Amarica 5.4, Bajo NIIF, esta provizran debe ser recenocida
d= acuerds a Ios Yinsamienios d2 1la NIG 37 y NIS 39, Como resultado ce eséa adopcion, se
reqistrc mas pasive al 1 de enern y 31 de dickembre de 2010 por 44168 y 288338
respectivameante.

£! efecto d= esie ajustz en 2l ostado de resultados integrales del afc 2010 representa un

mayor Qasio por 144, 168

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORILA
Los instrurtentos financieros al 31 de dicembra de 2011 2H0 ¥ T de enero de 2014 se canformaban de |a

siguente manera:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2011 2014 de 2010

[Eevisadc Moia e [Rew Eadd Naa 5
Activos financieros medidos al valor neminal
Efective en banzozs 530354 248 055 21690
Astives findncieros medidos al costo
arnortizadn
Deudoros comarcizles LT3 GET Gh.a814 122 848
Cuenias par cobrar @ evidades relacionzadas 4 53C 383 245533 7 a8 460
(Olras cLEntas por cobrar 38,032 41 B&Y 3.895
Total activos financieras 4,981,075 3,456,044 3,044,206
Pasivos financieros medidos at costo
amortizado
Acreedores comercialas 25770 395615 00,163
Cuentas por pajar a entidades relacigradas 14 £23.0%5 14 651,534 14,010 5494
Total pasivos financieras 18,343,845 15,047,149 14,710,707
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El efecliva en caja v bancos, cuentas por cabrar y pagar 3 entidades relacionadas, deudores comerciales.
ofras cuentas por cobrar y acreedores camerciales se aproximan al valor justo debrdo a la naturaleza de

carto plaze de estos instrumentas

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
&b 31 de diciembre de 2011 y 2010y 1 de enero de 2010, af rubre de efgciivo &n caja y bancos =e formaba

de |2 siguiente manera;

Al 31 de diciembre
1 de energ

2011 2010 de 2010

{Fev £a80 Mata 6 'Réewissadc Noma 61

Caja (&) 1,000 | 00J .00
Banoog (AL Q29 244 B Dk v
030,344 f45 063 1 6O0

3l La Ceomepgfa manosne sds cuenias corsantes an délares de los Estados Unidas da America sr enticades
financ.eras lncales; 106 foqdos son de .ibre disporiailidad. La caja constituve fonaos destinados para adous cones

MERores

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2011, 20010y 1 de enerc de 2010, =l rubro de deudores comerciales s& formaba de la

siduiente manera:
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(6]

Las cuentds por cobrar y por pagar a entdades relacionadas tenen vencimientes a corto plazo, ng

generan intereses y no se han olorgadn garantias especificas por las mismas

Las transacciones con compafias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las

partes en condiciones similares como si fuesen can terceros no relacicnades.

Adrministracion y alta direccion-

Los rruembras de [ alla administracian y demas personas que asumen la gestion de la Compania, asi
como los accionistas gue la representan, no han parficipedo en tranzacciones no habiivales wo
relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerenciad clave-

La gerencia clave sor aguellas personas que tienen gutoridad v responsabiidad para planificar dirigir
controlar las zctividades de ia entidad, ya sea directa o ndirectamenta, ncluyende cualguier migmbro
(52a o no ejecutivi) dai conseja de administracion U drgano de gobiemao equivalente de ks entidad

Dranie laz apes 20171 y 2000, los importes reconocidos como gaskos de gestion og persona: clave se
forenan some siguen

3t de diciembre de

2011 204
1Jey sado Motz £
SLekdss fijos 91,385 25171
Banencics sociakes 15960 11,261
107 545 1861 L3g

11. IMFUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diclembre de 207, 2010 v 1 de enero de 2014, Ios impuestos por cobrar y pagar se formaban de |a
siguienie manesa;
¥ de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 010
v sado Noka 5) [Revisaca Naa 6]
For cobrar:
Retenziones e 1rpJlesto al valer agegado 1] 122,575 122 575 122 575
Impuasta al valor agregado ] 2,243523 2.B8%,087 2,474 947
3,366,098 3,005 662 2587 817
Par pagar:
ImoUesto 3 Ja renta aor pagar (e Mata 17 (BY 180 338 &8,185 71404
Impresto al valor agregado = 3416 24 857 5.664
Retencionzs de mpuests a la renta =t D ag3 8002 11 714
Impueste a la salida de divisas LT F20.839 EEE 338 144 168
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893,573 410,140 235,150
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Notas a los estados financieros (continuacior,

31 de diciembre de

1 de anero de

amn o 2010
{Rey sadc Mata 6] (Bev zado Naoa B!
Frovesdores lncaes 0 FLUERE 359,064 ana, 1a%
Frovesoores del axaror 1] 184 956 36,551 -
925,770 3854146 300,163
— e ——— —

(11 Se onginan principgimante por campras de bienes y senioice a provesdores, tignen vencimentos
cornentes ¢e hasta 120 dias. y ne genzran ntereses

14. BEMWEF|CICS A EMPLEADOS
&1 31 de diciembre de 2011 2070 v 1 de engrp de 2010, 1os beneficios a ermpleados se formaban de la
siguiente mangra

31 de diciembre de 1 de angra de

2011 20110 2010

iSewisaco M3 6l

[ Sevizanz Moia €]

Paticioacien a trabajatores 57202 442 281 106,875
SegJmn socigl y bensficos sosales 23407 15.%5% 9682
81,200 157,250 116,568
Durante los afios 2011 y 2010, el mewimiento de benefioes a empleados fue come sigue:
Afig 2077
Saldo Haldo
31122010 Pravisiones Pagos 32201
FParticipamian & irabajadorss 142 201 57 BOZ §142.201; ET.EOZ
Zegure soeial y beneicos s00ales 15,158 59,428 231179 25407
157,359 117,220 {193,380} 81,208
Afe 2010
Saldo Saldo
01.01.2010 Provisiones Papos 31.12.2010
Far-c pacion a trabazadares 106,876 1422 08 BT 142 21
Segur scoial v benaficos sotales 9652 53,771 48,205} 15,158
116,568 195,972 {185,181} 157,350

15, INGRESOS DIFERIDGS

A1 31 de diciembre de 20011, 2010y 1 de enero de 2H0, los mgresos diferidos se farmaban de la siguiente

mangra:

23




Notas a los estados financieros icontinuacian)

31 de diciembre de

2011

20

1 de energ de 2010

Corriente Mo comiente

(Reyizaco Nota B)

‘Revisadn Nata 5)

Total Corrignte No corriante Total Corriente Na corriente Total
6T 308 712.519 TAD 228 7880z Tep 228 887,037 g7,308 361,855 523,054
657 30% 12914 70228 79,500 780,223 E60.037 EY,300 E61 BES 928 454

111 Corstituys U1 anticipo reciban y facturaco a Teleenet3 A er juhe o8 2008 por 1.080,005;

correspondiznte a un

cantrats d= servicios de asceso de capacdad de salca nternaciona’ 3 Ln plaze de 1% afos Docho antcipo se

devenge ransdalments mediante un metoda de linea racta. Ver Nota 23 (o)

Er mowwmento de Ios ingresas diferides durante s afios 2011 y 2010 fue como sigue:

Salde ai Incio

Mas (meanos);

Dhotaciores

2011 2040
860,237 925 564
3T 500 50,000
Apraniacicres (117,303 118 82T
Tab a8 8E0,337

Salds al firal

16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEC
Al 31 de diciembre de 2011, 2010, las obligasiones por beneficios post-emplea se formaban de la siguients

manerd;

i de diciembra de

2011 218
P REVISa02 Nota E]
Jupilazidn patronal [al 8087 5.D74
Desahucio s3] 2.544 1,190
10,431 6 254

Las tupolesis actuanalas utilizadas para los ejercicios 2011 y 2010 san las siguisntes:

a4
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2011 2010
Tasa de descusntn 7.00% 00
Tasa esperada ce insremanto salarsl 2.00% 3,00%
Tasa dz incramenzo 42 penzIcnes 2,50% 250
Tanlz de mortalzad 2 invalder Tablg IESS 2043 Tahla 1255 2002
Tasa de rotgasn 8,90% 8.90%
WV za labora. promedin remanenta &0 &.94d

El calcula de los beneficios post emplea o reafiza un actuario externo calificadao,

aj

)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante reselucion publcads en 2l Registro Cficel Mo 421 del 28 de enero de 1983, la Core
Suprema de Juslicia dispuse que los trabajaderes tengan derecho a la jubilacian parrenal menconada
en el Cadigo del Trakajo, 80 perucio de |3 que les comesponda sequn la Lay de Seguro Socal
Cbhgatens  De conformidad con lo gue menciona 2 Codigo del Trabaja, s emnpleadns gue par
veIntrcinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada @ interrumpidamente, tendran derecho
& ser Jubilades por sus empleadores. Adicionalments, koe empleados que 2 ks f2cha de su despudo
hubeeren cumplido veinte afios, y menos de veiniicincg afics 42 trabae contnuo o inferrumpida

tendran derecho g la part2 proporcional de dicha jubilacian.

Con fecha 2 de lio de 2007 en el Suplemento af Registro Oficial No. 359 se publico |2 reforma al
Cadign del Trahae, mediante el cual =2 aprobaron los rmontos minmos mensuales por pensiones
Jubilares,

Al31 de diciermbre de 2041 y 2010, el saldo de la reserva para Jublacion patronal cubre el Y005t del
valor deierminado en 2| estudio actuarial,

La sigwents tlablz resume los componentzs del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en ef estade d2 resulbades integral y su movirmiento durante &l ana:

31 ge diciembra de

201 2010
i Renizado Nota 51

Saido inicial 507 -

astz del servicio &n & penado aciaal 2.265 5,074

Casa financers 383

PFerdida, aotuarial ceeasncida T4 -
Saldo final 3,08f 5,074

Desahucio-

De acuerdo con el Codige del Trabgo, la Compania tene un pasive contingents por desahucic con
los empleados y trabajadores gue s2 separen bajo cientas circunstancias. Una pare de este pasiva

pmbablementa no sergd axigible por la separacian voluntana de slgunas empleados.



Notas a los estados financieros (contmuacisn)

Al 31 de dicembre de 2011 v 2010 el saldo de |13 reserva pars desahucie cubre el 100°%% del vapr
establecido en el estudio actuarial.

La siguignte tabla resume os componentes det gaste de beneficio por desahusio reconccido en el
estado de resultadaos intaegral v suU movimisnte darante el afo:

31 de diciambre de
201 2010

[Ravieaco Nols €}

Saido inicial 1.150 -
Cesn del serec o en el pariado astual E3& 5,190
wa3io firanciero 53 -
Pardida actuanal ‘econocida 433 -
Saldo final 2,544 1,100

7. IMPUESTOS & LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD
a)  Unresumen dal ympeesio a la renta corriente y difende cargada 2 resultados es como sigue:

2011 2(H0
Imzuesto @ 3 rsnta CoMMenE 290695 201,451
Impuestz 2 la renta Giferida (B9 413) 34 262
Total gasts por impLesto & 'a renta del gercicio 291,285 E35.813

b}  Impuesto a la renta corriente
Una gonciiacian entrs |3 utildad segin estados financieros v 1a utilidad gravable es como sigue:

2011 2010
LEiidad antes de provizicn pars ImpJasto ala
renla 327 542 TA0512
Mas (menos)
Gastas ra dagucikle T40 255 224 BEg
Ajustes aplicacian MIF - 102,204
Amarzacion de perdidas tributarias (389,855 {266.601;
AJete da precios 28 ransferencia 482 624 -
Utilidad gravable 1,164,573 205,501
Impuesto a la renta causado 280,698 201,451
Menos- Retencicnes y antoipos del afo 1121,263) [113.286)
Impueste 3 la renta por pagar (Ver Nota 11) 169,335 88125

26



Motas a los estados financieros eentmuacsion;

] Impueste a la renta diferido
El acteva por impuesto diferido se formaba de |3 siguients manera;

Eztado de
Balance General resultados
integrales
2011 2011
Chfersncia en t22as de depiecias:en PE2 BAD 1955'5
Amortizacion d& perd:das tributarss 125 863 719 435
Provizion por bensficios past ernpeee 1775 1415
Impuasts & la alda de divisas a5.i51
Actien par imzuasts mfandn nato A35.479 A1B BT

Lina reconciliaoen entre ef gasto por impussto a @ renta v el producta de la uliidad eontabde multiplicada

par Iz tasa da impusasto al 31 de digiembre, es como sigue-

2011 2010

Liblidar antes & provision para mpJesio ala

rarta 327 c42 r40.512
Gazta impuesto @ ia rerla a la t9s3 Imcositiva

wigsnte [24% pata el 2fio 2017 y 28% para elans

2010 TEEID 185128
Gastes no deduciblzs idiferencias cerranentes) 117 &65% 5.BE1
Efecta ael cambio de tasa 148°6 24,804
Impuests a la renta reconacdo en rasultados %1.285 235811

Fara la determinaciéon del mpuesto diferido af 31 de diciernbre de 2011, se aplicarcn 138 tgsas de impuesto

a la renta @n hase al periodo en gue la Companiia espera recuperar o igmdar fas diferencias temparales,

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a} Situacién fiscal-
De acusrdo con disposwones legales, la autoridad tributaria tiere la facullad de revisar ias
daclaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta ires anos posteriores
contados a partir de Iz fecha de presentacion de la declaracian del impuasto aia renta, siempre y

cuando haya cumplidd apartunamente con sus obligacicnas tributartas,

La Cempafia ne ha sido fiscalizada desde su constitusion afio 2008

27
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(b)

{c)

{d)

(e]

Determinacion y page del impusasts 2 |2 renta-
El impuesto a la renta de |2 Compafia se determina sobré una base anual con ciems al 31 de
diciernbre de cada periodo fizcal. aplicandoe a las utilidades ribulables la tasa del impuesta a la renta

Las sociedades que transfigran por io menos & 5% de su capial accionania a favor de al menos el
20%: de sus trabajadores, pusden difenr el pago del impussto 4 & renta v de su anboipo por el periodo

de cinco afcs, con el correspondients pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas dal mpuesto a la nenta san las siguientas

Forcentsje de

Afio fiscal
tasas de impuesto
i 255
2011 244
202 2
2812 en adalants 22%

En casa dz que la Compania reinviena sus gtiidades en el pais 2n log terminos y condiciongs que
establecs ta Ley Craanica de Régimen Trbutario Internoe. podria obtener una reducoian en la tasa del
impuastso a la renta de 10 punias porcantuales sobre el mante reinvertido, siempre y cuando efectlien

el carrespandiente aumento de capital hasta el 31 de dicembre del siguiente afia.

Las contnbuyentes adminstradorss u operadores de una Zena Esoecial de Desamollo Econarmico
(ZEDEY tendran una rebaga, adicienal de 5 puntos pormentudlas &0 la tasas del vmpussto o la ranta,

Anticipo del impuesto a la renta-

El aniicipo se determina sobre la base de 1z declaracian del impuesta a la renta def afie inmediato
anterior, aphcando ciertos porcentajes al valor del activa eotal {menos crertos sakdes), patmaonie total,
ingresns gravables y costos ¥ gastes deducibles  El anticipn ser2 compensadao con el impuesia 3 13
renta causado y no 25 susceptible de devolugion salve casos de excepcion, Bn caso de gue sl
impuesto 8 fa renta eawsadn fuere menor al anficipo delerminado, el anticipo =g convierte en impuesio

ala rema minimo.

Adicionalments, se exctuiran de la delzrminacidn del antiopo del mmpuesto a la rema los gastos
incrementales por gereracion de nuevo empleo @ mejora de masa safaral, ¥ en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados can las beneficios tributarios para f page
del rmpuesto a la renta oue reconoce &l Codigo Organice de la Produccian. Comearsia e lnversiongs
Rara las nueyas inversiores,

Dividendos gn efeciivo-
Zon exentas del ympuesto a la renla los dividendos pagadas a sociedades locales v a saciedades del
exterior que na estén domieiliadas en paraisas fiscales. Log dividendos que se distribuyan a favor de
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{g)

{h}

personas naturales rasidentes en el Ecuador o a sociedades domicibadas en paraisos fiscales o
regimsnes de menor iMPoSIGIon. estan suetos a rekencion en la fuente adiceonal del impuesto a la

renta

Pérdidas fiscales amortizables-
&l 31 de dciembre de 2011 y 2010, la Compafia tenia pérdidas fiscales amartizables en ejercicios
futuros par 3 523 686y 4 508 21 8raspactivamente,

Im puesto a la Salida de Divisas (130)-
A panir dal 24 de noviembre da 2011, el Impuesto a la Salda de Dwisas (150) se increments del 2%
al 5% Mer literal Motz 17 (h) siguisnte)

Estan gxentos def Impuesto aia Salida de Civisas (150

. Transferencias de dinerc d= hasta 1.000 que ne incluyen pagos por consumos de tarnetas de

CTEUHD

»  Pagos redlizados al exterior por amordizacian de capilal ¢ intereses de créditos otorgados por
instituciones fingncieras intermacionales. con un plazo mayor 3 un ang, destnados al
financarnents de inversiones previstas en el Codigo Orgarmca de la Produccidn, Comearcio &
Imwersiones y que devenguen intereses a kas tazas referencigles.

. Pagos realizados al exweriar por pana de admirestradoras y operadores de las Zonas Expeciales
de Desarrollo Econdmizo (ZEQE}.

. Fagos realizados al exterior por coneepto de dividendos distribuidas por socedades nacionales
0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador. después del pago dsl impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturates no residentes &n e! Ecuader, siempre y
cuando no estén gomiciliados en paraisos fiscales o jurisdicoenes de mensr impasician.

Refurmas tributarias-

En el Suplemento al Regisire Oficial Mo, 583 del 24 de noviembre de 2011, s& sxodio ia Ley de
Fomenja Ambigntal y Qptimzacian de a5 fngresos del Estado, medianie la cugl se reformd la Ley
Organica de Regimen Tribwtario Indermo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los

principales camings som (35 siguisntss.

» Caloule def impuesto a la renta-
FPara gl calculo del impuesta a |12 renta se limita la deduccion de los gastos relacionados eon la
adguisician, uso o propiedad de vehiculos. hasta par un monte de 35.000, no sers deducible el

gasto sobre el excesq,

» Impuesto al VYalor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de wvehiculag hibrides o eléctricas cuya hase
imponible sea de hasta 35.000
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» |mpuestos Ambientaloe.-
Se crea el Impuesta Smbesntal 2 la Contaminacon Yehicular (ACV), que grava el usa de
vehiculos motorzados de traspore terrestre, 3 sxcspoiin de agueallos venicdlos destinados al
transporte publics y las drectaments relacionados con ta actividad preductiva o camercial,

Se crea el Impuesto Redimible a las 2otellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavas
de Dolar por cada bodella plasiica no retornable embotellada. En el caso de bebidas impartadas

gravara al momento de su nacionalizacian,

+ Impuesto a la Salida de Divisas [ISD)-
Se incrermenta el Impuesia a la Salida de Divises (i30) del 2% al 5% Y establzce presuncecn de
paga ¥ gensracidn de 2ste impueste en lo siguiente:

- Todo pado efectuads desde el exterior, inclusive aquellog reslizados con recurses financeros
de: exterior de persongs naturdles sociedades o berceros.

- Las exporaciones de bienes y servicios gensrados en Ecuador efectyadas por perscnas
riaturales o sociedades domecihadas en el Ecusdor, cuanao las divisas correspondientes a los
pagos por concento de dichas exponacanss no ingresen al Ecuador

- El Impuesto a la Sakda de Civisas (IS0} podra ser utiizade como crédito tributario para la
determunacion del impueste a la renta hasta par 5 afies, siempra qua haya sido qriginada an 13
importacian de materias primas msumos v bienes de capital con la finalidad de gue sean
INCOTpOrARos en RIoCesos productivos ¥ que consten en el listado que esiablezca &l Comite de
Palitca Tributana.

FATRIMOMIC

aj

B

Capital emitido-

&l 31 de diembre ae 2011, 2010 v al 1 de enero de 200 el capital social estaba consttwds por
2.673 2008ccianes ardinarias y nominzles, respectivamants, totalments pagadas con un valar nomingl
de 1 cada una.

El detalle de los acrionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2011 es el siguisnte:

Humero de Y
Nembre de aocionista acciones Fartigigacian

Teeforca  Irtesnational  Wholesais

Senices Arerice 3A, 2ETI 102 9%
Telefénca  Internacoral  Wholesale

Lenvices Pard a 1%,

2673.200 100.00%

— ———

Aportes para futuras capitslizacionsas-
Mediante Acla de Junta Generai Extragrdinaria de Accionistas del & de enero de 2008, s decidia

compensar cuentas por pagar al accionista principal y destinar 2,672,400 comao apones paa futuras

capitalizaciones, fue seran capitalizadas en &l afio 2012
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20.

a1

&)

d]

Reserva Legal-

La Ley requiere que s iranshera a la reserva legal por o menes 2 10% de |z atilidad neta anual,
hasta que |a rezerva lague por la menes al 50% del capital social. Dicha resenda no pueds distribuirse
camo devdendos en efectivo, excepte en casc de liguidacion de la Compafia, pere puede utilizarsa
para cubrir perdidas de operadciones o para capitalizarse.

Durante los afies 2011 y 2010, |a Compariia efeciud |la apropiacien de la resarva legal por 64,827 y
30,507 respectwamente gue comesponde 2 las utlidades generadas en los afps 2010 y 2009 La
apropiacion dg la reserya [egal carrespandiente a |a utilidad del afic 2011, se realizara en el ano 2012,

Fesultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Nommas
Internacianales de Informacion Financiera — NIIF-

De acuerde con la Resalucign Na, SCICLCPA IFRE G.11 007 de la Superintendencia de Compafias
emitida &l § de septiembre de 2011, &l salda acreedor por £18.210 proveniente de los austes por
adopcion por prirmerg wez de las MIIF. solo podra ser capializado en |a parte que excedan al valor de
lag pérdidas acuruladas ¥ los del ultimo ejercicio sconsmiga si los hubizren; utilizado en absorbar

perdrdas o devueltos en egse de ligquidacian de la Compania.

INGRESOS DE ACTHVIDADES CROINARIAS
Curante los afas 20011 y 2010 les ingresas ardinarios se formaban de la siguisnte mansra:

31 de dictembre de

20711 oo

IREwnsas: ko €1

Cosl pinsihver Nata 10 (a3} 3,709,200 8,053.500
IrTEestructurs y red 2,551 287 538474

5,270,487 5,502 074

COSTO DE VENTAS
Ourante las afos 2011 y 2010 gl costo de venta se formaba de |a siguiente manera;

31 de dicternbre de

2011 2010

=ewsedo Nolg &)

Alsu ler de sreutss nacipnales 2153705 2,254 254
Cep ecananes 2077145 2014 507
Whartemrenta 423 6T 353,435
Interret ¥ handa ancha 211,728 1350493
Asesarias 83618 72,899
Impuestos muaICpaes 315230 2,289
Sa2guros 10160 9,273
Armensos 5024 4,813
Otros #1574 25113

6,033,161 5,168 497
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GASTOS ADMINIZTRATIVOS Y GENERALES
LPurante los afiog 2011 v 2010, [os gastos adrmiristrativos y generales s& formaban de |3 siguiente manera:

M de diciembre de

2011 ALl

[Fevisacn [ata )

Impussts a la salida de divizas 432 803 144 165
Perszra 285,963 45175
Sarvicins zdmin sirgtvos 71.938 S5 B2T7
Hanorerias 52.965 52.888
Mav Lzazisn Ja 5805 25,306
Ser cios basIcos 2047 16,403
Ctrog 71,585 B.A0R

909,784 82,065

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERD
Teletonica International Wholesale Services  es un grupo cemercial privade cuya oficina central se

encuentra en Uruguay y a su ve? 3 subsidiana de Telefénica 5.4 de Espara. Las actrnedades ce |3

comparia estan concentradas en la prestacion del servicio de alguiler para &l accese a la capacidad de

transporte de informacion. datas, sms y cantenida premium a través d2 su cable submaring localizade

frente o las costas ecuatorsnas y con punto de salida para ef Ecuader en Punta Carnero (Salinas).

Telefonica Internattcnal Wholesale Senaces Aménca 5.A. [accionista pancipal) es responsable ce la

astrateqia general del Grupa v del contral y supenyisian de las operaciches g sus negocios.

a)

b)

Competencia-

La Compafiia enfrenta una fuerte competencia en wdas sus ar2as de negocio y estma que se
mantenerad este alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compartiz adapta
permangntements sus estrateqias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus
actuales y potenciales chentes, nnovando y desarrollando la excelencia en su atencian,

Cambigs tecnoldgicos-

Este nesgo estd presente en campafiias gue realizan inversicnes =n investigacion y desarrolle de
nuevos productns, senvicias o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de gue
dichas inversianes puedan generar rertabilidad fukura suficiente para repagar la nversion realizada.

teniendo como consecuencia |a perdida total o parcial de los recursos inverlidos.

Los mecanisrmos mas usuzles de mitrgacién de este riesgo consisken en la diversificacion de las
Inversches y en la implementacian de mecanismas adecurados de control de proyectos que permitan

determinar su conveniencia en un momente dadoe
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e}

La Compafiga no asume este nesgo pues lodas las actividades de investigaciaon ¥y desarrollo de nueva

tecnalogia las efectia su accionistadel exterior Teleforuca Inlernational Whaolasale Services Ecuador

5 4. zalo realiza actividades de comercralizacian en el ambito local.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana-

Crado que @5 GReraciones da la Compaiia 5 ubican en Ecuader éstas son sensibles y dependizntes
del el de activdad economica que desamolla el pais & pesar que durante 0§ ulimes periodos se
ha evidencade un bajo crecrmienit economico, crecimiento de s tasas de deSEMpPlea y crecimiento
minimo de la demanda interna. fas ventas de la Campaiia no kan sufrido una disminugian esto en
gran mechda por la apicacian del modela de neganie cost ples vigents parz tedo el grups TRYS Yer
Mata 23 (b,

Objetivos y politicas de administracidn de riesgo financiero-

El nesga financiera par excelencia e5 & riesgo de liguider, que consisle en la posibilidad de sufrir
perdidas patrimaniales como conseslenca de la necesidad de liqudar actvos de la Compaiia a up
valor infencr al de mercado para poder atender necesidades de hquidez, derivadas de una insuficiente
ritigacion a través de [a adecuada adrmirestracion dz= las obligaciones financieras de la Compadia v

sus derechos te cabirg,

Laos mecansmos mas usuales de mitigacién de este rigsgo consisian en la contratacian de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imorevistas de guidez y sobre iodo 2n la adecuada

administracian de los niesgos financieros.

La Cornpafiia carga con el resgo de liguidez compartido con su caza matnz, puesto que sus
gotividades de disfiibucion se conducen conjuntaments entre Ecuador y Ureguiay v estan scpottadas

rmediante |z aplicacian del modelo de negoos Cost Plus (Wer Nota 23 (b))

Mitinacion de nesgos -
Comeo parte 921 manejo total de resgos, la Compafia evaliz constantementz los diferentes
escananos e identifica diferentes estrategias para mangar las exposiciones resultantes de cambios

an fas tasas de intergs, nesqo de capital y riesges de oredito,

Rizsgo de mercado-
El riesga de mercado domina vanes fiesges gque liensn una caracleristica comun: la posibilidad de
que la compafia sufra pérdidas coma consecuencia de las vanaciches del mercade. denvadas de los

activos que alla posas. Asi, entre los mas camunes s& encuentran.

+ FRigsgo de gue la posicion de mercado de la Compafta se deeriore cofhd consecusncia de |3
operacian propia o de terceros, asi como de las condiciones econamicas.
« Puesgo de que el cable submannosufra varizciones con respeclo al cambic e innovacidn

tecnalagica,
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h)

Dentro de los mecanizmos mas usuales de mitigaciin de estos resgos s& encuentra la diversificacion
de activos y pasvos. asi coma la operacion con derivados finangcieros que trasladen e nesge hacia

terceras

La Compania agurme =l rizsgoe de mercado puesto que los servicios gue oferta pueden estar sujetos a
variaciones desfavcrables de [ag preserencias por oarte de loe consumidores, lo cual podria afectar

515 ventas,

Riesgo de tasa de interés-

Elresgo de la tasa oe interds as el riesgo de fluctuacian dek valor justo del fluje de efective fslura de
un insirumenta financiero, debido a cambios en las tasas de nter@s de mercado. La exposician da la
Compafia &l riesgo de cambios en las t@sas de imteres del marcado estaria principalments
relacionada con las cbligacionzs de la Compafiia de deuda de largo plazo con fasas de interes

varables

Al 31 de dicembre de 2011 y 2010 v 1 de ensro d= 2010, los mstrumentas financieros (efectivo en
caja y bancos, deudares comersiales, cuentas por cobrar y pagar 3 entidades relacionadas, otras

cuentas por cobrary acreadores comerciales) no se devengan intereses.

Riesgo de tipo de cambio-

Ei rizgge de tipo de cambae es el riesge de que el valor razonable o flujes de caje futuros de un
instrumenta firancera fluctlen dehido a cambics en los tpos de cambio. La exposicion de fa
Compafia a los Gpos d2 cambio se relzoiona prncipalmente 2 lag actividades operativas de la

Compania.

Al de dicembre da 2011 y de 20140, la Compafnia realiza sus cperagiones principales en dalares de
Ipe Estados Unedes de América, moneda de cursc legal en el pais, por 1o tanto. o se presentan

efectos por vanaciones de tipas de cambio en los estados financieros.

Al 31 de dicrembre de 2011 y de 2010, la Compafia no tiene cperaciones con pradectos desvados
para la cobertura de su riesgo de cambio por lo gue asume |a exposicien 3 dicho riesga de sy posicion

camboarra.

Riesgo de liquidez-
El rnesgo de liquidez es e riesgo de que la Compadia no pueda cumplir con sus abligaciones de pago
relacienadas con paswos financierns al vencimienta y reemplazar los fondos cuanda sean retirados.

La consecusncia seria el incumpliments 20 & pago de sus obligacianas frente a terceros.

La ligurdez s& controla a traves de la admirstracidn de Ios venomientos de sus activos y pasivos, de
la chtencian de lineas de crédite wo manteniendo los excedantes de liquidez, lo cual le pemmite 2 2

Compafia desarrollar sus actividades normalments.
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La admimistragion dgl nesgo de hguidezr impiica mantener suficiente efectivo y disponiblidad de
financiamenta. & fravés de und adecuada cantdad de fuentes de créditc camprometdas y |3
capacidad de iquidar transaccwenes principalmente de endeudamienta. Al respecio, la Gerencia de la
Compafia orenta sus esfusrzos @ mantener fuentes de financiamisnto & través de la disponibiidad de
lineas de creditn. Al finakzar el A0 2010y 20111 |2 compania no mantigng créditos de financiamento.

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia adminisira de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos inherentes
ef sus actividades. La adecuacion del capital de |la Compafia 25 momtoreada usando, gntre ctras
madidas, los ralios establecides par i gerancia

Las cbijgtivas de |a Compafia cuando maneja capital, gque &3 un concepto mas amphc que el
"Patnimonia” que s& muastra en &l balance general son

{y Salvaguardar la capacided de s Compabia para continuar operando de mangra que continds
brindando retornos a los accionratas y beneficios a los otfos partizipantes, v

iy Mantenar una fusre base de cagital gara apavar al desarmlla de sus actividadss

&1 37 de diciembra de 2011 v 200 no han exishda cambias en 135 actividades y politicas de mane|o
de capital en la Compahia

Riesgo de crédito-

El riesgo crediticio @3 el nesgo de que wna contrapane no reuna sus obligacicnes hajo un instrumenta
fenanciere a cantrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera. La Compafiia estd expuesta |
nesga srediticia por sus actwidades aperacionales principaiments por cuentas por cobrar y poT Sus
arinlanes Tinancieras, incluyends depdsias con bancas y otros nstnumentos financieros.

s riesgos crediticios relgomenados a cradilos de clientes son administrados de gocusrdo a las
paliticas. pracedimientos y controles establecidos por la Compafia, relacionades a la administracian
del rigsgo crediticio de clientes La calidad crediticia del cliente 52 evalla en forma permansnte. Los
cobros pendierttes de los clientes son supervisados La mawima exposicion al nesgo crediticio a la
fecha de presentacion del nforme es 2 valor de cada clase de actives finangizros

Adicionalmente. se debe considerar gue la canera de clientes d& la Compania, estd conformada por
clientes que han mantenido una relagion comercial de largo plazo, y cuys historial de pagos no reviste
histéncamenta un riesgo para fa Compafiia.

Valor razonable -

Las MIF definen a un instrumento financiers coma efectivo, evidencia de ka propiedad en una entidad,
O un contrate en gue sa acudrda o s& IMpone 3 una entidad el derecha o la abligacion eontractual
de recibir o entregar efectvo u otro instrumento finanmers. EL valor razonable es definido come @l
montc al que un instrumento financiere puede ser intercambiado en una transacosn entre dos
partes que asi lo degeen, distnta a una venta forzada o 8 una liguidacion, y 18 mejor evidensia de
su valor 25 su eolizacion sies que ésta existe.
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Las metodologias v supuesios wiizados dependsn de los térmmes v fiesgos caracteristicos de los

ISl IMErUmentos firancieros. 8 INCLUYen 1a sguients:

«  El efectiva er bancos fiene un valer razonable que s& apiaxman a se valor 2n fibros, debido al

cartag hiempo de venoimientd dg 25tos insirumentos financieros.

- Les deudarss comarciales y cuentas por cobrarg a ehhidades -elacionadas tenen vencimignios
menores @ un ang, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente

diferente a su valor en |ipras.

- Enelcaso de los acreedares comerciales y cusntas por pagar a entidades relazionadas, dado que
eslos pasvos tienen vencimienta sormente, a gerencid estima que 2u saldo contabls $& aproama

a su valar razonable.

FRINCIFALES CONTRATOS ¥ ACUERDOS

{a)

{b

FParmiso Para {a Provisidn de Capacidad de Cable Submartno-

E} 27 de agasto de 2007, la Secretana Macional de Telecomunicaciones concedit a la Compafia, la
hWeETCR pETa T provisian e capadidad de Table Submarnno, Ge con‘formidad con 1o prevista en sl Art 4
del Regiamente parz la Provisidn de Capacidad de Cable Submaring. pubhcace en el registro oficia Na.
119 dal 4 de julic de 2007 y spbre la hase de |la Resalucion Mo, 282-21-CONATEL-2007 emiiida por el
Zoncejo Macianal de Telecomunicaciones el 27 de juho de 2007,

L.a hcenoia otorgada a la cormpadia. e permite prestar sanvicios de transmisian de datoes, imciar la venta
o alguilgr de capacidad de transmisicn intarnacicnal desde [@ eataciin de cable submanno ubicada en
tefrtene nacional (Punta Carmerc). La contraprestacion gue debe esectuar la compafia al Estado
Eousiotiano por Bl permisn concedido, es g capacidad de sdida internacional de 1.4 5TM-
gquivalente a 200 mbps IF gue incluye acceso a internet de conformidad con lo estahlegido en el At 16
dal Reglamento para Prowvision de Capacidad de Cable Submaring aprobada por el SONATEL desde gl

pcio hasta su finalizacidn

L2 wigencia de la loencia de operacion es de 20 afos confados a2 partr de su suscnpcion y le
correspande a la Superintendencia de Telecomunicacones (SUPTEL) juzgar las infraconr&s e imponer

las sanciones ¥ multas prewvistas.

Modelo de negocgio cost plus-

& partir del 22 de enero de 2009 18 Compafia y Tetefanica International Whalesals Services Aménca
S.A., suscribieron un acuerde @ traves del cual se suscribe el moedelo de negocio y metodologia de
precios de mercado de intereempafias (Cost Plus), gue constituye un modelo de negocios wigente
entra [as companias del grupo Telefonica international Whaolesale Services{Grupo TIWS), v facilita la
fijgcian de preciss de mercado para operaciones internacionales enire las companias por venta de
seMIGIDs de telecomunicacionss del arupo.

Las principales caracteristicas de este modelo de negocios son [as siguisntes.
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« La red de telecomunicaciones de TIWS 52 considera comg na nube de senvicios de
telecomunicacicnes con vanos puntos de entrada a la nube,

+ La estructura de operacion de |a red perenece al grupo TRWS, cada socredad del grupo es
principaiments respansabla por vender los senvicios oftacidos an sus respectives mercados.

v hentras cada Sociedad focal no alcances el margen de rerdabiidad establecido estas sociedades
facturaran a la casa matriz (TS Americe — Liniguay duefia del cable submarnng ¥ aguipos
situades &n aguss internacicnales; hasta alcanzar diche margen chjstive S fuera &l casa contrario,
donde la Sooedad lcca! abbene un margen mayor al ohjetivo, a2 Sociedad de Rizsgo Limitado

recibirg una factura por concepto de telecomunicaciones desde TRAS Amencs

Duranie Ios afosz 2011 y 2010, la Comparnia ha registrado ingresos por esig concepto por 3,708,200
£.053,500 respectivameme [Ver Nota 1)

iz} Capagidad nara transporte de datas (Teleanet S.40-
A partir de julio 2008 la Campafia suscribid un contrato con Telconet 5.4, & traves del cual la
compafiig entregara Mersdalmente durante 15 afios acceso & la capacigad desalica niemacional para
&l transparte de datos

Coma contraprestagidn por gste servicie la Campafia recibid un pago anticipado de 1 0106000 los
cuales han seda facturadas ¢n su totalidad v 52 devengan mensualmente mediante un metode de lirea

recta conforme a la orestacion det senicig

CONTINGENGCIAS

Durante & afo 2011, 12 Compafiia recibid par parte del Municipio de Salinas una bolsta de pago por
127 315 come parte de unoimpuesto al usc del susle por 2l espacio que utliza 1a nfragstructura y estacian
asoniada ai wso del cable submarino. Caon fecha 3 de aposto de 2011, la Compafiia presentd uha
impugnacion ante 2| {ribunal fiscal por lo cual abono el valar de 12,732 como partz de la causion

relacionada cor la demanda

Al 31 de diciembre de 2011, a critenio de o5 asesores legales de la Compafia un Dago por &ale Concepto
g5 prashle.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire 2 21 de diciernbre de 2011 y |3 fecha de emision de estos estados financieras ne s produgeron
eventos que, en apnian de |a gerencia de la Compafia. pudieran tener un efecto sonificatro sobre dizhos
estados financieros que N0 & hayan revelzdo 2n 193 mMismos



