Quito mayo 23, 2013

Sefiores Accionistas
TELEFONICA INTERNA]T
WHOLESALE SERVICES
Ciudad

De mi consideracion:

A continuacion, me p¢
revision se llevd a ca

financieros, los cuales no presentan exposiciones erréneas o inexactas de cardacter significativo.

MONAL
ECUAGOR 5.A.

ermito presentar mi informe como Comisario de la Compaiiia; debo indicar que la

o con la obtencion de evidencias para obtener certeza razonable en los estados
Los

registros contables presentan razonablemente la situacién financiera de Telefénica International Wholesale

Services Ecuador S.A.,
Financiera NIIF.

1. Procedimienty

ios procesos de cont
generales son adecua
contra pérdidas por u
elaboracion de los esf
Firanciera NIIF.

2. Registros lega

Telefonica Internationa
actividades principales

131 de diciembre del 2012, apegados a las Normas Internacionales de Informacién

p de control interno.

rol interno implementados por la Administracion de la compaiifa, en términos
ﬂos permitiendo tener una seguridad razonable. Los activos estén salvaguardados

o o disposiciones no autorizadas y las transacciones han sido efectuadas para la
ados financieros, acordes apegados a las Normas Internacionales de informacién
les y Contables

| Wholesales Services Ecuador S.A., es una compaiiia constituida en el Ecuador y sus
son comercializar el uso de la capacidad de transmisién de datos a través de una red

de fibra dptica submarina SAM-1y comercializar capacidad en redes de terceros.

La correspondencia, libro de actas de juntas generales de accionistas, libro de acciones y accionistas, asi
coma los comprobantes y registros contables, se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones
legales vigentes. La aqustodia y conservacion de bienes de Iz empresa y bienes de terceros hajo fa
responsabilidad de ésta, son adecuadas.

3. EstadosFinancieros

El Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de Telefonica Intemational Wholesale Services

Ecuador $.A,, al 31 de
Empresa, siendo la mia

Los estados financiero
encuentran acordes a
(International Accounti

De conformidad a la R
diciembre del 2008, la ¢

diciembre del 2012, son de exclusiva responsabilidad de la Administracién de la
|2 de expresar una opinidn.

5 han sido preparados en U.S. Dolares. Las politicas contables de la Compafiia se

las Normas Intemacionales de Informacién Financiera {NIF), emitidas por el IASB

ng Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

esolucion 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias, publicada el 31 de

lompafiia adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIiF} a partir



del 1 de enero del 2011, siendo los primeros estados financieros que la Compafia prepara bajo NHF,
considerando como fecha de transicion el 1 de enero del 2010, por lo tanto, se ha procedido a ajustar la
informacion de ese afio de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

Por la aplicacién retrospectivamente de fas normas en la fecha de transicion, todos los ajustes a los activos y
pasivo mantenidos bajo los principios y politicas de contabilidad genesralmente aceptados en el Ecuador, se
han registrado en el patrimonio, contra el rabro “ajustes de primera adopcién”.

La Administracion brindé todas las facilidades para realizar la revisién de los estados financieros que a

continuacién presentol

ESTADO BE SlTUACION FINANGIERA'EELEFON!CA 4NTERMATIQNAL WHOLES}\LE SERVICES ECUADOR S.A_-? -

Relatwo

E0 ghaz 1w 20y L e | Absotuto .
ACTIVOS 19.149.435 27.636.789 | 100,0% 100,0% 8.487.354 44.3%
ACTIVOE CORRIENTES 9.277.617 19.327.819| 484% 69,9% 10.050.302 108,3%
Caja-Bancos 930.344 7.691.618 49% 278% 6.761.274 726, 7%
Deudores Comerciales, 403.660 1.345.000 2,1% 4,9% 941.340 233,2%
Comparnias relacionadas 4.539.383 8016.037 23,7% 29,0% 3.476.654 76,6%
Otras cuentas por cobllr 38.032 123.978 0,2% 0,4% 85.946 226,0%
Impuestos per cobrar 3.366.098 2151186 17,6% 7.8% 1..214.912 -36,1%
ACTIVOS NO CORRIENTES 9.871.918 8308870 516% 30,1% 1.562.948 -15,8%
Propiedad, Plarta y Equipo 9.386.439 7.681.297 49,0% 27,8% 1.705.142 -18,2%
Activo por impuestos diferidos 485.479 569.467 2,5% 2,1% £3.988 17,3%
Ofras cuentias por cobrLr o] 58.206 0,0% 0,2% 58.206 0
PASIVOS 17.114.287 24.163.314 89.4% B7,4% 7.049.027
PASIVOS CORRIENTES 16.390.937 17.762.500f B56% 643% 1.371.563 8,4%
Acreedores Comerciales 925.770 738.436 4,8% 2,7% 187.334 -20,2%
Companias relzcicnadas 14.423.076 15.326.483 75,3% 55,5% 803.407 8,3%
impuestes por pagar 893573 739.01% 4,7% 2,7% 154.557 -17,3%
Beneficios a empleado: 81.209 338.662 0,4% 1,2% 257453 317.0%
Ingresos diferidos 67.309 619.903 0,4% 2,2% 552.594 821.0%
PASIVOS NO CORRIENTES 723.350 6.400.814 38%  23.2% 5.677.464 7849%
Ingresos diferidos 712.919 6.386.185 37% 23,1% 5.673.266 795,8%
Oblcaciones benef. Post emptes 10431 14.629 0,1% 0,1% 4,198 40,2%
PATRIMONIO
Capital 2.673.200 2.673.200 14,0% 9,7% 0,0%
Aportes fituras capitalizaciones 2672400 2672.480 14,0% 9,7% 0,056
Reserva Legal 95.334 104.434 0.5% 0.4% 9.100 9,5%
Resultados Acumutades -3.405.786 -1.976.559 | -17.8% -7,7% 1.479.227 42,0
Total Patrirnonio Accipnistas 2.035.148 3.473.476; 106% 12,6% 1.438.327 70,7%
PASIVO + PATRIM. 19.149.435 27.636.789 100% 100% 8.487.354 44.3%




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL TELEFONICA INTERNATIONAL WHOLESALE SERVICES ECUADCRSA.

_ 201 oAz |01 09z L Abselute” o Relative
[INGRESOS: 1.237.326 2.498.613 1.258.287 101,8%
Ingreso Actividades ordinarias 6.270.487 8.618.315 100% 100% 2.347.828 37,4%
Costo de ventas -5.033.161 -6.121.702 -80% =71 | - Le88.541 21,6%
EGRESOS: §09.784 759.574 15% g% | - 150.213 -16,5%
Gastos administrativos y gnerales 909.784 759.571 14,5% 8,8% | - 156.213 -16,5%
Utilidad antes de impuestos 327.542 1.737.042 52% 20,2% 1.408.500 430,3%
23% Imp. Renta -211.285 -273.459 -34% -3,2% | - 62.174 29,4%
UTILIDAD NETA 116.257 1.463.683 19% 17.0% 1.347.326 1158,9%
Rentabilidad 2011 2012 2011 2012 Absoluto  Relativo
Util. Neta 116.257 1463.583
ili : 19 17,0 151 816,0
Margen utilidad Ventas 6.270.487 8.618.315 9% % 51% %
i it 327.542 1737.042
Generacion util. Operat 17%  6,3% 48% 267.5%
utilidades Act. Totales 19.149.435 27.636.739
Util. Neta 116,257 1.463,583
Rend, Activos (ROA) 0,6% 53% 47% TI23%
Act. Totales 19.149.435 27.636.789
. Util. Neta 116.257 1.463.583
Rend. Capital (ROE) - 4.3% 54,8% 50,4% 1158,9%
Capital 2.673.200 2.673.200
Razones de Liguidez 2011 2012 2011 2012 Absoluto Relativo
i Act Circ. 9.277.517 19.327.819
Circufante - 58,6% 108,8% 52,2% 92,2%
Pas. Cire. 16.390.937 17.762.500
Utilizacién Activos " 2014 2012 2011 2012 Absolute Relativo
Rotacién Act. Fijos Ventas 6270087 RGBS 35w  1087%| 402%  63,3%
i Act Fijos 9.871.918 8.308.970 ’ ’ ' ’
Rotacion Act. Total Ventas 5270987 ALK R 7%  31,2% 1,6 4.8
o1ta; . -
cion AL TOWIES ™ et Totales 19.149.435 27,636,789 2 ! 6% 8%
Utilizacion Pasivos 2041 2012 2014 2012 Absoluto Relative
Pasivo/Activo Pasivo Total 16390937 1RTRRS00F  gseu%  643% | -21.3%  -24.9%
Act Totales 19.149.435 27.636.789 ' ' ' '
L . Utilidad Operat 327.542 1.737.042
Rotacion interés - 354% 2352% 1989% 584,9%
Pasivo financ. 925.770 738.436

Siguiendo el arreglo de las cuentas, desde el Estado de Situacion Financiera al Estado de resultodos Integral
del 2012, podemos notar en el primero que los pasivos tienen un considerable peso {87,4%), sobre el

patrimonio de la emp

esa (12,6%). Estos indicadores guardan estrecha relacion con los del afio 2011. Sin

embargo, es de notar que hay vaeriaciones en los pesos especificos; asi por ejemplo, «Acredores
Comerciales» decrecié en un 20.2%, la cuenta «Companias Relacionadas» se incrementd en 6.3% en

relacion con el afio an

rior; también se produce un incremento en «Beneficios para empleados» que crecié




en 317%.en relacién al afio anterior; en la cuenta, «ingresos Diferidos» se produce un incremento del 821%,
v en la cuenta «Impuestos por pagar» existe un decremento del 17.3%

En relacién con las cu
en un 108.3%; el m
incrementé en 233,2

ntas del Activo, podemos apreciar que los activos corrientes, en conjunto, crecieron
yor peso estd dado en las cuentas «Deudores Comercialess, [a misma que se
y la cuenta «Otras cuentas por cobrar» que se incrementa en 226%; también

podemos apreciar que la cuenta «Caja-Bancos» tiene un incremento del 726.7%

En el caso de los acti

os no corrientes, son los que tienen mayor peso de participacién en la estructura

general de los Activos, se debe sefialar que representan el 30.1% a pesar que existe un decremento dei
15.8% en relacion al afo 2011.

En el Estado de resul

dos Integrol, podemos destacar que los ingresos subiercn en 101.8% en relacidn al

afio 2011. También podemos apreciar un decremento del 16.5% en los Gastos administrativos y generales
en relacién al ejercicio econémico pasado..

En este mismo estado|financiero, se puede observar que existe un incremento en las Utilidades en relacién

con el afio 2011, del 4

0,3%.

En el anélisis de las razones vinculadas con 1a rentabilidad de la empresa, se puede observar que hubo un

incremento del 816%
las ventas netas), tien
afno anterior.

Por su parte, el indice
del 6.3%, subié en 26
en un 772,3%, al pasa

n promedio; pues, &l margen de utilidad de la empresa {esto es, la utilidad neta sobre
un indice del 17%, el mismo gue se incrementd en un 15.1%, en comparacion con el

e generacitn de utilidades (las utilidades operativas sobre los activos totales) que fue
.5% respecto at afio anterior. El rendimiento sobre la inversidn {o activos), aumentd
de un indice del 0.6% en el 2011 al 5.3% en el 2012. Por otro lado, el rendimiento

sobre el capital contable practicamente también se ve incrementado: 4.3% (2011); 54.82% (2012).

En el analisis de las razones vinculadas con la liquidez de la empresa, esto es, la relacién de los activos
circulantes sobre los pasivos circulantes, o la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de su
circulante, crecio el 92,2%, pasando su indice de 56.6% a 108.8%

En las razones financieras que tienen que ver con la utilizacién de activos, el indice de rotacidn de los activos
fijos es de 103.7 veces, que implica un crecimiento del 63.3% en relacion con el afio 2011 {63.5 veces). £n e}
indice de rotacidn de activos totales, el afio 2012 marca 31.2, que implica un decrecimiento del 4.8% en
relacién al 2011. Lo que significa que durante el afio 2012 el concurso de [os activos de fa empresa no
fueron fundamentales para su gestion de venta de servicios.

En las razones financieras que tienen que ver con la utilizacion de pasivos, en la relacion de pasivos totales
sobre activos totales, notamos un indice del 64.3%, el mismo que decredd en 24.9% en relacion con el afio

2011, fo que implica un

Atentamente,

Fild
al Y Fe o

Susana Toledo Albomo
COMISARIO

L)

aumento en el mantenimiento de deudas de la empresa.




