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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Telxius Cable Ecuador S.A.

Quito, 4 de junio del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Telxius Cable Ecuador S.A. (en adelante “la Compafia”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Telxius Cable Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Telxius Cable Ecuador S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe de Administracién de la Comparia preparado por el Gerente General (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

#SomosTuAliado
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compariia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Administracion de la Compafiia preparado por el Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Telxius Cable Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracioén de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude u error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude

o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Activo por Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@ERDNIH{I u:-%EmTEz

Verénika Pazmifio
Representante Legal

Pagina 4 de 44

Notas 2019 2018
6 5,342,960 4,912,156
7 1,572,671 3,196,843
11 2,549,618 3,322,542
7,711 6,000
14 1,648,094 1,375,481
8 122,131 116,562
11,243,185 12,929,584
9 5,102,954 5,347,989
10,510 10,510
8 1,969,445 2,085,314
14 54,642 -
7,137,551 7,443,813
18,380,736 20,373,397
!’II Firmado digitalmente por
1/ gvg@auxadi.com
A1 LU Nombre de reconocimiento (DN):

et —t cn=gvg@auxadi.com
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Auxadi del Ecuador S.A.

Contador



TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO Notas 2019 2018
Pasivos corrientes
Proveedores 10 342,912 500,611
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 11 3,793,792 5,644,775
Beneficios sociales 12 116,411 95,062
Provisiones 13 633,676 602,212
Impuesto a la renta por pagar 14 205,993 441,884
Otros impuestos por pagar 14 723,963 360,343
Pasivos de contratos 16 1,165,079 1,103,293
Total pasivos corrientes 6,981,826 8,748,180
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales 12 17,561 10,306
Pasivos contingentes 15 203,316 -
Pasivos de contratos 16 6,609,115 7,266,492
Total pasivos no corrientes 6,829,992 7,276,798
Total pasivos 13,811,818 16,024,978
Patrimonio
Capital social 19 5,345,600 5,345,600
Reserva legal 21 334,002 334,002
Resultados acumulados (1,110,684) (1,331,183)
Total patrimonio 4,568,918 4,348,419
Total pasivos y patrimonio 18,380,736 20,373,397

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Firmado digitalmente por
gvg@auxadi.com

Nombre de reconocimiento (DN):
cn=gvg@auxadi.com

@EEDI\“ ILII EE%EN!TEI. 7] : Fecha: 2020.06.08 17:00:37 -05'00°
Verénika Pazmifio Auxadi del Ecuador S.A.
Representante Legal Contador
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2019 2018

Ingresos por servicios prestados 16 8,522,073 9,754,899
Costos de servicios prestados 17 (5,603,865) (7,177,266)

Utilidad Bruta 2,918,208 2,577,633
Gastos administrativos y generales 17 (2,082,484) (1,721,368)

Utilidad operacional 835,724 856,265
Gastos financieros, netos 18 (317,995) (312,170)
Otros ingresos 162 25,744

Utilidad antes de impuesto a la Renta 517,891 569,839
Impuesto a la renta 14 (295,380) (602,071)

Utilidad (pérdida) neta del afio 222,511 (32,232)
Otros resultados integrales

Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido

(Pérdidas) ganancias actuariales 12 (2,013) 1,407

Resultado integral del afio 220,498 (30,825)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[\ Firmado digitalmente por
If | | gvg@auxadi.com
A MY
k

3 —.A Nombre de reconocimiento (DN):
= - e 1 T =gvVg@ di.
ERDNIL | oF E_‘___NITE.l / Egcr?::gzoggzas.(l);ﬁn;ﬂo:57705'00'
Veroénika Pazmino Auxadi del Ecuador S.A.
Representante Legal Contador
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Ajustes

Capital Reserva adopcion NIIF Resultados

social Legal por primera vez acumulados Total
Al 1 de enero de 2018 5,345,600 334,002 306,261 (932,620) 5,053,243
Otros ajustes - - - (13,657) (13,657)
Efecto implementacion NIIF 15 (Nota 16) - - - (660,341) (660,341)
Pérdida integral del afio - - - (32,232) (32,232)
Otros resultados integrales - - - 1,407 1,407
Al 31 de diciembre de 2018 5,345,600 334,002 306,261 (1,637,444) 4,348,419
Otros resultados integrales - - - (2,013) (2,013)
Utilidad integral del afo - - - 222,511 222,511
Al 31 de diciembre de 2019 5,345,600 334,002 306,261 (1,416,945) 4,568,918

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@ERDME ey bE‘%ENITEl
Veronika Pazmifio
Representante Legal
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del Impuesto a la renta
Mas cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Provision jubilacion patronal y deshaucio
Depreciaciones
Provision participacion laboral
Provision pérdidas crediticias esperadas
Provision por pasivos contingentes

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar
Provisiones
Proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Beneficios sociales
Otros impuestos por pagar
Pasivos de contratos

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones de propiedades y equipos
Bajas de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Incremento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo

Nota

12
12

15

14

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@E&DNluq QE'%ENITEZ
Veronika Pazmifio
Representante Legal
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2019 2018

517,891 569,839
5,242 6,842
1,272,766 1,257,037
91,518 77,331
351,482 -
203,316 -
2,442,215 1,911,049
1,272,690 (2,019,688)
772,924 375,825
(1,711) (4,504)
(272,613) 161,918
110,300 119,326

- 12,732
31,464 (77,331)
(157,699) 247,185
(1,850,983) 1,026,582
(68,156) (183,758)
363,620 187,160
(595,590) 509,905
2,046,461 2,266,401
(587,926) (305,740)
1,458,535 1,960,661
(1,041,746) (1,294,131)
14,015 15,832
(1,027,731) (1,278,299)
430,804 682,362
4,912,156 4,229,794
5,342,960 4,912,156
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Telxius Cable Ecuador S.A. (en adelante “la Compania), fue constituida el 11 de diciembre de 2006 y su
principal accionista es Telxius Cable América S.A. de la Republica Oriental del Uruguay. Las dos
entidades con parte del Grupo Telefénica S.A., Espana.

La actividad principal de la Compafiia es comercializar el uso de la capacidad de transmision de datos a
través de una red de fibra 6ptica submarina SAM-1 (el “Cable”) y adicionalmente comercializar capacidad
en redes de terceros.

El 29 de agosto de 2007, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones - SENATEL concedio a la
Compaiiia, la licencia para la provision de capacidad de Cable Submarino, de conformidad con lo previsto
en el Art.4 del Reglamento para la Provision de Capacidad de Cable Submarino, publicado en el Registro
Oficial No. 119 del 4 de julio de 2007 y sobre la base de la Resolucion No. 392-21-CONATEL-2007,
emitida por el Consejo Nacional de Telecomunicaciones - CONATEL el 27 de julio de 2007. La licencia
otorgada a la Compaiiia, le permite prestar servicios de transmisién de datos, iniciar la venta o alquiler de
capacidad de transmisién internacional, desde la estacion de cable submarino ubicada en territorio
nacional (Punta Carnero). La contraprestacion que debe efectuar la Compafiia al Estado Ecuatoriano por
el permiso concedido, es la capacidad de salida internacional de 1,4 STM-1, equivalente a 200 Mbps IP,
que incluye acceso al Internet de conformidad con lo establecido en el Art. 16 del Reglamento para
Provision de Capacidad de Cable Submarino aprobada por el CONATEL, desde el inicio de operaciones
hasta su finalizacion. La vigencia de la licencia de operacion es de 20 afios contados a partir de su
suscripcion y le corresponde a la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPTEL) juzgar las
infracciones e imponer las sanciones y multas previstas en la ley.

A partir del afo 2008, la Compania inicio la generacion de ingresos de operacion a través de la firma de
clientes locales. Adicionalmente, desde enero del 2009, la Compafiia firmé con su Casa Matriz el contrato
de modelo de negocio y metodologia de precios de mercado de companias relacionadas (también
conocido como “Cost Plus”) (Nota 22).

Situacion econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizaciéon de subsidios; entre otras medidas.
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2.2

TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compadia considera que la situacién antes indicada ha generado impactos en sus
operaciones, para lo cual ha adoptado las medidas de optimizacién de costos y gastos. Con estas acciones,
se espera continuar operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes indicadas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafnia el 4 de junio del 2020 y posteriormente presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Telxius Cable Ecuador S.A. estan preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacioén de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafriia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
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2.4

TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2019, la Companiia no mantiene contratos de arrendamientos significativos que
califiquen bajo el analisis de NIIF 16, razén por la cual, la aplicacion de esta norma no tiene efectos
significativos en la fecha de aplicacion. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto
material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Compainia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan
de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo

El efectivo se compone de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos.
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Activos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
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deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

o Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compariia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacién financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 45 dias para clientes no relacionadas y 60 dias a partes relacionadas. No existen
montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compainiia evalua prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF

9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.
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Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar proveedores” y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas.” Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar proveedores y con compafias relacionadas

Las cuentas por pagar proveedores y con companias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Gastos pagados por anticipado

Incluyen principalmente pagos anticipados para obtener derechos irrevocables de uso por capacidad en
cable submarino y terrestre, el contrato tiene un periodo promedio de 15 afios para disfrutar el citado
derecho, los montos pagados por los derechos adquiridos son imputados a resultados como gasto por
amortizacion en forma lineal durante la duracion del contrato. Adicionalmente otros pagos por concepto de
seguros.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compainiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos diferentes a los terrenos y los activos en construccion es

calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes. No se consideran valores residuales
debido a que la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de
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su vida util sera inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compafiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. La estimacion de vidas utiles es
revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Cable submarino Entre 8 y 20
Equipo técnico Entre 4y 17
Equipo de computo 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los activos en construccion se capitalizan una vez se encuentran disponibles para el uso al que estan
destinados.

Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% y 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el Impuesto a la renta causado, correspondiente al
Impuesto a la renta calculado a la tasa mixta del 28% y 25% la cual se distribuye en un 40% y un 60%,
respectivamente, sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de
acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia constituy6 al Impuesto causado como el gasto de
Impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias
son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el
tiempo.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia ha registrado un Impuesto a la renta diferido activo por
US$54,642 correspondiente a provisiones por concepto de pasivos contingentes y jubilacidn patronal y
desahucio.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
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cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacioén que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos contingentes

La Compainiia esta sujeta a temas administrativos y temas fiscales, de los cuales pueden surgir
procedimientos judiciales sobre los cuales se evalua la probabilidad de que se materialicen como una
obligacién de pago, para lo cual considera la situacion legal a la fecha de la estimacion y la opinién de los
asesores legales, dichas evaluaciones son reconsideradas periédicamente.

Beneficios sociales

Corrientes: corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y de
administracion.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

No corrientes (jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.21% (2018: 4.25%) anual, la cual fue
determinada aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados
Unidos denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
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que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento
y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos comprenden el valor razonable de |la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 45 dias a terceros y
60 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

Ingresos del segmento cable - capacidad

Existen dos tipos diferentes de contratos para la prestacion de servicios de capacidad: (i) el modelo de
derecho irrevocable de uso (“IRU”) y (ii) el modelo “arrendamiento” de capacidad.

El modelo de derecho irrevocable de uso (“IRU”) es un arrendamiento largo plazo, generalmente de 10 a
15 afios, por el uso de cierta capacidad de la red de la Compaiiia. Durante este periodo, el cliente tiene
derecho a usar incondicional y exclusivamente cierto ancho de banda de la red de fibra de la Compafiia a
cambio de una tarifa. El pago del mismo se realiza por adelantado, por lo que la Compaifiia lo registra
como pasivos de contratos y lo periodifica durante el plazo del contrato.

El modelo de arrendamiento de capacidad es un arrendamiento a corto plazo, generalmente 1 o 2 afios,
por el uso de cierta capacidad de su red. Durante este periodo, el cliente tiene derecho a usar
incondicional y exclusivamente cierto ancho de banda de la red de fibra de la Compariia a cambio de una
tarifa. El pago del mismo se realiza por periodos mensuales o trimestrales, por lo que no requiere
periodificar el ingreso que se reconoce mensualmente.

Para ambos ingresos, la obligacién de cumplimiento es proveer de acceso a los servicios de capacidad a
los clientes durante el periodo de tiempo identificado en el contrato a cambio de las tarifas establecidas,
dicha obligacion puede ser independiente del uso que haga el cliente de la capacidad. El cobro de las
facturas se realiza de acuerdo a la fecha de vencimiento de la factura. No existen obligaciones de
devolucién, reembolso ni otras obligaciones similares, no existen garantias ni obligaciones relacionadas.

Ingresos del segmento cable - servicios de IP

Existen dos tipos diferentes de contratos para la prestacion de servicios de IP: (i) Intercambio de trafico
(Peering) y (ii) Transito.

El intercambio de trafico es un acuerdo que proporciona acceso a dos partes a un subconjunto de rutas.
El contrato se establece por periodos cortos de tiempo (1 o0 2 afios) con facturacién mensual en base a
una tarifa plana o una tarifa de acceso mas un variable por consumo.

Los servicios de transito son acuerdos para el acceso del cliente a todas las rutas que dispone el
operador. El contrato se establece por periodos cortos de tiempo (1 o 2 afos) con facturacion mensual en
base a una tarifa plana o una tarifa de acceso mas un variable por consumo.

El cobro de las facturas se realiza de acuerdo a la fecha de vencimiento de la factura. No existen

obligaciones de devolucion, reembolso y otras obligaciones similares, no existen garantias ni obligaciones
relacionadas.
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Ingresos del segmento cable - servicios de seguridad

Servicio de seguridad en la transmision de datos de sus clientes. El contrato se establece por periodos
cortos de tiempo (1 0 2 afnos) con facturacion mensual en base a una tarifa plana.

El cobro de las facturas se realiza de acuerdo a la fecha de vencimiento de la factura. No existen
obligaciones de devolucion, reembolso y otras obligaciones similares, no existen garantias ni obligaciones
relacionadas.

Ingresos del segmento cable — servicios de operacion y mantenimiento

Incluye los costos de mantenimiento y operacion asociado a los contratos de IP o Capacidad. Estos
ingresos acostumbran a ser incluidos en el mismo contrato, pero con un precio separado. La facturacion
puede ser mensual o por periodos superiores, pero en general inferiores al afno. El servicio se devenga
de forma mensual, por lo que en funcion de la facturacion del ingreso puede ser necesario personificar el
ingreso.

El cobro de las facturas se realiza de acuerdo a la fecha de vencimiento de la factura. No existen
obligaciones de devolucion, reembolso y otras obligaciones similares, no existen garantias ni obligaciones
relacionadas.

Ingresos Cost Plus

Corresponde a la facturacion de los servicios de intermediacién exclusivamente a Telxius Cable America,
S. A., con una periodicidad trimestral. Estos ingresos se miden en funcion del resultado operativo
trimestral que la Compafiia reporte y constituye la contraprestacion de la propiedad y responsabilidad por
la porcién del cable submarino situado en la jurisdiccion del pais, incluyendo la porcidn de cable terrestre,
las estaciones de conexion de la red, y la porcion submarina desde aguas territoriales hasta el limite de
aguas internacionales.

Activos de contratos

Los activos de contratos corresponden a los Derechos Irrevocables de Uso, son los derechos de la
Compaiiia a una contraprestacion a cambio de los servicios que la entidad ha transferido a un cliente
cuando ese derecho esta condicionado por algo distinto al paso del tiempo.

La Compania evalua el deterioro de valor de los activos contractuales de acuerdo con la NIIF 9. Un
deterioro de valor de un activo del contrato se medira, presentara y revelara de la misma forma que un
activo financiero que esta dentro del alcance de la NIIF 9. El deterioro se revertira cuando las condiciones
del deterioro dejen de existir o hayan mejorado.

Para la determinacion de deterioro del activo contractual, la Compafiia ha optado por el modelo simplificado
el cual se basa en un enfoque de tasa de incobrabilidad estimada, para estimar la pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo. La aplicacion del modelo es para activo contractual donde el
componente de financiacion no es significativo.
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La politica se basa en los promedios de tasas de incobrabilidad para cada rango de antigiiedad,
condiciones econdémicas del presente y previsiones futuras

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos incluyen principalmente el importe de los servicios prestados a los clientes por
acceso a la capacidad en cable submarino y terrestre (derechos irrevocables de uso - IRUs); cada
negociacion estipula el plazo del mismo y se reconoce como un ingreso conforme son consumidos por los
clientes.

Cuando exista un cobro anticipado de un cliente, la entidad reconoce un pasivo de contrato por el importe
del pago anticipado por su obligacion de cumplimiento de transferir, o estar dispuesta a transferir, bienes
o servicios en el futuro. La Compania da de baja el pasivo de contrato y reconoce un ingreso ordinario
cuando transfiera esos bienes o servicios, y, por lo tanto, satisfaga la obligacién de cumplimiento.
Ademas, el pasivo de contrato estara sujeto a actualizacion financiera.

Los pasivos de contratos se clasifican como corrientes si estan vinculados al ciclo operativo, que
generalmente se considera un afo, en caso contrario se clasifican como no corrientes. Debido a esa
diferencia temporaria, el modelo IRU podria generar diferentes entradas de ingresos y flujos de efectivo,
esto es, que la Compainiia obtenga entradas de efectivo antes de que se registren los ingresos
correspondientes. El impacto neto en los flujos de efectivo de un afio dependera del importe total de
ingresos o costos registrados derivados del modelo IRU y del efectivo generado en ese mismo afio
derivado de la venta o compra de nuevos contratos de IRU.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Compafiia realice
estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionado con el siguiente
concepto:

. Propiedades y equipos: la determinacion de vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio (Nota 2.7).

. Provisiones por beneficios sociales: las hipotesis empleados en el calculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.12).
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. Impuesto diferido: la Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro (Nota 2.9).

. Pasivos de contratos: la Compafiia reconoce pasivos de contratos sobre aquellos cobros recibidos
por anticipado de sus clientes. Estos ingresos diferidos se devengan de manera lineal, de acuerdo
a la duracién de los contratos y/o acuerdos de la Compafiia y sus clientes.

o Cost Plus: estos ingresos se miden en funcion del resultado operativo trimestral que la Compaiiia
reporte. Ver Nota 2.17.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién es responsables por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijarse limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compania a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaifiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo operacional
- Riesgo de capital

- Riesgo de mercado

Las actividades de la Compaifiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera y Direccién de
Pais, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compania:
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a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a sus clientes.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada uno de sus clientes. La Administracion ha establecido una
politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su
solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles y referencias bancarias. Adicionalmente, para cada servicio prestado la
Compaiiia firma un contrato con sus clientes que establecen las condiciones bajo la cual
funcionara sus actividades operacionales.

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalentes de efectivo; con respecto de bancos
e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
los depésitos de la Compainiia (calificacion minima “AAA-").

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Administracion dispone de la informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operaciones esperados; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menores a Entre 31y 90 Mayores a Total
Al 31 de diciembre del 2019 30 dias dias 91 dias
Proveedores 322,912 20,000 - 342,912
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 2,420,013 565,472 808,307 3,793,792
2,742,925 585,472 808,307 4,136,704
Al 31 de diciembre del 2018
Proveedores 500,611 - - 500,611
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,672,676 141,178 1,830,921 5,644,775
4,173,287 141,178 1,830,921 6,145,386

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compafiia, y con
factores externos distintos de los riesgos de liquidez y de crédito, tales como los que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafiia. El
objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion
de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compania con la efectividad general de
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta designada a la Administracién. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas de la Compafiia para la administracion del riesgo operacional en las
siguientes areas:

- Requerimiento de adecuada segregacion de funciones

- Requerimiento de conciliacion y monitoreo de transacciones

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales

- Documentacion de controles y procedimientos

- Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados

- Desarrollar planes de contingencia

- Capacitacion y desarrollo profesional

- Normas éticas y de negocio

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos

A la fecha de la emision de estos estados financieros, la Compaiia no ha identificado este tipo de
situaciones.
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d)

e)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital. La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafiias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia presenta el siguiente apalancamiento financiero:

019 018
Proveedores 342,912 500,611
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 3,793,792 5,644,775
Menos: Efectivo (5,342,960) (4,912,156)
Deuda neta (1,206,256) 1,233,230
Total patrimonio neto 4,568,918 4,348,419
Capital total 3,362,662 5,581,649
Ratio de apalancamiento (1) N/A 22%

(1)  El apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 presentd una reduccién en comparaciéon con
el 2018, principalmente por la disminucién de cuentas por pagar a Telxius Cable América, el
incremento de efectivo al cierre del periodo por mayor volumen de cobranzas y al aumento
del patrimonio neto generado por el resultado integral del afio.

Riesgo de mercado
El objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus

operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de tipo

de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en doélares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda oficial del pais.

Pagina 25 de 44



TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ii)  Riesgo de precios
La Compafiia no esta expuesta al riesgo de precio, debido a que no mantiene inversiones
disponibles para la venta e inversiones al valor razonable con cambios en resultados. Asimismo,
la Compania no esta sujeta al riesgo de precio de mercancias.

iii)  Riesgo de tasa de interés
Debido a que la Compania no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio.

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 5,342,960 - 4,912,156 -
Cuentas por cobrar comerciales 1,572,671 - 3,196,843 -
Cuentas por cobrar a companiias relacionadas 2,549,618 - 3,322,542 -
Otras cuentas por cobrar - 10,510 - 10,510

9,465,249 10,510 11,431,541 10,510
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 342,912 - 500,611 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3,793,792 - 5,644,775 -

4,136,704 - 6,145,386 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

corto plazo.

EFECTIVO

Composicion:

Bancos locales (1)

2019
5,342,960

2018
4,912,156

(1) Estos montos corresponden a depdsitos a la vista en bancos locales, con calificacion de riesgo de

al menos AAA/AAA-.
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La Compania mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A Sucursal Ecuador AAA AAA

(1) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2019 2018
Telconet S.A. 862,268 2,356,098
Eliana Morocho Ofa 558,152 279,699
Etapa EP 324,689 368,217
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. - 141,225
Conecel S.A. 161,184 51,604
Ufinet 17,860 -
1,924,153 3,196,843
(-) Provision pérdidas crediticias esperadas (1) (351,482) -
1,572,671 3,196,843
La antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
2019 2018
Cartera corriente 716,330 1,232,895
Vencido menos de 90 dias 190,874 141,780
Vencido mas de 90 dias 1,016,949 1,822,168
1,924,153 3,196,843

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalla en tres categorias (clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron.
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La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2019 2018
Grupo 2 557,039 840,745
Grupo 3 1,367,114 2,356,098
1,924,153 3,196,843

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaifiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondémicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia ha realizado un analisis de los saldos por cobrar, como
resultado del mismo, en el ejercicio 2019, se han identificado indicios de deterioro futuro que fueron
provisionados y considera que el resto de los saldos pendientes de cobro son altamente recuperables. En
el 2018, no hubo evidencia que demuestre la existencia de condiciones que presenten indicios de
deterioro de las cuentas por cobrar a sus clientes.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Entre 91 y 180

Vigente Menos de 30 Entre 31 y 90 dias dias Mas de 180 dias Total
Cuentas por cobrar 716,330 - 190,874 - 1,016,949 1,924,153
Riesgo esperado 5.57% 4.75% 4.75% a 9.96% 9.96% a 25.25%  25.25% a 100%
Provision 39,900 - 14,029 - 297,553 351,482

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial - -
Adiciones 351,482 -
Recuperos - -
Saldo final 351,482 -
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Composicion:
Derechos irrevicables de uso (IRUs) (1)

Activos de contratos por IRUs
Seguros anticipados

Corriente
No corriente

2019 2018
1,993,333 2,146,667
91,980 48,736
6,263 6,473
2,091,576 2,201,876
122,131 116,562
1,969,445 2,085,314
2,091,576 2,201,876

(1)  Endiciembre del 2018, la Compafiia adquirié a Telconet la cesion de derecho de uso por un
periodo de 15 afos de fibras épticas oscuras entre Manta y Punta Carnero por un monto de
US$2,300,000. La Compairiia devenga este valor sobre el tiempo de duracién del contrato.

El movimiento de los gastos pagados por anticipado se presenta a continuacion:

Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre
del 2018 Adiciones Amortizacion del 2018
Derechos irrevocables de uso (IRUs) 2,146,667 - (153,334) 1,993,333
Activos de contratos por IRUs 48,736 43,244 - 91,980
Seguros anticipados 6,473 - (210) 6,263
2,201,876 43,244 (153,544) 2,091,576
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion;

Descripcién
Al 1 de enero del 2018

Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros
Movimiento 2018

Adiciones

Bajas

Bajas de depreciacion
Reclasificaciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre
Al 31 de diciembre del 2018

Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros
Movimiento 2019

Reclasificaciones al costo histérico
Adiciones

Bajas

Bajas de depreciacion
Depreciacion

Reclasificaciiones a la depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre del 2019

Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Cable Equipos Equipo de Activos en
Terrenos submarino técnicos computacién Vehiculos construccion Total
33,000 13,017,567 2,620,550 39,696 27,011 2,290,962 18,028,786

- (8,381,317) (2,204,833) (38,425) (17,107) (2,060,377) (12,702,059)
33,000 4,636,250 415,717 1,271 9,904 230,585 5,326,727

- - 776,694 - - 517,437 1,294,131

- 3,750 (24,955) (2,177) - - (23,382)

- (2,926) 8,420 2,056 - - 7,550

- - 230,586 - - (230,586) -

- (544,966) (706,669) - (5,402) - (1,257,037)
33,000 4,092,108 699,793 1,150 4,502 517,436 5,347,989
33,000 13,021,317 3,602,875 37,519 27,011 2,577,813 19,299,535

- (8,929,209) (2,903,082) (36,369) (22,509) (2,060,377) (13,951,546)
33,000 4,092,108 699,793 1,150 4,502 517,436 5,347,989

- (1,717,349) 4,171,723 27,516 - (2,481,890) -

- - 142,753 22,513 - 876,480 1,041,746

- - (49,046) - - (6,912) (55,958)

- - 41,943 - - - 41,943

- (543,351) (717,202) (8,390) (4,502) 679 (1,272,766)

- (1,149,741) (909,956) - - 2,059,697 -
33,000 681,667 3,380,008 42,789 - 965,490 5,102,954
33,000 11,303,968 7,868,305 87,548 27,011 965,490 20,285,323

- (10,622,301) (4,488,297) (44,759) (27,011) - (15,182,369)
33,000 681,667 3,380,008 42,789 - 965,490 5,102,954

No existen propiedades y equipos entregados en garantia.
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PROVEEDORES
Composicion:
2019 018
NEC 226,980 -
Telconet S.A. 5,383 34,411
Alcatel - 130,728
CNT - 55,881
Setel - 23,464
Ciena Communications Inc - 23,800
Otros 110,549 232,327
342,912 500,611
La antigiiedad de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:
2019 2018
Cartera corriente 311,806 221,934
Vencido menos de 90 dias 28,964 36,022
Vencido entre 90 y 180 dias - 145,708
Vencido entre 180 y 360 - 71,517
Vencido mas de 360 dias 2,142 25,430
342,912 500,611
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019 y 2018 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compafias con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

Entidad

Prestacion de senvicios

Otecel S.A.

TIWS Ecuador Il S.A.

Telxius Cable América (Uruguay)

Cobros
Otecel S.A.

Senvicios recibidos

Telxius Cable América (Uruguay)
TIWS Ecuador Il S.A.

Telefénica Global Ssenices
Otecel S.A.

Pagos
Telxius Cable América (Uruguay)

Telefénica Global Ssenices
Otecel S.A.

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Entidad

Transacciones comerciales por cobrar
Otecel S.A

Telxius Cable América (Uruguay)
TIWS Ecuador I S.A

Colombia Telecomunicaciones

Transacciones comerciales por pagar
Telxius Cable América (Uruguay)
Otecel S.A.

TIWS Ecuador I S.A.

Telxius Cable Peru

Telxius Cable Chile

Telefonica GMBH Alemania
Telefonica S.A.

Remuneraciones de personal clave de la gerencia
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Relacién

Accionista en comun
Accionista en comun
Casa Matriz

Accionista en comun

Casa Matriz
Accionistas en comun
Accionistas en comun
Accionistas en comun

Casa Matriz
Accionistas en comun
Accionistas en comun

Relacion

Accionista comun
Casa Matriz
Accionista comun
Accionista comun

Casa Matriz
Accionista en comun
Accionista en comin
Accionista en comun
Accionista en comun
Accionista en comun

Accionsita

2019 2018
1,867,257 781,875
- 1,022,751
697,646 1,125,140
2,564,903 2,929,766
3,412,686 2,333,941
2,512,542 4,194,156
103,488 303,623
- 73,970
860,099 1,079,093
3,476,129 5,650,842
2,546,204 2,232,293
7,752 50,286
1,415,766 703,042
3,969,722 2,985,621
2019 2018
531,488 2,003,686
1,836,150 1,138,504
180,167 180,352
1,813 -
2,549,618 3,322,542
1,751,823 3,201,744
593,966 1,093,917
821,437 714,792
224,729 224,729
340,743 340,743
59,031 66,787
2,063 2,063
3,793,792 5,644,775
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La Administracion de la Compafia mantiene el apoyo del personal clave de su casa Matriz, Telxius Cable

América S.A. con excepcion del Representante Legal, quien percibe una compensacion localmente por

Sus servicios.

BENEFICIOS SOCIALES

Corrientes:

Composicion:

Participacion laboral
Vacaciones
Otros

Movimiento:

Ano 2019

Pasivos corrientes
Participacion laboral
Vacaciones y otros

Ano 2018

Pasivos corrientes
Participacion laboral
Vacaciones y otros

No corrientes:

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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019 2018
91,518 77,331
24,587 17,731
306 -
116,411 95,062
Pagos,
utilizaciones
y otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
77,331 91,745 (77,558) 91,518
17,731 43,022 (35,860) 24,893
95,062 134,767 (113,418) 116,411
273,193 77,332 (273,194) 77,331
11,061 7,240 (570) 17,731
284,254 84,572 (273,764) 95,062
2019 2018
11,410 6,660
6,151 3,646
17,561 10,306
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Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial a corto plazo
Tasa de incremento salarial a largo plazo
Tabla de rotacion (promedio)

Tasa pasiva referencial

Tabla de mortalidad e invalidez

2019
4.21%
3.00%
1.50%
11.80%
5.86%

TM IESS 2002

2018
4.25%
1.00%
1.50%
18.40%
5.10%

TM IESS 2002

El movimiento de la provision para la jubilaciéon patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 6,660 3,043 3,646 1,828 10,306 4,871
Costo laboral por servicios actuales 3,278 4,602 1,528 1,957 4,806 6,559
Interés neto (costo financiero) 283 188 153 95 436 283
Pérdida (ganancia) actuarial 1,634 (2,804) 801 (803) 2,435 (3,607)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (445) 1,631 23 569 (422) 2,200
Al 31 de diciembre 11,410 6,660 6,151 3,646 17,561 10,306
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por servicios corrientes 3,278 4,602 1,528 1,957 4,806 6,559
Costo por intereses 283 188 153 95 436 283
Al 31 de diciembre 3,561 4,790 1,681 2,052 5,242 6,842
Los importes reconocidos en las cuentas de otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 20 201 2018
Pérdidas (ganancia) actuariales 1634 (2,804) 801 569 2,435 (2,235)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (445) 1631 23 (803) (422) 828
1189 (1173) 824 (234) 2,018 (1407)
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PROVISIONES

Composicion:

Provision por cuentas por pagar (1)

2019

633,676

2018

602,212

(1)  Corresponde a provision de facturas de proveedores pendientes de ser procesadas por concepto

de servicios y CAPEX.

Movimiento:
Saldo Saldo
Inicial Incrementos Utilizaciones Alustes Final
201
Provisién por cuentas por pagar 602,212 3,386,893 (3,355,429) - 633,676
Saldo Saldo
Inicial Incrementos Utilizaciones Alustes Final
2018
Provision por cuentas por pagar 289,100 5,016,680 (4,703,568) - 602,212
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar:
Composicion:
2019 2018
Retenciones de Impuesto al valor agregado 1,648,094 1,375,481
1,648,094 1,375,481

La Administracion concluye que es necesario recabar la informacion tributaria desde el afio 2015 para
solicitar la recuperacién de estos impuestos. La Compania se encuentra analizando las acciones a ejecutar

para recuperar estos impuestos.
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Impuestos por pagar:

Composicion:

Impuesto a la salida de divisas
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado

Otros impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar (1)

(1)  La composicion del gasto del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta afios anteriores
Impuesto a la renta diferido

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

2019 201
120,036 101,256
417,185 176,329
186,742 82,758
723,963 360,343
205,993 441,884

2019 2018
359,431 602,071
(9,409) -
(54,642)
295,380 602,071

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018

Utilidad antes del Impuesto a la renta y participacién laboral 609,409 647,170
Participacion laboral (91,518) (77,331)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 517,891 569,839
Utilidad antes del Impuesto a la renta sin ajuste Participacion Trabajadores
afnos anteriores 517,891 439,722
Otras partidas conciliatorias
Gastos no deducibles (2) 853,984 1,859,776
Otras deducciones - (1,517)

Utilidad tributaria 1,371,875 2,297,981

Tasa impositiva 25% 25%

Tasa impositiva 28% 28%
Impuesto a la renta causado (3) 359,431 602,071
Retenciones en la fuente del afio (153,438) (160,187)
Impuesto a la renta por pagar 205,993 441,884

(1) La Compaifiia realizé la declaracion de Impuesto a la renta en el mes de abril del afo 2019

Q)

determinando un monto mayor de gastos no deducibles, lo cual origind un pago en exceso de

Impuesto a la renta a la administracion tributaria.
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(2) Al 31 de diciembre del 2018 se origina principalmente por depreciacion de propiedades y equipos
de manera acelerada. Al 31 de diciembre del 2019 se origina principalmente por una factura de su
relacionada determinada como no deducible y una provisiéon de contingencia.

(3) La tarifa de Impuesto a la Renta se ha diferenciado sobre el 40% de la utilidad gravable por la
participacion accionaria que indirectamente se ha establecido en un régimen considerado Paraiso
Fiscal (segun normativa ecuatoriana).

Impuesto a la renta diferido

El detalle de Impuestos diferidos es el siguiente:

Estado de situacion financiera Estado de resultados
2019 2018 2019 2018
Provision por jubilacién patronal 933 - 933 -
Provision por desahucio 440 - 440 -
Provision por poder de mercado 53,269 - 53,269 -
Impuesto diferido ingreso - - 54,642 -
Activo por impuesto diferido 54,642 -
Tasa efectiva
019 018

Utilidad del afio antes de impuestos 517,891 569,838
Tasa impositiva vigente 25% 'y 28% 25% y 28%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 135,687 149,298
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles 223,744 487,261

Mas- Generaciodn de diferencias para impuestos diferidos 54,642 -

Menos - Deducciones adicionales - (34,488)
Gasto por impuestos 414,073 602,071
Tasa efectiva 80% 106%

(1) La Compaifiia realizé la declaracion de Impuesto a la renta en el mes de abril del afio 2019
determinando un monto mayor de gastos no deducibles, lo cual originé un pago en exceso de
Impuesto a la renta a la administracion tributaria.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
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transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administraciéon de la Compafia basada en: i) los resultados del anexo de precios de transferencia del
2018, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio; v, ii) las
transacciones del 2019, considera que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del ano
2019. El anexo estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
deberéa ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.
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- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constituciéon de la compania, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracién de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que no tienen impactos
relevantes con relacién a los cambios establecidos en la legislacion. El monto estimado de la contribucién
solidaria para los afios de 2020 a 2022 es de US$14,681 por afio.

PASIVOS CONTINGENTES

El Articulo 34 de la Ley Organica de Telecomunicaciones establece que los operadores de
telecomunicaciones deberan pagar un porcentaje de sus ingresos de acuerdo con su nivel de
participacion o concentracion del respectivo mercado en el que operen.

La ARCOTEL (Agencia de Regulacion y Control de las Telecomunicaciones) considera que la Compafiia
obtuvo 63,64% de concentracién de mercado en el tercer y cuarto trimestre del 2019, consecuentemente
le notificd que debe pagar el 5% de sus ingresos totales correspondientes a dichos trimestres, lo cual
asciende a US$203,316.

La Compania ha presentado una apelacion a esta determinacion y a la fecha de estos estados

financieros esta aun pendiente de resolverse. En opinidon de los asesores legales de la Compainiia, existe
una alta probabilidad de que no proceda la apelacion.

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Un resumen de los ingresos procedentes de contratos con clientes por los afios terminados al 31 de
diciembre, se presenta a continuacion:

2019 018
Derachos irrevocables de Uso - Capacidad (1) 3,298,737 4,648,078
Servicios IP (2) 4,415,679 3,866,178
Cost plus 697,646 1,125,140
Otros servicios de capacidad 110,011 115,503

8,522,073 9,754,899

(1)  Corresponde principalmente a servicios multipunto a multipunto basado en multiples conexiones
entre diversas interfaces de accesos.

(2)  Incluye servicios de internet, Nap Virtual y otros.
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Pasivos de contratos relacionados con contratos con clientes

La Compainia ha reconocido los siguientes pasivos de contratos relacionados con contratos con clientes:

2019 2018
Corto plazo 1,165,079 1,103,293
Largo plazo 6,609,115 7,266,492
7,774,194 8,369,785
Movimiento:
2019 2018
Al 1 de enero 8,369,785 7,859,880
Adiciones (1) 536,666 1,609,998
Ingreso devengado (1,450,252) (1,452,263)
Gasto financiero (Ver Nota 18) 317,995 312,170
7,774,194 8,329,785

(1)  Durante el afio 2019, la Compainia firmé dos nuevos contratos con el Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A., ambos con un periodo de duracion de 120 meses.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

019
Costo de Gastos administrativos
servicios prestados Yy generales Total

Cost plus 2,512,451 - 2,512,451
Remuneraciones y beneficios sociales - 342,774 342,774
Alquiler de circuitos 1,692,612 - 1,692,612
Alquiler de espacios 6,436 - 6,436
Depreciacién 1,272,766 - 1,272,766
Honorarios profesionales - 68,382 68,382
Servicios basicos - 60,546 60,546
Seguros - 29,462 29,462
Incobrables - 351,482 351,482
Alimentacion - 4,031 4,031
Impuestos y contribuciones - 787,877 787,877
Repuestos 4,265 - 4,265
Mantenimiento 215,335 - 215,335
Contingencia - 437,930 437,930

5,603,865 2,082,484 7,686,348
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018
Costo de Gastos administrativos
servicios prestados y generales Total
Cost plus 4,194,157 - 4,194,157
Remuneraciones y beneficios sociales - 174,639 174,639
Alquiler de circuitos 1,504,927 - 1,504,927
Depreciacion 1,257,037 - 1,257,037
Honorarios profesionales - 103,873 103,873
Servicios basicos - 58,432 58,432
Seguros - 26,899 26,899
Alimentacion - 3,926 3,926
Impuestos y contribuciones - 722,844 722,844
Mantenimiento 211,133 - 211,133
Otros 10,012 630,756 640,768
7,177,266 1,721,368 8,898,635
GASTOS FINANCIEROS, NETOS
Composicion:
2019 2018
Gasto financiero por IRUs vendidos 317,995 312,170

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital asignado para la operacion de la Comparia en Ecuador
asciende a US$5,345,600 conformado por acciones ordinarias y nominales, totalmente pagadas con un
valor nominal de US$1 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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CONTRATOS SUSCRITOS
Permiso para la Provision de Capacidad de Cable Submarino

El 27 de agosto de 2007, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones concedi6 a la Compaifiia, la
licencia para la provision de capacidad de Cable Submarino, de conformidad con lo previsto en el Art.4
del Reglamento para la Provision de Capacidad de Cable Submarino, publicado en el registro oficial No.
119 del 4 de julio de 2007 y sobre la base de la Resolucion No. 392-21-CONATEL-2007, emitida por el
Concejo Nacional de Telecomunicaciones el 27 de julio de 2007.

La licencia otorgada a la compafiia, le permite prestar servicios de transmision de datos, iniciar la venta o
alquiler de capacidad de transmision internacional desde la estacion de cable submarino ubicada en
territorio nacional (Punta Carnero). La contraprestacion que debe efectuar la compafia al Estado
Ecuatoriano por el permiso concedido es la capacidad de salida internacional de 1.4 STM-1 equivalente a
200 Mbps IP que incluye acceso a internet de conformidad con lo establecido en el Art.16 del Reglamento
para Provision de Capacidad de Cable Submarino aprobada por el ARCOTEL desde el inicio hasta su
finalizacion.

La vigencia de la licencia de operacion es de 20 afios contados a partir de su suscripcion y le
corresponde al Ministerio de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién (MINTEL) juzgar las
infracciones e imponer las sanciones y multas previstas.

Modelo de negocio Cost plus

A partir del 22 de enero de 2009, la Compafia y Telxius Cable América S.A., suscribieron un acuerdo a
través del cual se suscribe el modelo de negocio y metodologia de precios de mercado de
intercompanias (Cost Plus), que constituye un modelo de negocios vigente entre las companias del
Grupo Telxius, y facilita la fijacion de precios de mercado para operaciones internacionales entre las
compafiias por venta de servicios de telecomunicaciones del grupo.

Las principales caracteristicas de este modelo de negocios son las siguientes:

- La red de telecomunicaciones de Grupo Telxius se considera como una nube de servicios de
telecomunicaciones con varios puntos de entrada a la nube.

- La estructura de operacion de la red pertenece al Grupo Telxius, cada sociedad del grupo es
principalmente responsable por vender los servicios ofrecidos en sus respectivos mercados.

- Mientras cada Sociedad local no alcance el margen de rentabilidad establecido, estas sociedades
facturaran a la casa matriz (Telxius Cable América — Uruguay, duefia del cable submarino y
equipos situados en aguas internacionales) hasta alcanzar dicho margen objetivo. Si fuera el caso
contrario, donde la Sociedad local obtiene un margen mayor al objetivo, la Sociedad de Riesgo
Limitado recibira una factura por concepto de telecomunicaciones desde Telxius Cable América.

Durante el 2019, la Compaiiia ha registrado costos por este concepto por US$2,512,451 e ingresos

US$697,646; en el 2018, por este mismo concepto se registrd costos por US$4,194,157 e ingresos por
US$1,125,140.
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Capacidad para transporte de datos (Telconet S.A.)

A partir de julio 2008, la Compadia suscribié un contrato con Telconet S.A. para la provision del servicio
mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso), a través del cual la compafia entregara
mensualmente durante 15 afios acceso a la capacidad de salida internacional para el transporte de datos.
Como contraprestacion por este servicio la Compania recibié un pago anticipado de 1,010,000 en el 2008
el cual ha sido facturado en su totalidad y se devenga mensualmente mediante el método de linea recta.

El 22 de diciembre de 2011, la compafiia suscribié con Telconet S.A. una adenda al contrato para la
provision del servicio mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) por un valor adicional de
4,160,000 con una duracion de 15 afios que fue facturado y pagado de forma anticipada en enero de
2012, este valor esta registrado como parte de ingresos diferidos y se devengan en linea recta conforme
la duracion del contrato.

Cesion de contrato suscrito entre Otecel S.A. y Telefonica International Wholesale Services
Espaiia SL.

El 1 de octubre de 2011, Telefénica International Wholesale Services Espana SL., cedio a favor de la
Compaiiia todos los derechos, obligaciones y responsabilidades relacionadas con los servicios
correspondientes al contrato para la provision de servicios de comunicacion via satélite suscrito entre
Otecel S.A. y Telefonica International Wholesale Services Espafia SL.

Contrato de arrendamiento de transporte de datos

El 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia suscribié un acuerdo con Telconet S.A. para la provision del
servicio de arrendamiento de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) dentro de los segmentos 1 x
2.5Gby 2 x2.5 Gb con una duracién de un afo.

Contrato de arrendamiento de transporte de datos (CONECEL S.A.)

El 4 de junio de 2012, la Compaifiia suscribié un acuerdo con CONECEL S.A. para la provision del
servicio mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) por un valor US$2,523,000 con una
duracion de 9 afos.

El 1 de octubre de 2013, la Compaifiia suscribié un acuerdo con CONECEL S.A. para la provision del

servicio mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) por un valor US$1,020,000 con una
duracioén de 12 anos.

EVENTOS POSTERIORES
Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido
internacionalmente. Este evento podria afectar significativamente a la actividad econémica a nivel

mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados financieros del Grupo.

Ante esta situacion, la Companiia ha activado los planes de contingencia contemplados ante estas
circunstancias, que estan permitiendo la continuidad del negocio. El impacto especifico que el COVID-19
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pudiera generar en las operaciones y en las principales magnitudes financieras del Grupo es dificil de
predecir en este momento, y dependera de eventos futuros, destacando el nivel de expansion y gravedad
del virus, y las acciones para contener la enfermedad y mitigar su impacto en las economias de los
paises afectados, entre otros.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros la Compafiia no evidencia impactos
significativos en sus resultados ni en un posible deterioro de sus activos como consecuencia del COVID-
19. Se han mantenido las operaciones de la compafiia en forma ininterrumpida y los clientes estan
cumpliendo sus compromisos de pago, no se preven dificultades para el cumplimiento de las mismas en
el futuro.

* k Kk *
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