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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas
Telxius Cable Ecuador S.A.

Quito, 3 de agosto del 2018
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Telxius Cable Ecuador S.A. (en adelante “la Compaiiia”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Telxius Cable Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017y el

desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Telxius Cable Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos
Los estados financieros de Telxius Cable Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,

preparados antes de los ajustes mencionados en la nota 2.2, fueron auditados por otra firma de auditores,
cuyo dictamen de fecha 18 de septiembre del 2017 expres6 una opinién sin salvedades.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Telxius Cable Ecuador S.A.
Quito, 3 de agosto del 2018

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del afio 2017, hemos auditado también los
ajustes mencionados en la Nota 2.2. que fueron efectuados por la Compaiiia para ajustar los estados
financieros del afic 2016, preparados para fines comparativos. En nuestra opinién, tales ajustes son
apropiados y fueron correctamente efectuados. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar
cualquier otro procedimiento sobre los estados financieros de la Compaiifa referentes al ejercicio 2016, por

consecuencia, no expresamos una opinién o cualquier otra forma de pronunciamiento sobre los estados
financieros del 2016 tomados en su conjunto.

Otra informacion

La Administracion de Telxius Cable Ecuador S.A. es responsable por la preparacion de otra informacion.
Otra informacion comprende el Informe de Administracién de la Compaiiia preparado por el Gerente
General que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria. Se espera que Informe de

Administracion de la Compaiiia preparado por el Gerente General esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Administracion de la Compaiiia preparado por el Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros

o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada
de forma material.

Si, al leer el Informe de Administracion de la Compaiiia preparado por el Gerente General concluyéramos

que existen inconsistencias materiales de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho a la
Junta General de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Telxius Cable Ecuador S.A. es responsable de la preparaci6n y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacioén de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracién de Ia entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.
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Telxius Cable Ecuador S.A.
Quito, 3 de agosto del 2018

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude u error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros. :

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continlde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Telxius Cable Ecuador S.A.
Quito, 3 de agosto del 2018

Comunicamos a los responsables de la administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

¢ )Py rELs ““’é@:‘-’d

No. de Registro en la Superintendencia
Compaiiias, Valores y Seguros: on1

eban Valencia
Socio

No. de Licencia Profesional: 17-7109
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efactivo

Cuentas por cobrar comercinles

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total nctivos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos

Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados par anticipado

Total nctives no corrientes

Total activos

(") VerNotaz.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N\

-ISELQJ | =3 5\3@ L

| "

-~ Ver6nika Pazmiiio
. Representante Legal

¥
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Reestablecido (*)
201 2016
4,229,794 7,682,026
1,177,155 851,006
3,698,367 3,016,871
1,495 g03
1,537,399 1,305,607
174,202 1,628
10,818412 1%
5,326,727 4,602,195
23,242 22,220
2,147,000 =
7,496,960 4.624,41§_

18,315.381 t?ﬁm-tﬁ

adidelkcuador S.A.
Cortador



TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pusivas corrientes

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas par pagar a compaiifas relacionadas
Obligaciones socinles

Impuesto o In rentn por pagar

Otros impuestos por pagar

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Ingresos diferidos
Beneficlos socinles

Tolal pusivos no corrientes
Totul pasivos

Patrimonio

Capital social

Capltal suscrito

Reservn legnl
Resullados ncumuladas

Tatal putrimonio
Totul pasivos y patrimonio

(*) VerNotaz.z.

11
12
13
14
14
15

15

16

g
n

Recstablecido (°)
201 2016
855,638 1,474,971
4,618,193 3,540,249
284,254 113,554
126,460 75229
173,183 59,116
1,038,570 904,070
7,006,208 6,167,189
6,160,969 6,588,317
4,871 21,440
6,165,840 6,600,757
e 202,138 12776046
5,345,600 5,345,600
334,002 273,133
(626,350) {913.233)
5083243 . 4703500
18.315,361 17,482,446

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

*
SO0 \u\J.\ 6&;- e

Veronika Pazmitio
Representante Legal

v
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reestablecido (*)
Notas 2017 2016

Ingresos por servicios 17 7,738,601 8,080,832
Costos de servicios prestados 18 (5,802,033} (5.382.438)

Utilidad Bruta 1,846,568 2,608,304
Gastos administrativos y generales 18 (1,327,438) (4,704,626)
Utilidad operacional 519,130 (2,006,232)

Otros ingresos 19 159,397 2,532,924

Utilidad antes de impuesto a la renta 678,527 526,692
Impuestoa la renta 14 (353.616) (576,484)
Utilidad (pérdida) neta del afio 124,011 (49.792)

Otros resultados inlegrales
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido
ganancias actuariales 16 21,749 -

Resultado integral del afio 346,660 (49.792)

(*) VerNotaz.z2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) .
Braoi *\_‘U Jead

Veronika Pazmifie=— Alixadidelecuador S.A.
Representante Legol Contador

F
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Ajustesde
Capital Reserva primera Resultados
socipl Lexol adopeidn ocumulodos Total

Al deencrode2016 5,145,600 273,133 106,261 (904,036} 5,020,958
Ajusie impuesto diferido (Ver Nota 2.2) . - - (88,505) (#8,505)
Ajuste impuestes corrientes (Ver Noto 2.2) - - N 5.060 5,060
Al1 de encrode 2016 reestablecido (Ver Nota 2.2) 5:345.600 273,133 306,261 (987.481) 4,937,514
Auste impuestodiferido(Ver Nota 2.2 - - . {182,221) (182,221}
Pérdida neta y resultodo integral del aiio - - - (49,792) (49,792)
Al 31 de diciembre de 2016 5.345,600 273,131 306,261 (1,219,494) 4,705,500
Apraplacién de reserva legal . 6,869 - (60,869} -
Otrosajustes - - - 1,083 1,083
Otros resultados integrales - - - 21,749 21,749
Utilidad integral del afio - - 2 324911 124,011
Al 31 de diciembrede oy 5.345.600 334,002 706,261 {9732.620) 5,053,243

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r
Tusdt ! 2 5\;0 N,

Veronikd Pazmifio- — Auxadidelecuador S.A.
Representante Legal Contador
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TELXIUS CABLE ECUADOR §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Recstablecido (*)
Nota 2087 201
Flujo de efectivo de lus nctividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 678,527 526,692
Maés cargos a resultados que no representan movimicnto
de cfectiva:
Bajas de activos ﬁjﬂs 16,815 3,525,598
Provision por jubilacidn patronal y desahucio 5180 -
Depreciaciones 1,008,609 1,256,110
1,799,125 5,308,400
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (326,149) 1,647,582
Cuenlas por cobrar a compaiifas relacionadas (681,496) 3,187,762
Anticipos o proveedores (603) 193,813
Impuestos por recuperar {230,709) 270,550
Gaslos pagados por anticipado (2,319,574) 180,549
Otras cuentas por cobrar (1,022) {9,480)
Cuentas por pagar proveedores (619,333} (1,927,999)
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,077,944 (1,390,650)
Obligaciones socinles 170,700 (44,390)
Otros impuestos por ggar 114,067 (396,137)
Ingresos diferidos (292,848) (974,070)
(1,300,898) 6,045,921
Impucsto a la renta pagado (302.384) (501,255)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (1,612.282) 5.544.666
Flujo de efectivo de lus uctividades de inversién
Adiciones de activos fijos (1.836,950) (29,633)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.899.950) {29,633)
Disminucion (Incremento) neto de efectivo, equivalentes de efective (3.452,232) 5,515,033
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del aio 7.682,026 2,166,993
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4,220,754 7,682,026
(*} VerNota 2.2.
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
: ~
2 el Vea A
Verdnika Pazmiiio - Auxhdidglecuador S.A.
Representante Legal Contador

'
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1.1

1.2

TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Telxius Cable Ecuador S.A (anteriormente Telefénica International Wholesale Services Ecuador S.A.) (en
adelante “la Compaiiia), fue constituida el 11 de diciembre de 2006 y su principal accionista es Telefonica
International Wholesale Services América S.A. (en adelante “TTWS América S.A.”) de la Repiblica Oriental
del Uruguay. Las dos entidades con parte del Grupo Telefénica S.A., Espaiia.

La actividad principal de la Compafiia es comercializar el uso de la capacidad de transmisién de datos a
través de una red de fibra 6ptica submarina SAM-1 (el “Cable”) y adicionalmente comercializar capacidad
en redes de terceros. El 29 de agosto de 2007, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones - SENATEL
concedi6 a la Compaiiia, la licencia para la provisién de capacidad de Cable Submarino, de conformidad
con lo previsto en el Art.4 del Reglamento para la Provisién de Capacidad de Cable Submarino, publicado
en el Registro Oficial No. 119 del 4 de julio de 2007 y sobre la base de la Resolucién No. 392-21-
CONATEL-2007, emitida por el Consejo Nacional de Telecomunicaciones - CONATEL el 27 de julio de
2007. La licencia otorgada a la Compaiiia, le permite prestar servicios de transmisi6én de datos, iniciar la
venta o alquiler de capacidad de transmision internacional, desde la estacién de cable submarino ubicada
en territorio nacional (Punta Carnero). La contraprestacién que debe efectuar la Compaiifa al Estado
Ecuatoriano por el permiso concedido, es la capacidad de salida internacional de 1,4 STM-1, equivalente a
200 Mbps IP, que incluye acceso al Internet de conformidad con lo establecido en el Art. 16 del
Reglamento para Provision de Capacidad de Cable Submarino aprobada por el CONATEL, desde el inicio
de operaciones hasta su finalizacién. La vigencia de la licencia de operacion es de 20 aiios contados a
partir de su suscripcion y le corresponde a la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPTEL) juzgar
las infracciones e imponer las sanciones y multas previstas en la ley.

A partir del afio 2008, la Compaiiia inicié la generacion de ingresos de operacion a través de la firma de
clientes locales. Adicionalmente, desde enero del 2009, la Compafiia firmé con su Casa Matriz el contrato

de modelo de negocio y metodologia de precios de mercado de compaiiias relacionadas (también conocido
como “Cost Plus”) (Nota 23).

El 31 de marzo del 2016, 1a Compaiiia procedié con la firma del contrato de compra-venta para ceder y
traspasar a TIWS Ecuador II S.A. (también compaiifas del Grupo Telefénica S.A.), los activos y pasivos
asociados con la explotacién de los negocios desarrollados localmente relacionados con VPN, satélite,
mensajeria de voz, y otros incluyendo los contratos vigentes y los empleados vinculados a este segmento.
La Compaiiia recibié por esta transaccién US$2,353,983 (Nota 24).

En febrero de 2017, 1a Compaiiia efectud el cambio de denominacion social por Telxius Cable Ecuador S.A.
Estos son los primeros estados financieros que la Compaiiia presenta bajo esta denominacion.

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no

han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.
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1.3

2.

2.1

TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las autoridades contimiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econoémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esguema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha generado impactos en sus
operaciones, para lo cual ha adoptado las medidas de optimizacion de costos y gastos. Con estas acciones, se
espera continuar operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes indicadas.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciemnbre del 2017 han sido aprobados por la

Administracion de la Compaiiia el 9 de julio del 2018 y posteriormente presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Telxius Cable Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las

areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructuracion de saldos iniciales

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia a través de un andlisis interno efectué el reestablecimiento de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016, como se detalla a continuacién:

S;ilqlo anterior 31 de Ajuste Sa.lclo ajustado 31 de
ciembre del 2016 diciembre del 2016
Estado de situacién financiera
Activos corrientes

Impuestos por recuperar 1,335,048 (29,441) 1,305,607
Activos no corrientes

Activo por impuesto a la renta diferido 182,221 (182,221) -

Activos fijos 4,800,566 (198,371) 4,602,195
Pasivos corrientes

Otros impuestos por pagar 93,617 (34.501) 59,116
Patrimonio

Resultados acumulados (686,281) (177.161) (863,442)
Estado de resultados integrales
Costo de ventas

Costo de ventas 5,184,067 198,371 5,382,438
Gasto Impuesto a la renta

Impuesto a la renta (664,980) 88,505 (576,484)
Utilidad

Utilidad neta del ejercicio 60,074 (109,866) {49,792)

Saldo anterior 1 Saldo ajustado 31
de_enero del 2015 juste de enero del 2015

Estado de situacién financiera
Activos no corrientes

Activo por impuesto a la renta diferido 270,726 (88,505) 182,221
Patrimonio

Resultados acumulados (597.775) (88,505) (686,280)
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TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos.
2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros.” La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b) Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas

por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.5.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: estas cuentas por cobrar corresponden a los montos
adeudados por las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de hasta

90 dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal, que es equivalente a su
costo amortizado.

(ii} Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por prestacién de servicios a entidades del Grupo Telefénica S.A. Se reconocen a

su valor nominal que no diere de su costo amortizado, puede no generan intereses y son
exigibles hasta en 120 dias.

b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 9o dias.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
pago por facturacion por la compra de activos fijos y por servicios recibidos de Compaiiias del
Grupo Telefénica S.A. Si se esperan pagar en un afio o0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y se reconocen a su valor
nominal. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
cuando la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes.
No se consideran valores residuales debido a que la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
activos fijos al término de su vida util serd inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas itiles diferenciadas. La estimacién de vidas
uitiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios
Cable submarino 13
Equipo técnico 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Telxius Cable Ecuador S.A. en el 2017 aplicé una tasa
combinada del 22% y 25% después del anilisis realizado {(2016: 22%).

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que €l Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacioén de las pérdidas tributarias
son reconocidos iinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha identificado partidas o transacciones que generen
impuesto a la renta diferido.

Obligaciones sociales
Obligaciones sociales de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y de
administracion.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios sociales

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicios prestados a la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del aiio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, aiios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus servicios al
comprador y en consecuentemente transfiere, los riesgos, y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Los ingresos originados por infraestructura y red y procedentes de la prestacién de servicios de transporte
de datos, alquiler de capacidad de transmision internacional a través del cable submarino se reconocen
cuando se ha prestado el servicio.

La Compaiiia reconoce ingresos diferidos sobre aquellos cobros recibidos por anticipado de sus clientes.
Estos ingresos diferidos se devengan de manera lineal, de acuerdo a la duracién de los contratos y/o
acuerdos de la Compaiiia y sus clientes.

Los costos denominados “cost plus” constituyen costos generados por la aplicacién del modelo de negocio
cost plus vigente entre las compaiiias del Grupo Telxius para normar las transacciones entre sus
compaiiias por compra y venta de servicios de telecomunicaciones del grupo. Estos costos se reconocen de
manera trimestral en funcién del costo devengado en dicho periodo.

Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
Las mejoras y modificaciones a la IFRS, asi como las interpretaciones; que han sido publicadas en el

ejercicio, se encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de cierre estas normas aiin no se
encuentran en vigencia y la Compaiiia no ha aplicado ninguna en forma anticipada.
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Aplicacidn obligaloria para

Noma Tema elercicios iniciados a pantirde
NLC 28 Mejoras relacionadas con i medicidn de uns ssociada o una empresa conjunia a sy valorrazonable Ide encro 2018
N 40 Enmiendas referenies a trans ferencias de propiedades de inversidn yque las mis mas deben realizanse 1de eneto 2018
cuandoe hayuncambio demosimable enetuso delactivo
NIF 1 Enmiendas relacionadas a b eliminacién de ks exenclones a corio plizo para los adoptantes por Ide eneso 2018
primerna vezconrespecto a b NIF7, B NIC Dyl NIF 10
NIF 2 I.-:l::l:l:'hﬂdll aclyiran cdmo comabilizardelerminados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
NIF 4 Enmiondas a la NIF 4 “Conimatos de scguros " relativas & b aplicacié nde s NIF 9 (hatramentos 1de enero 2018
fnancieros ). <
NIF 9 Coresponde a b revisidn finalde i NIOF 9, que reemplaza las publicadas anieriormenie ya ta NC 39y 1de enero 2018
sus gufas de aplicacién,
NIF ©f Publcacknde la nomma "Reconocimicnio de los ingresos procedentes de los contratos con bos 1de enero 2018
clicntes ™, estanorma reemplazaria W NIC lly 8,
Aclhiracidn sobre transacciones en moneda extranjera o panes de iransacciones en las que exisic una \de enero 201
CINIF 21 contraprestacidn denominada o tasada en una moneda extranjera. -
NL 28 Aclirackdn sobre elregistro a largo plazo de una invers ién que no esta aplcando elvalor patrimonihal Ide ener 208
proporcional
NIF & Publicacidnde b norma "Amendamientos ™ esta noma reemphzard a b NIC 17 ide enero 208
NIF 9 Enmiznda a b NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1de encto 209
adelantados
hiterpretaci n que clarifica elreconocimiento ymedicldn de las incentklumbres sobre cienos Ide enera 208
CINDF 23 tratamienios de impuesio a la renis “
NIF I7 Norma que reemplazard a b NIF 4 "Coniratos de Seguros” lde enero 2021

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado el impacto que podria generar la aplicacion de estas
normas en la fecha de su entrada en vigencia y ha determinado que las mismas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros, con excepcion de la NIIF 15. Mas especificamente, el impacto
estimado al aplicar los principios de esta norma se materializara en el reconocimiento de un pasivo por los
contratos de clientes y una reduccion en el resultado (ajustes IRUS vendidos). El importe total estimado

de la aplicacion de la nueva norma con la informacién existente al 31 de diciembre del 2017 es
US$660,341.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionado con el siguiente
concepto:

° Activos fijos: la determinacion de vidas qtiles se evalia al cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleados en el célculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).
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. Impuesto diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro (Nota 2.8).

. Ingresos diferidos: la Compaiiia reconoce ingresos diferidos sobre aquellos cobros recibidos por
anticipado de sus clientes. Estos ingresos diferidos se devengan de manera lineal, de acuerdo a la
duracién de los contratos y/o acuerdos de la Compaiiia y sus clientes (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién es responsables por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijarse limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién

pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracién de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional
Riesgo de capital

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera y Direcci6n de Pais, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no

cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales a sus clientes.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las

caracteristicas individuales de cada uno de sus clientes. La Administracion ha establecido una
politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su
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b)

c)

solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles y referencias bancarias. Adicionalmente, para cada servicio prestado la Compaiiia
firma un contrato con sus clientes que establecen las condiciones bajo la cual funcionara sus
actividades operacionales. Como resultado de una evaluacion interna, la Compaiiia no ha
provisionado saldo alguno por concepto de provisiones incobrables en el 2017 y 2016.

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalentes de efectivo; con respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de
la Compaiifa (calificacién minima “AAA-").

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de la informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operaciones esperados; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Ala fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menoresa Entre31ygo Mayoresa

Al a1 de diciembre del 2017 30 dias dias 91 dias W

Cuentas por pagar proveedores 855,638 - - 855,638

Cuentas por pagar a compaiiias - - 4,618,103 4,618,103
855,638 = 4,618,103 5.473,831

) 31 de diciembre del 2016

Cuentas por pagar proveedores 1,474,971 - . 1,474,971

Cuentas por pagar a compaiifas 0 - 3,540,249 3,540,249
1,474,971 - 3.540.249 5,015,220

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compafiia, y con factores
externos distintos de los riesgos de liquidez y de crédito, tales como los que se originan de
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requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo
de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compaiifa con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad bésica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esti designada a la Administracion. Esta responsabilidad esta respaldada por el

desarrollo de normas de la Compaiiia para la administracién del riesgo operacional en las siguientes
ireas:

- Requerimiento de adecuada segregacién de funciones

- Requerimiento de conciliacién y monitoreo de transacciones

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales

- Documentacién de controles y procedimientos

- Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional enfrentado, y 1a idoneidad de
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados

- Desarrollar planes de contingencia

- Capacitacion y desarrollo profesional

- Normas éticas y de negocio

- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos

Ala fecha de la emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha identificado este tipo de
situaciones.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. La Compaiiia
monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar a proveedores y compailias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia presenta el siguiente apalancamiento financiero:

2017 2016
Cuentas por pagar proveedores 855,638 1,474,971
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 4,618,103 3,540,249
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4,229,794) (7.682,026)
Deuda neta 1,244,037 (2,666,806)
Total patrimonio neto 5.053.243 4,705,500
Capital total 6,297,280 2,038,604
Ratio de apalancamiento (1) 20% -131%
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(1) Elapalancamiento al 31 de diciembre del 2017 se increment6 basicamente por el aumento de
transacciones por pagar de compaiiias relacionadas del Grupo Telefénica, en comparacion con el
afio 2016 en el cual por la venta de una linea de negocio el ratio de apalancamiento era menor.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio.

2017 01
Corriente No corriente Corriente No corriente

13
L=

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,229,794

- 7,682,026 -
Cuentas por cobrar comerciales 1,177,155 - 851,006 -
Cuentas pot cobrar a compaiifas relacionadas 3,608,367 - 1,016,871 -
Total activos financieros 9,105,316 - 11,549,903 -
Pasivos financicros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar proveedores 855,638 - 1,474,971 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 4,618,193 - 3,540,249 -
Total pasives financieros 5,473,831 - 5,015,220 =

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar proveedores, subcontratistas y
otras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Bancos locales (1) 4,220,794 7,682,026

(1) Estos montos corresponden a depdsitos a la vista en bancos locales, con calificacion de riesgo de al
menos AAA/AAA-,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 2016
Telconet S.A. 414,784 589,611
Eliana Morocho Ofia 306,240 -
ETAPA EP 257,371 -
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. 147,000 214,987
CONECEL S.A. 51,760 46,408
1,177,155 851,006
==~
La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
2017 2016
Cartera corriente 885,756 821,331
Vencido menos de 9o dias 210,548 -
Vencidomis de 9o dias 80,851 29,675
1,177,155 851,006

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha realizado un analisis de los saldos por cobrar, como resuitado

del mismo no se han identificado indicios de deterioro que requieran ser provisionados y considera que los
saldos pendientes de cobro son altamente recuperables.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2017 2016
Retenciones de Impuesto a la renta - 630,672
Retenciones de Impuesto al valor agregado 1,537,399 674,935
1,537,399 1,305,607

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

En diciembre del 2017, la Compaiiia adquiri6 a Telconet la cesion de derecho de uso por un periodo de 15
afios de fibras 6pticas oscuras entre Manta y Punta Carnero por un monto de US$2,300,000. La
Compaiiia devenga este valor sobre el tiempo en que mantiene derecho de uso en linea recta. Por esta
razon, la Compaiiia ha clasificado de este saldo US$153,000 como un gasto pagado por anticipado de corto
plazo, y el saldo remanente (US$2,147,000) como de largo plazo.
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ACTIVOS F1JOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacion:

Descripcién
Al 1 de enero def 2016

Costo histérico
Depreciacién acumulada

Valor en libros
Movimiento 2016
Adiciones

Rajas

Bajas de depreciacién
Depreciacion

Ajuste (Ver Nota 2.2)

Valor en libros al 31 de diciembre
Al 3t de diciembre del 2016

Costo histérico
Depreciacién acumulada

Valor enlibros
Movimiento 2017
Adiciones

Bajos

Bajas de depreciacién

Reclasificaciones
Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre
Al 31 de diciembre del 2017

Costo histérico
Depreciacién acumulada

Yalor en libros

No existen activos fijos entregados en garantia.
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Lable Equpos kquipo de Activosen
Terrenos submarina técaicos computacibn  yehiculos  constricci6n Total

33,000 13,832,714 4,926,726 755,521 27,011 2,677,264 22,252,296
- (10,258,688) (1,886,754) (746,222) (6,302) - {12,857,966)
33,000 1,574,026 3,039,972 9,299 20,709 2,677,264 9,354,270
- . 996,151 - - (966,518) 29,633

e (161,718) (3.304,427) (15,381) - (1,259.734) (4,741,260)

- 46,512 1,157,375 11,775 - - 1,215,662

e 738,331 (1,787,683) (2,984} (5.403) . (1,057,739)

- (148.072) (50,299) - - - (198,371)
13,000 4,049,079 51,089 2,709 15,306 451,012 4,602,195
43,000 13,670,996 2,618,450 740,140 27,011 451,012 17,540,609
0 (9,621,917) {2.567.361) (737.431)  __(11,705) 0 (12,938.414)
133,000 4,049,079 51,089 2,709 15,306 451,012 4,602,195
. . . . e 1,839,950 1,839,950

- (653.429) - (700,444) . . (1,353,873)

= 642,138 s 699,731 s . 1,341,869

- 1,610,521 445,044 - - (2,060,377) (4,812)

- {1,012,059) (Bo,416) (725) (5,402) - (1,008,602)
33,000 4,636,250 415,717 1,271 9,004 230.585 5.326,727
33,000 14,628,088 3,063,494 39,696 27,011 230,585 18,021,874
- {9.991,838) {2,647.777) (38.425) (17,107) - (12,695,147)
33,000 4,636,250 415,717 1,271 9,904 230,585 5,326,727
— —— I B ———
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11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
201 2016

Telconet S.A, 140,299 192,437
Comtech Efdata Corporation - 187,462
VT 1 Direct Inc. s 72,507
Suratel 55.297 69,735
Witec593 S.A. 212,267 -
Ciena Communications Inc 95,917 -
Otros 351,858 952,830

855,638 1,474,971

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Entidod Belacién 200 2016

Otecel S.A.
TIWS Ecuador RS A,
TIWS América S.A.

Cobros
OtecelS.A.

" -
TIWS América 5.A.

TIWS Ecuador8S5.A,
Telefénica Glebal Sservices
OtecelS.A.

Lagos

TIWS América S.A.,

TIWS Ecuador S A,
Telkefénica GlobalSservices

Telxius Cable Estados Unidos

OtecelS A
Telefdnica 5.A.,
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Accionsila encomin
Accionsita encomiin
Casa Matriz

Accionsita cn comin

Casa Matriz
Accionisias en comsn
Accionistas en comin
Accionistas en comdn

Casa Matrz
Accionisias en comudn
Accionisias en comuin
Accionisias en comun
Accionistas co comun

Acciontsta

6.0M0K 267,684
4,246,490 3380881
- 0.364
¥0.260.504 9.661929
I
5,425,000 12.693.049
2981636 1845364
757,00 918,332
34,109 269572
04568 768,571
3.897.323 3.801839
824,000 6.825.441
4,104,000 :
HL000
216,000 .
140,000 2671774
- 492
6.697.000 9.497.707
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Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entidad Relacién 2017 2016

Transacciones comerciales por cobrar
Otecel S.A Accionista com(n 3,531,501 2,424,950
Telefonica International Wholesale Services América S.A Casa Matriz 13,364 13,364
TIWS Ecvador 11S.A. Accionista comin 153,502 578,557
3,608,367 1,016,871

Transaceiones comerciales por pagar
Telxius Cable América (Uruguay) Casa Matriz 1,827,962 82,553
Otecel S.A. Accionista en comin 732,481 534,097
TIWS Ecundor 11 S.A. Accionista en comiin 1,432,727 2,035,460
Telxius Cable Peri Accionista en comtin 224,729 294,729
Telxius Cable Chile Accionista en comtin 340,743 340,743
Telxius Cable Estados Unidos Accionista en comiin 216,483
Telefonica GMBH Alemania Accionista en comiin 57,488 103,221
Teleftnica S.A. Accionsita 2,063 2,063
4,618,103 3,540,249

Remuneraciones de personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia mantiene el apoyo del personal clave de su casa Matriz, TIWS América
S.A. Estos ejecutivos no tienen relacion laboral eon la Compaiiia ya que pertenecen a la némina de la

compaiiia de Uruguay.

OBLIGACIONES SOCIALES
Composicion:
2017 2016
Participacion laboral 273,193 98,510
Vacaciones 10,878 11,683
Otros 183 3,361
284,254 113,554

Pagina 27 de 37



TELXIUS CABLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento:
Pagos,
utilizaciones
y otros
Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldoal final
Afio2017
Pasivos corrientes
Participacién laboral 98,510 179,536 (4,853) 273,193
Otras beneficios 15,044 18,980 (22,963) 11,061
113,554 198,516 (27,816) 284,254
Afio2016
Pasivos corrientes
Participacién laboral 136,629 202,735 (240,854) 98,510
Otras beneficios 9,715 30,416 (25,087) 15,044
146,344 233,151 (265,941) 113,554
IMPUESTOS
Impuestos por pagar
Composicién:
201 2016
Impuestoa la salida de divisas 64,005 59,116
Retenciones en Impuestoa la renta 310 -
Retenciones de Im puesto al valor agregado 66,940
Otros impuestos 41,919 -
Otros im puestos por pagar 173,183 59,116
Impuesto a la renta por pagar (1) 353,616 75,229
——
{1) Lacomposicion del Impuesto a la renta es el siguiente:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente: 353,616 576,484
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Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016

Utilidad antes del Impuesto a la renta y participaci6n laboral 1,196,006 656,735
Participacion laboral {179,536) (98,510)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 1,017,370 (1) 674,067
Otras partidas coneiliatorias = (348,818)
Gastos no deducibles (2) 515,472 1,652,619
Otras deducciones (8,637) (115,842)

Utilidad tributaria 1,524,206 1,862,026

Tasa impositiva 22% 22%

Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto 2 la renta causado 353,616 409,646
Retenciones en la fuente del afio 227.1 (334.416)
Impuesto a la renta por pagar 126,460 22

(1) La Compaiiia realizé la declaracion de Impuesto a la renta en el mes de abril del afio 2018

determinando un monto mayor de gastos no deducibles, lo cual originé un pago en exceso de
Impuesto a la renta a la administracion tributaria.

(2) Al 31dediciembre del 2017 se originan principalmente por depreciacién de activos fijos de manera
acelerada.

(3) Latarifa de Impuesto ala Renta, se ha diferenciado de aquella vigente para el 2017 al 22%, declarando
al 25% sobre el 40% de la utilidad gravable por la participacion accionaria que indirectamente se ha
establecido en un régimen considerado Paraiso Fiscal (segiin normativa ecuatoriana).

Tasa efectiva
2017 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 678,527 (1) 725,063 (2)
Tasa impositiva vigente 22%y 25% 22%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 157,418 159,514
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular

la ganancia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 119,590 363,576

Menos - Ingresos exentos

Menos - Deducciones adicionales (2,004) (76.740)
Gasto por impuestos 275,004 446.350
Tasa efectiva 41% 62%
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(1) LaCompaiiia realizé la declaracién de Impuesto a la renta en el mes de abril del afio 2018
determinando un monto mayor de gastos no deducibles, lo cual originé un pago en exceso de
Impuesto a la renta a la administracion tributaria.

(2) Elsaldo de esta partida incluida en la conciliacion contable tributaria del 2016 no es consistente en el
estado de resultados reestructurado al 31 de diciembre del 2017 por el ajuste realizado de la
depreciacién acumulada al 31 de diciembre del 2016 por el valor de US$ 109,866 que no se reconoci6
en ese afio. Esta situacién es un tema de presentacion y no tiene impacto en la declaracién de
impuestos.

Situacién fiscal
Los aiios 2015 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio; y, ii) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos internos para las transacciones del 2017,
considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se public la “Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reducci6n de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria (inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicar4 siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existira impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente en sus operaciones.

INGRESOS DIFERIDOS
Composicion:
201 2016

Telconet S.A. 2,880,012 3,216,611
Suratel S.A. 2,063,162 2,216,736
CONECEL S.A. 2,249,277 2,051,123
Otecel S.A. 6,188 7,917

7-19%39 7,492,387
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Su clasificacién segin el periodo de tiempo cuando estos ingresos diferidos se convertirdn en ingresos
operacionales es el siguiente:

201 2016
Corriente 1,038,570 904,070
No corriente 6,160,969 6,588,317

7,199,539 7,492,387

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaitica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Composicion:

2017 2016
Jubilacién patronal 3,043 15,675
Desahucio 1,828 5,765

4,871 21,440

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 201
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacién (promedio) 11.80% 15.28%
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM IESS 2002

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al1 deenero 15,675 15,675 5765 5.765 21,440 21,440
Costo laboral por servicios actuales 3,244 - 957 - 4,201 -
Interés neto (costo financiero) 726 - 253 - 979 -
Pérdida (ganancia) actuarial (717) s (5.147) - (5,864) s
Efecto de reducciones y liguidaciones
nntil:ip:ldas (151885) - - = (1 y ) =
Al 31 de diciembre 3,043 15,675 1,828 5,765 4,87 21,440
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INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia presenta ingresos por los siguientes conceptos:

Composicion:

Capacidad (1)
Servicios 1P (2)
VSAT

Otros

201 2016
4,063,839 5,180,665
3,674,762 2,273,783

= 546,514
- 79,870

7,738,601

8,080,832

(1)  Corresponde principalmente a servicios multipunto a multipunto basado en miltiples conexiones

entre diversas interfaces de accesos.

(2) Incluye servicios de internet, Nap Virtual y otros.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Costo Gastos generales y

de ventas de administracién Total

Cost plus 2,981,636 - 2,981,636
Remuneraciones y beneficios sociales - 337,663 337,663
Alquiler de circuitos 1,288,276 - 1,288,276
Alquiler de espacios 85,748 - 85,748
Asesorfas y consolutorfas 219,024 - 219,024
Depreciacion 1,008,603 - 1,098,603
Honorarios profesionales - 139,672 139,672
Servicios basicos - 63,339 63,339
Seguros . 23,255 23,255
Incobrables - 10,017 10,017
Alimentacién - 8,793 8,793
Impuestos y contribuciones - 646,473 646,473
Repuestos 211,828 - 211,828
Mantenimiento 6,018 - 6,918
Otros costos y gastos ~ 98,226 98,226

5,892,033 1,327,438 7,219,471
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2016
Costo Gastos generales y
de ventas de administracién Total
Cost plus 2,887,274 - 2,887,274
Remuneraciones y beneficios sociales - 353,960
Alquiler de circuitos 562,957 - 562,957
Alquiler de espacios 64,350 - 64,350
Asesorias y consolutorias 114,570 - 114,570
Depreciacién 1,256,110 - 1,256,110
Honorarios profesionales - 243,520 243,520
Servicios bésicos - 61,571 61,571
Interesesy multas - 19,051 19,051
Seguros - 24,887 24,887
Incobrables - 27,283 27,283
Alimentacién - 12,451 12,451
Baja de bienes de uso - 3,525,598
Impuestos y contribuciones - 255,372 255,372
Repuestos 19,008 - 19,008
Mantenimiento 411,417 - 411,417
Otros costos y gastos 66,752 180,933 247,685
§l332»433 4,704,626 6,207,506
OTROS INGRESOS
Composicion:
201 2016
Venta negocio TIWS Ecuador I1 S.A. (1) - 2,353,983
Venta de equipos 159,398 178,941
—52:398 2,532,924

(1)  El 31de marzo del 2016, la Compaiiia firmé el contrato de compra venta para ceder y traspasar a
TIWS Ecuador II S.A., los activos y pasivos asociados con la explotacién de los negocios
relacionados con VPN, satélite, mensajeria de voz, y otros incluyendo los contratos vigentes a dichos
segmentos. La Compaiiia recibié por dicha transaccion US$2,353,983.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital asignado para la operacién de la Compaiiia en Ecuador
asciende a US$5,345,600 conformado por acciones ordinarias y nominales, totalmente pagadas con un
valor nominal de US$1 cada una.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo las

disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Durante el 2017, la Compaiiia apropié US$54,862 y US$6,007 de acuerdo a actas
de Junta General de Accionistas de fecha 3 de febrero del 2017 y 22 de septiembre de 2017,
respectivamente.

CONTRATOS SUSCRITOS
Permiso para la Provision de Capacidad de Cable Submarino

El 27 de agosto de 2007, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones concedi6 a la Compaiiia, la licencia
para la provision de capacidad de Cable Submarino, de conformidad con lo previsto en el Art.4 del
Reglamento para la Provision de Capacidad de Cable Submarino, publicado en el registro oficial No. 119
del 4 de julio de 2007 y sobre la base de la Resolucién No. 392-21-CONATEL-2007, emitida por el Concejo
Nacional de Telecomunicaciones el 27 de julio de 2007.

La licencia otorgada a la compaiiia, le permite prestar servicios de transmisién de datos, iniciar la venta o
alquiler de capacidad de transmisién internacional desde la estacién de cable submarino ubicada en
territorio nacional (Punta Carnero). La contraprestacion que debe efectuar la compaiiia al Estado
Ecuatoriano por el permiso concedido, es la capacidad de salida internacional de 1.4 STM-1 equivalente a
200 Mbps IP que incluye acceso a internet de conformidad con lo establecido en el Art.16 del Reglamento

para Provision de Capacidad de Cable Submarino aprobada por el ARCOTEL desde el inicio hasta su
finalizacion.

La vigencia de la licencia de operacién es de 20 afios contados a partir de su suscripeién y le corresponde
al Ministerio de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacion (MINTEL) juzgar las infracciones e
imponer las sanciones y multas previstas.

Modelo de negocio Cost plus

A partir del 22 de enero de 2009, la Compaiiia y Telefénica International Wholesale Services América S.A.,
suscribieron un acuerdo a través del cual se suscribe el modelo de negocio y metodologia de precios de
mercado de intercompaiiias (Cost Plus), que constituye un modelo de negocios vigente entre las
compaiiias del Grupo Telxius, y facilita la fijacién de precios de mercado para operaciones internacionales
entre las compaiifas por venta de servicios de telecomunicaciones del grupo.
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Las principales caracteristicas de este modelo de negocios son las siguientes:

- Lared de telecomunicaciones de Grupo Telxius se considera como una nube de servicios de
telecomunicaciones con varios puntos de entrada a la nube.

- Laestructura de operacion de la red pertenece al Grupo Telxius, cada sociedad del grupo es
principalmente responsable por vender los servicios ofrecidos en sus respectivos mercados.

- Mientras cada Sociedad local no alcance el margen de rentabilidad establecido, estas sociedades
facturaran a la casa matriz (TTWS América - Uruguay, dueiia del cable submarino y equipos situados
en aguas internacionales) hasta alcanzar dicho margen objetivo. Si fuera el caso contrario, donde la
Sociedad local obtiene un margen mayor al objetivo, la Sociedad de Riesgo Limitado recibird una
factura por concepto de telecomunicaciones desde TTWS América.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia ha registrado costos por este concepto por US$2,459,636 y
US$2,887,274, respectivamente.

Capacidad para transporte de datos (Telconet S.A.)

A partir de julio 2008, la Compaiiia suscribié un contrato con Telconet S.A. para la provisién del servicio
mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso), a través del cual la compaiiia entregara
mensualmente durante 15 afios acceso a la capacidad de salida internacional para el transporte de datos.
Como contraprestacién por este servicio la Compaiifa recibi6é un pago anticipado de 1,010,000 en el 2008
el cual ha sido facturado en su totalidad y se devenga mensualmente mediante el método de linea recta.

El 22 de diciembre de 2011, la compaiiia suscribié con Telconet S.A. una adenda al contrato para la
provision del servicio mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) por un valor adicional de
4,160,000 con una duracién de 15 afios que fue facturado y pagado de forma anticipada en enero de 2012,

este valor esti registrado como parte de ingresos diferidos y se devengan en linea recta conforme la
duracién del contrato.

Cesion de contrato suscrito entre Otecel S.A. y Telefonica International Wholesale Services
Espaiia SL.

El 1 de octubre de 2011, Telefénica International Wholesale Services Espaiia SL., cedié a favor de la
Compaiiia todos los derechos, obligaciones y responsabilidades relacionadas con los servicios
correspondientes al contrato para la provision de servicios de comunicacién via satélite suscrito entre
Otecel S.A. y Telef6nica International Wholesale Services Espaiia SL.

Contrato de arrendamiento de transporte de datos (Suratel S.A.)

El 7 de mayo de 2012, la Compaiiia suscribié un acuerdo con Suratel S.A. para la provisién del servicio de
arrendamiento de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) dentro de los segmentos 1x2.5Gby2x 2.5
Gb con una duraci6n de un aiio.

Contrato de arrendamiento de transporte de datos (CONECEL S.A.)

El 4 de junio de 2012, la Compaiiia suscribié un acuerdo con CONECEL S.A. para la provisién del servicio

mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) por un valor US$2,523,000 con una duracién de
9 afios.
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El 1 de octubre de 2013, la Compaiiia suscribié un acuerdo con CONECEL S.A. para la provisién del

servicio mensual de capacidad IRU (Derecho irrevocable de uso) por un valor US$1,020,000 con una
duracién de 12 aiios.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisi6n de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

L
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