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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Telefénica International Wholesale Services Ecuador S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Telefénica International Wholesale Services
Ecuador S. A. (una sociedad anénima constituida en el Ecuador, subsidiaria de Telefénica
International Wholesale Services América S.A.), al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por el
aino terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el afio terminado en esa fecha
fueron auditados de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe de
fecha 15 de mayo de 2009. El mismo que contiene una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre fos estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por 1a gerencia son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6. Ennuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de Telefénica International Wholesale
. Services Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Lo

RNAE No. 462

Milton A, Vasconez R.
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
01 de abril de 2010
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Telefénica International Wholesale Services Ecuador S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Nota 2009 2008

Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 21,690 324,671
Cuentas por cobrar 3 2,619,119 2,333,824
Compainias relacionadas 2,911,545 -
Total activo corriente 5,552,354 2,658,495
Propiedad, equipo, mobiliario, vehiculo y cable submarino,
neto 4 12,294,864 13,109,270
Otros activos, neto 875 1,575
Total activo 17,848,093 15,769,340
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 5 2,028,322 2,608,249
Companias relacionadas 14,595,272 12,344,854
Pasivos acumulados 7 116,568 13,378
Total pasivo corriente 16,740,162 14,966,481
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 8 2,673,200 2,673,200
Aportes para futura capitalizacién 9 2,672,400 2,672,400
Pérdidas acumuladas (4,237,669) (4,542,741)
Total patrimonio de los accionistas 1,107,931 802,859

17,848,093 15,769,340

Total pasivo y patrimonio de los accionistas g

Patrluo Pepa
presentant Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Telefénica International Wholesale Services Ecuador S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos por servicios
Alquiler de infraestructura y red

Costos y gastos

Costos de enlace y acceso
Depreciacién y amortizacion
Gastos operativos

Gastos administrativos y generales

Utilidad (pérdida) en operacién

Otros egresos:
Otros gastos

Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores

Provisién para participacion trabajadores

Utilidad (perdida) antes de provisiéon para impuesto a la

Provisién para impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) neta por accién

A

Nota

2(e)y 10

1

12

2(9)y7

2 (h)y 13(c)

2 (i)

/F’atricio Pepa

Representantd Legal

2009 2008
6,283,032 355,330
(2,693,764) (2,512,062)
(1,866,484) (1,553,092)
(829,306) (386,547)
(326,139) (145,430)
(5,715,693) (4,597,131)
567,339 (4,241,801)
(3,983) (4,738)
563,356 (4,246,539)
(106,876) -
456,480 (4,246,539)
(151,408) -
305,072 (4,246,539)
0,114 (6.10)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Telefénica International Wholesale Services Ecuador S.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Aportes
para
futura Pérdidas
Capital capitali- acumu-
social zacion ladas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 800 - (296,202) (295,402)
Mas (menos):
Aportes para futura capitalizacion (Ver Nota 9) - 2,672,400 - 2,672,400
Aumento de capital (Ver Nota 8) 2,672,400 - - 2,672,400
(Pérdida) neta - - (4,246,539) (4,246,539)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,673,200 2,672,400 (4,542,741) 802,859
Mas- Utilidad neta - - 305,072 305,072
Saldo al 31 de diciembre de 2009 2,673,200 2,672,400 (4,237,669) 1,107,931

Patncno P¢na
presentan Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Telefénica International Wholesale Services Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion

Depreciacion y amortizaciéon

Cambios netos en activos y pasivos

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en companias relacionadas por cobrar (Ver Nota 6)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

(Disminucién) aumento en compaiias relacionadas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones netas en propiedad, equipo, mobiliario, vehiculo y cable submarino
Adiciones netas de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciéon con Casa Matriz

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
(Disminucion) neta del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afo
/ (

/ Patricio

Representaifte Legal

2009 2008
305,072 (4,246,539)
1,866,484 1,653,092
(285,295) (672,436)
(2,911,545) -
(579,928) 1,765,680
103,190 11,472
(109,461) 273,519
(1,611,483) (1,315,212)
(1,051,378) (1,596,122)
- (2,100)
(1,051,378) (1,598,222)
2,359,880 2,571,253
2,359,880 2,571,253
(302,981) (342,181)
324,671 666,852
21,690 324,671

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Telefonica International Wholesale Services Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
Telefonica International Wholesale Services Ecuador S.A., fue
constituida el 11 de diciembre de 2006, cuyo principal accionista es
Telefénica International Wholesale Services América S.A. de la
Republica Oriental del Uruguay, que a su vez es subsidiaria de

Telefonica S.A. de Espaiia.

La actividad principal de la Compaiiia es comercializar el uso de la
capacidad de transmision de datos a través de una red de fibra 6ptica
submarina SAM-1 (el “Cable”) y adicionalmente comercializar capacidad
en redes de terceros.

La direccién registrada de la Compaiiia es Av. Mariana de Jests, y Av.
La Pradera Edificio Bussines Plus Puertas del Sol, Piso 3, Quito —

Ecuador.

El 29 de agosto de 2007, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
- SENATEL concedié a la Compaiiia, la licencia para la provisién de
capacidad de Cable Submarino, de conformidad con lo previsto en el
Art.4 del Reglamento para la Provisién de Capacidad de Cable
Submarino, publicado en el Registro Oficial No. 119 del 4 de julio de
2007 y sobre la base de la Resolucion No. 392-21-CONATEL-2007,
emitida por el Consejo Nacional de Telecomunicaciones - CONATEL el
27 de julio de 2007.

La licencia otorgada a la Compaiiia, le permite prestar servicios de
transmision de datos, iniciar la venta o alquiler de capacidad de
transmision internacional, desde la estacion de cable submarino ubicada
en territorio nacional (Punta Carnero). La contraprestacién que debe
efectuar la Compaiiia al Estado Ecuatoriano por el permiso concedido,
es la capacidad de salida internacional de 1,4 STM-1, equivalente a 200
Mbps IP, que incluye acceso al Internet de conformidad con lo
establecido en el Art. 16 del Reglamento para Provision de Capacidad
de Cable Submarino aprobada por el CONATEL, desde el inicio de

operaciones hasta su finalizacién.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La vigencia de la licencia de operacién es de 20 afos contados a partir
de su suscripcion y le corresponde a la Superintendencia de
Telecomunicaciones (SUPTEL) juzgar las infracciones e imponer las

sanciones y multas previstas en la ley.

La infraestructura del cable submarino, activo principal de operacion
estuvo en proceso de instalacién y pruebas técnicas de operacién hasta
enero de 2008, por tanto los gastos y costos incurridos, asbciados ala
construccion del cable submarino hasta esa fecha de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad han sido activados y son
depreciables a partir del mes de febrero de 2008.

A partir del afio 2008 la Compaiia inici6 la generacién de ingresos de
operacion, a través de la obtencién de contratos con compaiiias locales.
Asi también, a partir del 22 de enero de 2009, la Compaiiia firmé con su
casa matriz el contrato de modelo de negocio y metodologia de precios
de mercado de intercompariias (Cost Plus), que constituye un modelo
de negocios vigente entre las compaiiias del grupo Telef6nica
International Wholesale Services de Latinoamérica (TIWS), y facilita la
fijacion de precios de mercado para operaciones internacionales entre

las compaiiias por venta de servicios de telecomunicaciones del grupo.

Las principales caracteristicas de este modelo de negocios son las
siguientes:

e Lared de telecomunicaciones de TIWS se considera como una
nube de servicios de telecomunicaciones con varios phntos de
entrada a la nube.

e La estructura de operacion de la red pertenece al grupo TIWS,
cada sociedad del grupo es principalmente responsable por vender
los servicios ofrecidos en sus respectivos mercados.

* Mientras cada Sociedad local no alcance el margen de rentabilidad
establecido, estas sociedades facturaran a la casa matriz (TIWS
América — Uruguay, dueiia del cable submarino y equipos situados
en aguas internacionales) por la prestacién de servicios de
telecomunicaciones por cuenta del grupo. (Ver Nota 10).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar ia valuacién de algunas de las

partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las



Notas a los estados financieros (continuacion)

revelaciones que se requiere presentar en los mismos. AUn cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad.

La Resolucién No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
publicada el 31 de diciembre de 2008, establece un cronograma para la
adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compaiiia debe
adoptar estas normas a partir de) 1 de enero de 2011, y cumplir ciertos
requerimientos de informacién sobre el proceso de implementacion de
tas NIIF, establecidos por la Superintendencia de Compaiiias como
sigue:

En marzo de 2010:
e Plan de implementacion.
e Plan de capacitacion.

¢ Fecha del diagnéstico de los principales impactos.

En septiembre de 2010:
e Conciliacién del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al
reportado bajo NIIF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con -
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquelios emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIiF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

Se encuentran registrados a su valor nominal.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan el valor

recuperable.

La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe
la duda razonable para su recuperacién, de acuerdo con la
politica corporativa de la Compania.

Propiedad, equipo, mobiliario, vehiculo y cable submarino-
Propiedad, equipo, mobiliario, vehiculo y cable submarino, estan
registrados al costo. Los gastos por depreciacién se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea rectay
las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de

los bienes como sigue:

Afos
Cable submarino e infraestructura (estacion) 8
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan

para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccién, fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de
descuentos, cuando se ha entregado el bien o se ha prestado el
servicio y se han transferido los derechos y beneficios

inherentes.



Notas a los estados financieros (continuacion)

4]

(9)

(h)

G

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que se incurre en ellos,
independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Participacion a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados de! afo por el
método del impuesto a pagar y se calcula sobre el 25% de la
utilidad impositiva.

Utilidad (pérdida) neta por accion-
La utilidad (pérdida) neta por accion se calcula considerando el
promedio de acciones en circulacion durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compariia se llevan en Délares de
E.U.A, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2009 2008
Crédito tributario del impuesto al valor
agregado [©)] 2,597,517 2,037,815
Clientes 12,704 280,825
Anticipos a proveédores 5,774 7,768
Otros 3,124 7,416
2,619,119 2,333,824

(1) Constituye crédito tributario de impuesto al valor agregado, que sera

compensado con Ja generacion de ingresos gravados con dicho impuesto en

ejercicios futuros.

4. Propiedad, equipo, mobiliario, vehiculo y cable submarino-
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la propiedad, equipo, mobiliario,

vehiculos y cable submarino estaba constituido de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2009 2008

Terrenos 33,000 33,000
Cable submarino e infraestructura (estacion) 13,783,361 13,629,184
Vehiculos 16,870 16,870
Equipos de computacion 447 565 5017
Muebles, enseres y equipos 1,433,228 972.176
En transito - 6,400

15,714,024 14,662,647
Menos- Depreciacién acumulada 3,419,160 1,653,377

12,294,864 13,109,270

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de propiedad, equipo,
mobiliario, vehiculos y cable submarino, fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 13,109,270 13,065,715
Mas (menos):
Adiciones, neto 1,051,378 1,596,122
Depreciacién (1,865,784) (1,552,567)
Saldo al final 12,294 864 13,109,270

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2009 2008
Proveedores locales 1,118,520 1,207,302
Proveedares del exterior - 450,276
Anticipos recibidos de clientes (1) 818,820 934,564
Retenciones en la fuente por pagar 17,578 16,107
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 13 (c)) 73,404 -
2,028,322 2,608,249

(1) Anticipo del cliente Telconet recibido en julio de 2008 por 1,000,000; por

contrato de servicios de acceso de capacidad de salida intemacional.

Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos con compaiiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2009 2008

Cuentas por cobrar-

Telefénica Intemnational Wholesale Services

América S.A. (Ver Nota 10) 2,911,545 -
Cuentas por pagar-

Telefénica International Wholesale Services

Ameérica S.A. (1) 14,416,762 12,056,881

Otecel S.A. 173,042 284,105

Telefonica Intemnational Wholesale Services

Peru S.A. - 3,824

Telefonica International Wholesale Services

USA Inc. 44 44

Telefonica International Wholesale Services

Argentina S.A. 5,424 -
14,595,272 12,344,854

(1) Constituye financiamiento otorgado por Telefonica International Wholesale

Services América S.A., no causa intereses.

Durante los afios 2009 y 2008, se efectuaron las siguientes

transacciones con partes relacionadas de! exterior:

2009 2008
Financiamiento recibido 2,359,880 2,571,253
Importaciones de materiales 304,964 104,810

Las transacciones con compaiiias relacionadas durante los afios 2009 y

2008, se han realizado en condiciones pactadas entre las partes.

7. Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos de pasivos acumulados
se formaban de la siguiente manera:

2009 2008

Participacién a trabajadores 106,876 -
Beneficios sociales 9,692 13,378
116,568 13,378



Notas a los estados financieros (continuacisn)

10.

1.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de la Compaiiia
estaba conformado por 2,673,200 acciones ordinarias nominales,
respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada

una.

Mediante Resolucion No. 08.Q.1J.003589 del 6 de septiembre de 2008
emitida por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el registro
mercantil el 6 de octubre de 2008, la Compaiiia aumento su capital
social en 2,672,400, mediante compensacion de pasivos con el

accionista.

Aporte para futura capitalizacién

Mediante acta de junta general extraordinaria y universal de Accionistas
de la Compaiiia de! 8 de enero de 2008; los Accionistas efectuaron un
aporte para futura capitalizacion por 2,672,400, mediante compensaciéon

de pasivos.

Alquiler de infraestructura y red
Durante los afios 2009 y 2008, los ingresos por alquiler de

infraestructura y red se formaban de la siguiente manera:

2009 2008
Infraestructura y red compaiiias relacionadas (1) 6,095,900 -
Infraestructura y red — terceros 187,132 355,330
6,283,032 355,330

(1) Constituyen ingresos generados por la aplicacién del modelo de negocio
cost plus vigente entre las compariias del grupo Telefdnica intemational
Wholesale Services de Latinoamérica (TIWS), que facilita la fijacién de
precios de mercado para operaciones intemacionales entre las companias

por venta de servicios de telecomunicaciones de! grupo. (Ver Notas 1 y 6).

Costos de enlace y acceso
Durante los afios 2009 y 2008, los costos de enlace y acceso se

formaban de la siguiente manera:
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Alquiler de circuitos nacionales analdgicos
Alquiler de circuitos nacionales
telex/telegraficos

Alquiler de circuitos nacionales radiofénicos
Alquiler de circuitos nacionales digitales
baja velocidad

Costos de transito IP-SWAP

Otros

Gastos operativos

2009 2008
678,188 727,906
232,238 274,468
535,476 1,007,318
1,047,516 294,590
198,505 207,084
1,841 696
2,693,764 2,512,062

Durante los afios 2009 y 2008, los gastos operativos se formaban de la

siguiente manera:

Mantenimiento y limpieza
Servicios administrativos
Asesorias y consultorias
Impuestos municipales
Arriendos y mudanzas
Viajes y movilizacion
Seguros

Multas

Otros

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-

2009

475,568
105,278
78,739
63,717
78,519
11,630
8,439
405
7,011

829,306

2008

173,164
60,000
81,518
50,318

5.149
1,187
4,177
4,402
6,632

386,547

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en el

ano 2006.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria

tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la

renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
contados a partir de la presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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(b)

(c)

(d)

Tasa de impuesto-

E! impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva (Ver Nota 13(d)), 1a tasa de
impuesto a la renta seria de! 15% sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las partidas que
principalmente afectaron la utilidad (pérdida) contable con la
utilidad (pérdida) fiscal de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2009 2008
Utilidad (pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta 456,480 (4,246,539)
Mas (menos):
Amortizacion de pérdidas tributarias (201,877) -
Deducibles adicionales (67,862) -
Gastos no deducibles 418,890 4,467
Utilidad (pérdida) gravable 605,631 (4,242,072)
Tasa de impuesto 25% -
Provision para impuesto a la renta 151,408 -
Menos:
Anticipos de impuesto a la renta 48,820 -
Retenciones en la fuente 29,184 -
Impuesto por pagar (Ver Nota 5) 73,404 -

Reformas legales-

En el suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de
diciembre del 2009, la Asamblea Nacional aprobé la Ley
Organica Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, los principales cambios son los
siguientes:

e Impuesto a la renta-

- Seelimina la exencién del impuesto a la renta en los
dividendos pagados a personas naturales residentes
en Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.
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En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor
de socios, accionistas, participes o beneficiarios de la
Compaiiia, dichos préstamos seran considerados como
dividendos o beneficios anticipados, por los que se
deberéa efectuar la retencién del impuesto a la renta del
25% y sera considerada esta retencién como un crédito

tributario.

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la
renta, se determinara aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que
no sean con partes relacionadas), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. Asi mismo, se
elimina la posibilidad de soticitar exoneracion o
reduccién del pago del anticipo del impuesto a la renta

salvo casos excepcionales.

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de
impuesto a la renta del 15% al monto de reinversién de
utilidades en activos productivos, destinados parala
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen

diversificacion productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de
precios de transferencia, si una sociedad: i) tiene un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables, ii) no realiza operaciones con paraisos
fiscales o regimenes preferentes; y iii) no mantenga
suscrito con el estado contratos para la exploracion y

explotacién de hidrocarburos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Se grava con este impuesto a lo siguiente:

» Los derechos de autor, de propiedad industrial y
derechos conexos.

* Laimportacién de papel periédico.

s Las importaciones de servicios
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14,

- Se establece como importacién de servicio a los que se
presten a una persona residente o una sociedad
domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais,
aunque la prestacion del servicio se realice en el
extranjero.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa a la salida de divisas del 1% al 2%. Las
transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran
exentas, no incluye esta exencién pagos realizados por
consumos con tarjetas de crédito.

Jubilacién patronal, indemnizacion y desahucio

(@

(b)

Jubilacién patronal-

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que
los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal,
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de ta que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona e! Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco aflos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidémente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinticinco afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro
Oficial No. 359 se publico la reforma al Art. 219 del Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiiia no ha
constituido provisidn por la antigiedad de sus empleados.

Indemnizacion-

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un
compromiso por indemnizaciones con los empleados que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este
compromiso probablemente no sera exigible por la separacion
voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2009 y
2008, la Compafia no ha efectuado provisiones por este
concepto.



Notas a los estados financieros (continuacion)

13

(c)

La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en
los resultados del afio en que se pagan.

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en
caso de que el empleado decida separarse y presente su
renuncia voluntaria ante el Ministerio de! Trabajo tendra derecho
al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su
Gltima remuneracién por el tiempo trabajado.

La Compaiiia tiene la politica de pago de esta indemnizacion si
el empleado que se separa cumple con las formalidades
establecidas en la ley, durante los afios 2009 y 2008 no ha
efectuado pagos por este concepto.



