MEDISYSTEM HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es Av. Republica del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas.
Medisystem Holding S.A. es una subsidiaria de Grupo Futuro S.A., compania ecuatoriana.

La principal actividad de la Compaiiia es la compra de acciones y/o participaciones de
otras compafiias.

La informacioén contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

2. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

a) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
b) Deterioro de los activos financieros.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compania ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros
que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la



Compafiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
caja contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral ("FVORI” por sus siglas en inglés);

Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resultados (“"FVR" por sus siglas en
inglés).

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el afio en curso, la Compania no designé ninguna inversiéon de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

La Administracion de la Compania revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compania en cuanto a su clasificacion
y medicién:

Los activos financieros que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC
39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, debido a que
los instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos
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de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacion de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicion financiera de la Compafiia, resultado del afio u
otro resultado integral.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compania reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisidon para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia esta
obligada a medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un
enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de
las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por
cobrar en ciertas circunstancias.

Modelo utilizado por la Compania

La Administracion considero que pudiendo existir alguna afectacién en sus
resultados por el cambio de modelo para el reconocimiento de deterioro por
pérdida crediticia esperada era necesario realizar un analisis detallado partiendo
desde el afio de transicion a NIIF. Este analisis comprendié fundamentalmente los
siguientes aspectos:

. Analisis de las otras cuentas por cobrar por concepto de dividendos por cobrar
a las compaifiias subsidiarias.

. Analizar el tiempo normal promedio para su recuperacién.
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Se analizé la antigiedad de las otras cuentas por cobrar para verificar si
existen saldos pendientes de cobro a mas de 360 dias. La Compafiia no
mantiene saldos con la mencionada antigiiedad.

La Companiia aplicé un modelo individualizado de pérdida esperada considerando
los aspectos mencionados anteriormente y concluyé que ninguno de los cambios
en relacion al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido un impacto material en
la posicién financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas, debido a que
la Compafiia considera que no tendran impacto en los estados financieros.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacidn negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificaciones a la NIIF 10  Venta o aportacion de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reducciéon o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Bases de preparacion de los estados financieros - Los estados financieros de
Medisystem Holding S.A. han sido preparados considerando las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en
Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados en razén de que su
controladora final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados
bajo NIIF y a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mencionadas en el primer
parrafo de esta nota. Los accionistas de Medisystem Holding S.A. han sido
informados sobre la no presentacién de los estados financieros consolidados de la
Compafiia.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia y de sus subsidiarias es
el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bancos - Incluye depdsitos en efectivo realizados en bancos locales e
internacionales, estos depédsitos no generan intereses.

Inversiones en subsidiarias - La Compania registra sus inversiones en acciones
en subsidiarias de acuerdo con el método de participacién en el patrimonio, cuando
se presentan estados financieros. Conforme al método de participacion, las
inversiones en compafias subsidiarias se contabilizan inicialmente en el estado de
situacién financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer la
participacion de la Compafiia en el resultado y en otro resultado integral de la
subsidiaria. Cuando la participaciéon de la Compania en las pérdidas de una
subsidiaria exceda la participacién de la Compafiia en los mismos (lo cual incluye
cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversion
neta de la Compania en la subsidiaria), la Compafiia deja de reconocer su
participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y
cuando la Compaiiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya
hecho pagos en nombre de la subsidiaria.

Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente,
Medisystem Holding S.A. no estd sujeta al pago del anticipo del impuesto a la
renta, debido a que su actividad econdmica consiste exclusivamente en la tenencia
de acciones.
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3.6

3.7

3.8

3.9

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidon presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compainiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos por la
valuacion de sus acciones en subsidiarias al valor patrimonial proporcional en base
a los estados financieros auditados de las principales subsidiarias al 31 de
diciembre de cada afo.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.10 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):
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. Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compaiiia podra tomar la siguiente eleccién / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaifiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; y

. La Compaiia puede designar irrevocablemente una inversiéon de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado para medirlo a FVR si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable,

Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacién de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de
deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. El costo amortizado de un
activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos la amortizacién
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el
importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida de crédito
esperada. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar para cualquier asignacion de la pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de
los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
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deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las “otras cuentas por cobrar” aplicando el modelo individual. La evaluacién no
incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la liquidacién de
los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 12 meses en condiciones
normales.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

La compafiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de los “otros
activos financieros” se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, debido a que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren
en un periodo maximo de 12 meses.

(ii) Definicion de incumplimiento

La Compania no considera un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, debido a que las transacciones son
manejadas con companias relacionadas por concepto de dividendos por cobrar y
debido a que la experiencia histérica indica que son recuperable en un periodo
maximo de 12 meses.

(iii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) cada vez es mas probable que el emisor o cliente entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(d) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.
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(v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos como se describidé anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para los otros activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre todos los flujos
de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir.

La Compaiiia reconocera una ganancia o pérdida por deterioro de sus otros activos
financieros en resultados del afio con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidon para cuenta incobrables.

3.10.1 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y contintda reteniendo el control del
activo transferido, se reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y
por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

3.11 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

3.11.1 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.

3.11.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el
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costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de
intereses durante el periodo relevante.

3.11.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1 Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (Ver nota 2). La Compafiia determina el modelo de negocio a un nivel que
refleja cdmo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un
objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda
la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla el desempefo de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
cémo estos son administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos.

4.2 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han identificado indicios de deterioro de

los activos de la Compafiia.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/18 31/12/17
Medidos al costo amortizado:
Dividendos por cobrar:
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada
del Ecuador S.A. 381 164
Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 461
Aportes entregados para futura capitalizacion
a compafiias relacionadas:
Adsamed S.A. - _61
Total 381 686

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentaje de
tenencia accionaria y

Valor proporcional
patrimonial y saldo
contable
31/12/18 31/12/17

Actividad poder de voto
Nombre de la Subsidiaria principal 31/12/18 31/12/17
. (%) ...

Saludsa Sistema de

Medicina Prepagada Medicina

del Ecuador S.A. (2) (3) prepagada 96.99 97.17

Promotores Médicos

Latinoamericanos Servicios médicos

LATINOMEDICAL S.A. ambulatorios 97.59 97.59
Sentinel Ecuador S.A. Servicios dentales  50.00 50.00
Total

(1) El valor contable de las inversiones fue tomado de la informacion financiera

auditada al 31 de diciembre del 2018.

(2) Incluye un valor adicional pagado de US$1.8 millones, el cual no ha sufrido

deterioro.

(3) Las bases de preparacion de los estados financieros de Saludsa Sistema de

(1)
15,780 14,319
4,028 3,295
157 124
19,965 17,738

Medicina Prepagada del Ecuador S.A., adicional a lo mencionado en la Nota 3.1,
consideran las disposiciones vigentes establecidas en la Ley de Medicina Prepagada.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Representan aportes recibidos de accionistas, sobre los cuales no se ha definido plazo ni

tasas de interés.
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8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

8.2

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Presidencia Ejecutiva pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez ajustando el pago
de dividendos u otros usos que la Junta General de Accionistas establezca
acorde con la recepcion de los dividendos en las cuales la Compaiiia es
accionista (no repartimos lo que no tenemos).

8.1.2 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
las inversiones que tiene en sus subsidiarias esté encaminado a
maximizar el rendimiento de sus accionistas.

La Compainiia gestiona su riesgo de capital a través del Directorio que se
realiza mensualmente.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Bancos 193 276
Otras cuentas por cobrar 1
Otros activos financieros (Nota 5) 381 686
Total 575 962
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8.3

31/12/18 31/12/17

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado :
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Otras pasivos financieros 1

o W
o n

1

Total 19

(O¥]

195

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

9.4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,721,430 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Prima de emision - La prima de emision es el precio adicional pagado sobre el
valor nominal con el que se emite las nuevas acciones para compensar el mayor
valor que tienen las acciones antiguas existentes en el mercado y compensar a los
accionistas por la dilucion del valor de las mismas.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Utilidades retenidas - distribuibles 13,416 11,402
Otro resultado integral (172)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 211 211
Total 13,455 11,613

Utilidades retenidas distribuibles - Estas utilidades estan a disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion

por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiia.
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9.5 Dividendos - En el 2018, la Compaiiia cancelé un dividendo de US$3.06 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$11.4 millones, a los tenedores de
acciones ordinarias y preferentes pagadas totalmente. En el 2017, la Compaiiia
canceld un dividendo de US$3.35 por accion, equivalente a un dividendo total de
US$12.5 millones.

Con respecto al afio en curso, el Presidente Ejecutivo propone que se cancele un
dividendo de US$12.4 millones a los accionistas. Este dividendo esta sujeto a la
aprobacion de los accionistas en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido
como un pasivo en los estados financieros que se acompafian. La Administracién
propone que el dividendo sea cancelado a todos los accionistas en el menor plazo
posible y de acuerdo a la disponibilidad que tenga la Compaiiia.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

11.

12,

Ingresos por valuacion de inversiones - La Compaiiia reconocio ingresos (pérdidas)
como resultado de la valoracion de las inversiones al método de participacién patrimonial
proporcional. Un resumen es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del
Ecuador S.A. 11,941 10,833
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. 1,546 793
Sentinel Ecuador S.A. 97 (110)
Total 13,584 11,516

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (15 de
febrero del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compainiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia en febrero 15 del 2019 y seran
presentados a la Junta de Directores y Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la
Presidencia Ejecutiva de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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