MERISYSTEM HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

zl

INFORMACION GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. Repiiblica del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas. Medisystem Holding S.A. es una
subsidiaria de Grupo Futuro S.A. compaiiia ecuatoriana.

La principal actividad de la Compaiifa es la compra de acciones y/o participaciones de otras
compaiifas.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacidon - Los estados financieros de Medisystem Holding S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

La Compaiifa no presenta estados financieros consolidados en razén de que su controladora
final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Medisystem Holding S.A. han sido informados sobre la no presentacién de los estados
financieros consolidados de la Compaiifa.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresadas en miles de U.S. ddlares
excepto cuando se especifique lo contrario.

Bancos - Incluye depésitos en efectivo realizados en bancos locales, estos depdsitos no
generan intereses.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias
de acuerdo con el método de participacion en el patrimonio, cuando se presentan estados
financieros. De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en compaiiias
subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la Compaiiia emisora en el
porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la participacion en las
utilidades y/o las pérdidas de dichas compaiiias en la oportunidad en que son reportadas por las
compafiias emisoras. Las pérdidas informadas por las compaiiias emisoras, se reconocen en los
resultados de la Compaiiia hasta el valor de su inversién. Los dividendos en efectivo se
acreditan a las inversiones en acciones en compafiias subsidiarias, cuando son decretados por
las compaiiias emisoras.

Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, Medisystem
Holding S.A. no esta sujeta al pago del anticipo del impuesto a la renta, debido a que su
actividad econémica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido como
provision debe ser la mejor estimacioén del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperaci6n de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos por la valuacion de sus
acciones en subsidiarias al valor patrimonial proporcional en base a los estados financieros
auditados de las principales subsidiarias al 31 de diciembre del 2015.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “otras
cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o

acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de tase de interés efectiva, menos cualquier deterioro

2.12.1 Deterioro de activos financieros medidos al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estar4 deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o



2.12.2

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

+ La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el niimero de pagos atrasados en la
cartera, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, se reconoce su participacion en el activo y
la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
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2.13 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio

2.14

2.15

son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.13.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas que son mandatariamente efectivas en el afio actual - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado la
siguiente Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) nueva y revisada que ha sido
emitida pero ain no es efectiva, que permiten aplicacion anticipada.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
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modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no va a
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algn indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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4.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/15 31/12/14

Otros activos financieros medidos al costo amortizado:
Dividendos por cobrar:

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 1,732

Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 55 135
Aportes entregados para futura capitalizacion

a compaiifas relacionadas:

Adsamed S.A. 61 61
Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 49 49
Otros _2
Total 167 L3977

ESPACIO EN BLANCO

-13-
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7.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Representan aportes recibidos de accionistas, sobre los cuales no se ha definido plazo ni tasas de
interés.

IMPUESTOS

Aspectos Tributarios:

El 18 de diciembre del 2015, se emitié la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion piblico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, a
continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
dicha Ley que estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

&7 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liquidez - E1 Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Presidencia Ejecutiva pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez ajustando el pago de dividendos
u otros usos que la Junta General de Accionistas establezca acorde con la recepcion de
los dividendos en las cuales la Compaiiia es accionista (no repartimos lo que no
tenemos).

8.1.2  Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que las inversiones
que tiene en sus subsidiarias esté encaminado a maximizar el rendimiento de sus
accionistas.
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La Compaiiia lo gestiona su riesgo de capital a través del Directorio que se realiza
mensualmente.

8.1.3  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Costo amortizado:

Bancos 18 34

Otras cuentas por cobrar 1

Otros activos financieros (Nota 4) 167 1.977
Total 185 2,012
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total _2 48

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

9. PATRIMONIO

527

52

%27

4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,721,430 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Prima de emision - La prima de emision es el precio adicional pagado sobre el valor nominal
con el que se emite las nuevas acciones para compensar el mayor valor que tienen las acciones
antiguas existentes en el mercado y compensar a los accionistas por la dilucién del valor de las
acciones.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas - distribuibles (1) 9,296 12,047
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 11 (187)
Total 9,507 11,860

(1) Estas utilidades estdn a disposicion de los accionistas.
16 -



9.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopci6n por primera vez
de las NIIF. Elsaldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los
del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

95 Dividendos - En el 2015, la Compaiiia cancel6 un dividendo de US$3.13 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$11.6 millones, a los tenedores de acciones ordinarias y
preferentes pagadas totalmente. En el 2014, se cancel6 un dividendo de US$1.79 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$6.6 millones.

Con respecto al afio en curso, el Presidente Ejecutivo propone que se cancele un dividendo de
US$9.3 millones a los accionistas. Este dividendo estd sujeto a la aprobacién de los accionistas
en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los estados
financieros que se acompaiian. El Presidente Ejecutivo propone que el dividendo sea
cancelado a todos los accionistas en una sola cuota en el mes de marzo del 2016.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la renta.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Ingresos por valuacidn de inversiones - La Compaiiia reconocid ingresos (gastos) en
valoracién de las inversiones al método de participacion patrimonial proporcional:

31/12/15 31/12/14

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 10,139 9,446
Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICAL S.A. (666) 858
Adsamed S.A. ¢}
Dentalnework Red de Servicios Dentales S.A. 135 206
Odontocare S.A. (168)
Total 9,608 10,333

-17 -



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

31/12/15 31/12/14
Saldos adeudados por partes relacionadas:
Otros activos financieros
Dividendos por cobrar:
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A 1,732
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. 55 135
Aportes para futuras capitalizaciones:
Adsamed S.A. 61 61
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. _49 _ 49
Total 165 1977

11, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 26 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia en febrero 26 del 2016 y seran presentados a la Junta de
Directores y Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.

-18 -
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Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito - Ecuador
Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Medisystem Holding S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Medisystem Holding S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Presidencia Ejecutiva por los estados financieros

La Presidencia Ejecutiva de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Presidencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Presidencia Ejecutiva son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Cwloita 6o mfiere a Dalotte Toucha Tohmatsu Limied, sock privada da limitads en el Reino Unide, y a su red de fimas miembro, cada una da
wilns como una entidad logal Onica @ P . Conozea en www daloitts la Ip dataliada de la legal de Delofte Touche
Tohmetsu Limiled v sus firmas miembia,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Medisystem Holding S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica en la Nota 2, Medisystem Holding S.A.
forma parte de Grupo Futuro S.A., compaiiia controladora, la cual emite estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros adjuntos se presentan por requerimiento de la

Superintendencia de Compaiifas.

Quito, Febrero 26, 2016 fario Hidalgo
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266




MEDISYSTEM HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiarias v total activos no
corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Prima de emision
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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3,721
1,310
1,861
11.860
18.752

(en miles de U.S. délares)
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elipe Burneo
Apoderado Especial

Rosa Elena Montero
Contadora General




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Nota
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS 10 9,608 10,333
GASTOS ADMINISTRATIVOS _(331) __(460)
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 9277 _9.873

Ver notas a los estados financieros
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MEDISYSTEM HOLDING S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO e
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Utilidades tetenidas
Capital Primade  Reserva Adopceion
social emisién legal  Distribuibles de NUF Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3,721 1,310 1,807 8,873 (187) 15,524
Utilidad del afio 9,873 9.873
Pago de dividendos (6,645) (6,645)
Transferencia 54 —(34) =
Saldos al 31 de diciembre de 2014 3,721 1,310 1,861 12,047 (187) 18,752
Utilidad del afio 9,277 9277
Pago de dividendos (11,630) (11,630)
Reclasificacién __ o (398) 398
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3,721 1,310 1861 _9.296 21 16,399
Ver notas a los estados financieros
T l_f /
/" Felipe Bumeo Rosa Elena Montero o

Apoderado Especial

Contadora General



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/14

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ingresos recibidos 11,598 7,612
Otros gastos, neto _(37D _(224)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 11,221 7,388
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN ) ACTIVIDADES DE
INVERSION
Venta (adquisicion) de acciones en compaiiias subsidiarias y
flujo de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion 393 715
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados y flujo de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento (11,630) (6.645)
BANCOS:
Incremento (disminucion) neta en bancos (16) 28
Saldos al comienzo del afio 34 6
SALDOS AL FIN DEL ANO — 34

Ver notas a los estados financieros
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MEDISYSTEM HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1-

INFORMACION GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. Republica del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas. Medisystem Holding S.A. es una
subsidiaria de Grupo Futuro S.A. compafiia ecuatoriana.

La principal actividad de la Compaiiia es la compra de acciones y/o participaciones de otras
compaiiias.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Medisystem Holding S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

La Compatiia no presenta estados financieros consolidados en razon de que su controladora
final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Medisystem Holding S.A. han sido informados sobre la no presentacion de los estados
financieros consolidados de la Compaiiia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.



2.4

2.5

2.6

27

2.8

2.9

2.10

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresadas en miles de U.S. délares
excepto cuando se especifique lo contrario.

Bancos - Incluye depésitos en efectivo realizados en bancos locales, estos depositos no
generan intereses.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias
de acuerdo con el método de participacion en el patrimonio, cuando se presentan estados
financieros. De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en compaiiias
subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la Compaiiia emisora en el
porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la participacion en las
utilidades y/o las pérdidas de dichas compaiiias en la oportunidad en que son reportadas por las
compafiias emisoras. Las pérdidas informadas por las compafiias emisoras, se reconocen en los
resultados de la Compaiiia hasta el valor de su inversién. Los dividendos en efectivo se
acreditan a las inversiones en acciones en compafiias subsidiarias, cuando son decretados por
las compaiiias emisoras.

Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, Medisystem
Holding S.A. no estd sujeta al pago del anticipo del impuesto a la renta, debido a que su
actividad econémica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe reconocido como
provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos por la valuacioén de sus
acciones en subsidiarias al valor patrimonial proporcional en base a los estados financieros
auditados de las principales subsidiarias al 31 de diciembre del 2015,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.11 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

2.12

LE 1

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “otras
cuentas por cobrar”, La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Oftras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de tase de interés efectiva, menos cualquier deterioro

2.12.1 Deterioro de activos financieros medidos al costo amortizadoe - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

-9.



2.12.2

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el niimero de pagos atrasados en la
cartera, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, se reconoce su participacion en ¢l activo y
la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiiia contintia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

-10-



2.13 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio

214

215

son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.13.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas que son mandatariamente efectivas en el aiio actual - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado la
siguiente Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) nueva y revisada que ha sido
emitida pero ain no es efectiva, que permiten aplicacion anticipada.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria
de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
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3.

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de 1a NIIF 9 en el futuro no va a
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinioén de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/15 31/12/14

Otros activos financieros medidos al costo amortizado:
Dividendos por cobrar:

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 1,732

Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 55 135
Aportes entregados para futura capitalizacién

a compaiiias relacionadas:

Adsamed S.A. 61 61

Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 49 49
Otros 2 N
Total 167 1,977

ESPACIO EN BLANCO
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6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Representan aportes recibidos de accionistas, sobre los cuales no se ha definido plazo ni tasas de
interés.

7. IMPUESTOS
Aspectos Tributarios:

FEl 18 de diciembre del 2015, se emitié la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en
dicha Ley que estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

&7 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigaci6n, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liquidez - E] Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Presidencia Ejecutiva pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez ajustando el pago de dividendos
u otros usos que la Junta General de Accionistas establezca acorde con la recepcion de
los dividendos en las cuales la Compaiiia es accionista (no repartimos lo que no
tenemos).

8.1.2 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que las inversiones

que tiene en sus subsidiarias esté encaminado a maximizar el rendimiento de sus
accionistas.
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La Compaiiia lo gestiona su riesgo de capital a través del Directorio que se realiza
mensualmente.

8.1.3  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Costo amortizado:

Bancos 18 34

Otras cuentas por cobrar 1

Otros activos financieros (Nota 4) 167 1,977
Total 185 2012
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total — 48

La Administracién de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

9. PATRIMONIO

927

22

95

54

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,721,430 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Prima de emision - La prima de emision es el precio adicional pagado sobre el valor nominal
con el que se emite las nuevas acciones para compensar ¢l mayor valor que tienen las acciones
antiguas existentes en el mercado y compensar a los accionistas por la dilucién del valor de las
acciones.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 1/12/14
Utilidades retenidas - distribuibles (1) 9,296 12,047
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 211 (187)
Total 9.507 11,860

(1) Estas utilidades estdn a disposicion de los accionistas.
16~



9.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF., El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

%5 Dividendos - En el 2015, la Compaiiia cancel6 un dividendo de US$3.13 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$11.6 millones, a los tenedores de acciones ordinarias y
preferentes pagadas totalmente. En el 2014, se canceld un dividendo de US$1.79 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$6.6 millones.

Con respecto al afio en curso, el Presidente Ejecutivo propone que se cancele un dividendo de
US$9.3 millones a los accionistas. Este dividendo esta sujeto a la aprobacion de los accionistas
en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los estados
financieros que se acompaiian. El Presidente Ejecutivo propone que el dividendo sea
cancelado a todos los accionistas en una sola cuota en el mes de marzo del 2016.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la renta.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Ingresos por valuacion de inversiones - La Compaiiia reconocié ingresos (gastos) en
valoracion de las inversiones al método de participacién patrimonial proporcional:

31/12/15 31/12/14

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 10,139 9,446
Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICAL S.A. (666) 858
Adsamed S.A. C)]
Dentalnework Red de Servicios Dentales S.A. 135 206
Odontocare S.A. (168)
Total 9,608 10,333
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

31/12/15 31/12/14
Saldos adeudados por partes relacionadas:
Otros activos financieros
Dividendos por cobrar;
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A 1,732
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. 55 135
Aportes para futuras capitalizaciones:
Adsamed S.A. 61 61
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. _49 49
Total 165 1,977

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (febrero 26 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia en febrero 26 del 2016 y seran presentados a la Junta de
Directores y Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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MEDRISYSTEM HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. Repiiblica del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas. Medisystem Holding S.A. es una
subsidiaria de Grupo Futuro S.A. compaiifa ecuatoriana.

La principal actividad de la Compaiifa es la compra de acciones y/o participaciones de otras
compailias.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Medisystem Holding S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

La Compaiifa no presenta estados financieros consolidados en razén de que su controladora
final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Medisystem Holding S.A. han sido informados sobre la no presentacion de los estados
financieros consolidados de la Compaiiia.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.
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