
HOLDING

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2015

1. INFORMACIÓN GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. República del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas. Medisystem Holding S.A. es una
subsidiaria de Grupo Futuro S.A. compañía ecuatoriana.

La principal actividad de la Compañía es la compra de acciones y/o participaciones de otras
compañías.

La información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Monedafuncional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos
de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador.

Bases depreparación - Los estados financieros de Medisystem Holding S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables

incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.

La Compañía no presenta estados financieros consolidados en razón de que su controladora
final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Medisystem Holding S.A. han sido informados sobre la no presentación de los estados
financieros consolidados de la Compañía.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.



 



2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Los importes de las notas a los estados financieros están expresadas en miles de U.S. dólares
excepto cuando se especifique lo contrario.

Bancos - Incluye depósitos en efectivo realizados en bancos locales, estos depósitos no

generan intereses.

Inversiones en subsidiarias - La Compañíaregistra sus inversiones en acciones en subsidiarias
de acuerdo con el método de participación en el patrimonio, cuando se presentan estados
financieros. De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en compañías
subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la Compañía emisora en el
porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconocela participación en las
utilidades y/o las pérdidas de dichas compañías en la oportunidad en que son reportadasporlas
compañías emisoras. Las pérdidas informadas por las compañías emisoras, se reconocen en los

resultados de la Compañía hasta el valor de su inversión. Los dividendos en efectivo se
acreditan a las inversiones en acciones en compañías subsidiarias, cuando son decretados por
las compañías emisoras.

Impuestos - De acuerdoa lo establecido en la legislación tributaria vigente, Medisystem
Holding S.A.no está sujeta al pago del anticipo del impuesto a la renta, debido a que su
actividad económica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. El importe reconocido como
provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente probable que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconocelos ingresos por la valuación de sus
acciones en subsidiarias al valor patrimonial proporcional en base a los estados financieros
auditados de las principales subsidiarias al 31 de diciembre del 2015.

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el período en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensanlos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación seael
reflejo de la esencia de la transacción.



2.11

2.12

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,

contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías:

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones

mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “otras
cuentas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos

financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o
acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método dela tasa de interés efectiva - El método dela tasa de interés efectiva es un

método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación

del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la

tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar

estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de

la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los

instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados.

Otras cuentaspor cobrar - Son activos financieros no derivados con pagosfijos o

determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de tase de interés efectiva, menos cualquier deterioro

2.12.1 Deterioro de activosfinancieros medidos al costo amortizado - Los activos

financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período sobreel cual se
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido despuésdel
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podría incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

» Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o



2.12.2

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera; o

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Paraciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la

cartera, así como cambios observables en las condiciones económicas locales y

nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida

por deterioro de valores la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontadosa la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del
resultado del período.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe

de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con

cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros de la inversión a la fecha

en quese reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa

reteniendo el control del activo transferido, se reconoce su participación en el activo y
la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compañía continúa reconociendoel activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Enla baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así comoel

resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
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2.13 Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio

2.14

2.15

son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de con la sustancia del acuerdo
contractual.

Lospasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

2.13.1 Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable

con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.13.2 Otros pasivosfinancieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método dela tasa de interés efectiva.

2.12.3 Baja en cuentas de un pasivofinanciero - La Compañía dará de baja en cuentas un

pasivo financierosi, y solo sí, expiran, cancelan o cumplenlas obligaciones de la
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período.

Normas nuevas y revisadas que son mandatariamente efectivas en el año actual - Las normas
nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normasnuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado la
siguiente Norma Internacional de Información Financiera (NIF) nueva y revisada que ha sido
emitida pero aún no es efectiva, que permiten aplicación anticipada.

NIF Título Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero1, 2018

NITF 9 Instrumentos financieros

La NITE 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y

medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010

para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitió otra versión revisada de la NITF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financierosy,
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría

de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NUF9:

Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor

razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
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3.

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagosdecapital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de

negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como porla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen

pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonablesal final de los períodos contables posteriores.
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del período.

+  Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios enel riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambiosen el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 enel futuro no va a
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponibleal
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de loscriterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimala
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abonoa resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

 31/12/15 31/12/14

Otros activosfinancieros medidos al costo amortizado:
Dividendos por cobrar:
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del EcuadorS.A. 1,732
Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 55 135

Aportes entregados para futura capitalización
a compañías relacionadas:
AdsamedS.A. 61 61
Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 49 49

Otros EZ! _

Total 167 197

ESPACIO EN BLANCO
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6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Representan aportes recibidos de accionistas, sobre los cuales no se ha definido plazo ni tasas de
interés.

7. IMPUESTOS

Aspectos Tributarios:

El 18 de diciembre del 2015, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones
Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos
para promoverel financiamiento productivo,la inversión nacional y la inversión extranjera, a
continuación se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en
dicha Ley que estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del país o del Registro
Especial Bursátil.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

S.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestión
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado parala gestión
de liquidez de manera que la Presidencia Ejecutiva pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la

Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez ajustando el pago de dividendos

u otros usos que la Junta General de Accionistas establezca acorde con la recepción de
los dividendos en las cuales la Compañía es accionista (no repartimos lo que no
tenemos).

8.1.2 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que las inversiones
que tiene en sus subsidiarias esté encaminado a maximizar el rendimiento de sus
accionistas.
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La Compañía lo gestiona su riesgo de capital a través del Directorio que se realiza
mensualmente.

8.13 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Costo amortizado:
Bancos 18 34
Otras cuentas por cobrar 1
Otros activos financieros (Nota 4) 167 1,977

Total 185 2,012

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total E! 48

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable.

9. PATRIMONIO

91

92

Y

24

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,721,430 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

Prima de emisión - La prima de emisión es el precio adicional pagado sobre el valor nominal
con el que se emite las nuevas acciones para compensar el mayor valor que tienen las acciones

antiguas existentes en el mercado y compensar a los accionistas por la dilución del valor de las
acciones.

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumende lasutilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas- distribuibles (1) 9,296 12,047
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF 211 (187)

Total 9,507 11,860

(1) Estas utilidades están a disposición de los accionistas.
-16-



9.4.1 Resultados acumuladosprovenientes de la adopción porprimera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los
del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.

23 Dividendos - En el 2015, la Compañía canceló un dividendo de US$3.13 por acción,

equivalente a un dividendo total de US$11.6 millones, a los tenedores de acciones ordinarias y

preferentes pagadas totalmente. En el 2014, se canceló un dividendo de US$1.79 por acción,

equivalente a un dividendo total de US$6.6 millones.

Conrespecto al año en curso, el Presidente Ejecutivo propone que se cancele un dividendo de
US$9.3 millones a los accionistas, Este dividendo está sujeto a la aprobación de los accionistas
en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los estados
financieros que se acompañan. El Presidente Ejecutivo propone que el dividendo sea
cancelado a todos los accionistas en una sola cuota en el mes de marzo del 2016.

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos de impuestoa la renta.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Ingresos por valuación de inversiones - La Compañía reconoció ingresos (gastos) en

valoración de las inversiones al método de participación patrimonial proporcional:

31/12/15 31/12/14

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 10,139 9,446
Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICALS.A. (666) 858

AdsamedS.A, (9)
Dentalnework Red de Servicios Dentales S.A. 135 206

Odontocare S.A. (168)

Total 9,608 10,333

-17-



Lossiguientes saldos se encontraban pendientesal final del período sobre el que se informa:

  

31/12/15 31/12/14

Saldos adeudados por partes relacionadas:
Otros activos financieros

Dividendos por cobrar:
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A 1,732
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. S5 135

Aportes para futuras capitalizaciones:
AdsamedS.A. 61 61
Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICAL S.A. _49 _49

Total 165 1,977

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero 26 del
2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobadospor la
Presidencia Ejecutiva de la Compañía en febrero 26 del 2016 y serán presentados la Junta de
Directores y Accionistas para su aprobación. En opinión de la Presidencia Ejecutiva de la Compañía,
los estados financieros serán aprobadospor la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de

Medisystem Holding S.A..:

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Medisystem Holding S.A., que comprenden el

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un
resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Presidencia Ejecutivapor los estadosfinancieros

La Presidencia Ejecutiva de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF

emitidas por el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno

determinado por la Presidencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas

normasrequieren que cumplamoscon requerimientos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para

obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales.

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiadosa las circunstancias, pero no conel
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría
también comprende la evaluación de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas porla Presidencia Ejecutiva son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros.

Deloiite se refiere a Delottte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad límitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal única e Conozca en www deloltte. la lada de la legal de Deloltta Touche
Tohmetsu Limited y sus firmes miembro.

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidenciade auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría,

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posición financiera de Medisystem Holding S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Asunto de énfusis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como seexplica en la Nota 2, Medisystem Holding S.A.
forma parte. de Grupo Futuro S.A., compañía controladora, la cual emite estados financieros consolidados
conformelo requieren las NIF. Los estados financieros adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compañías.

lot To[Sue

Quito, Febrero 26, 2016 ario Hidalgo

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266
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ACTIVOS Notas 31/12/15 21/12/14
] (en miles de U.S.dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 18 34

Otras cuentas por cobrar !
Otros activos financieros 4 __167 1977

Total activos corrientes 185 2.012

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiarias y total activos no
corrientes 5 16,406 16,978

TOTAL 16,591 18,990

PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 2 48

Otros pasivos financieros 6 190 190
Total pasivos corrientes y total pasivos 1 238

PATRIMONIO: 9
Capital social 3,721 3,721
Prima de emisión 1,310 1,310
Reserva legal 1,861 1,861
Utilidades retenidas 9,507 11,860
Total patrimonio 16.399 18,752

TOTAL 16,591 18,990

Vernotas a los estados financieros

UnA An”.

esaBurneo Rosa Elena Montero -3-
Apoderado Especial Contadora General



ESTADO DE RESULTADOINTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Nota 31/12/15 —31/12/14
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS 10 9,608 10,333

GASTOS ADMINISTRATIVOS (331) (460)

UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 9,277 9,873

Ver notas a los estados financieros

 

 

 

-/Felipe Bumeo Rosa Elena Monter -4-
Apoderado Especial Contadora General



HOLDING

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO- Se
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL2015

  

 

Utilidades retenidas
Capital Primade Reserva Adopción
social emisión legal Distribuibles deNUE Total

... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2013 3,721 1,310 1,807 8,873 (187) 15,524

Utilidad del año 9,873 9,873
Pago de dividendos (6,645) (6,645)
Transferencia 54 (54) ==

Saldos al 31 de diciembre de2014 3,721 1,310 1,861 12,047 (187) 18,752

Utilidad del año 9,277 9,277

Pago de dividendos (11,630) (11,630)
Reclasificación (398) 398

Saldos al 31 de diciembre de 2015 3,721 1,310 1,861 9,296 211 6,399

Ver notas a los estados financieros

 

  
7 Felipe Bumneo
Apoderado Especial

 

  

Rosa Elena Montero Ss.
Contadora General



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/14
(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Ingresos recibidos 11,598 7,612

Otros gastos, neto (377) (224)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 11,221 7,388

FLUJOS DEEFECTIVO DE (EN ) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Venta (adquisición) de acciones en compañías subsidiarias y
flujo de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
inversión 393 715

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados y flujo de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento (11,630) (6,645)

BANCOS:

Incremento (disminución) neta en bancos (16) 28
Saldos al comienzo del año _4 uc

SALDOS AL FIN DEL AÑO «8 34

Ver notas a los estados financieros

    Y SL]
/ Felipe Burneo Rosa Elena Móntero -6-
Apoderado Especial Contadora General



D A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2015
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. República del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas. Medisystem Holding S.A. es una
subsidiaria de Grupo Futuro S.A. compañía ecuatoriana.

La principal actividad de la Compañía es la compra de acciones y/o participaciones de otras

compañías.

La información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Monedafuncional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos
de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador.

Bases de preparación - Los estados financieros de Medisystem Holding S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

Elvalor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuentaal fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.

La Compañía no presenta estados financieros consolidados en razón de que su controladora
final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Medisystem Holding S.A. han sido informados sobre la no presentación de los estados
financieros consolidados de la Compañía.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.



2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Los importes de las notas a los estados financieros están expresadas en miles de U.S. dólares
excepto cuando se especifique lo contrario.

Bancos- Incluye depósitos en efectivo realizados en bancos locales, estos depósitos no
generan intereses.

Inversiones en subsidiarias - La Compañíaregistra sus inversiones en acciones en subsidiarias
de acuerdo con el método de participación en el patrimonio, cuando se presentan estados
financieros. De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en compañías
subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la Compañía emisora en el
porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la participación en las

utilidades y/o las pérdidas de dichas compañías en la oportunidad en que son reportadas porlas
compañías emisoras. Las pérdidas informadas por las compañías emisoras, se reconocen en los
resultados de la Compañía hasta el valor de su inversión. Los dividendos en efectivo se
acreditan a las inversiones en acciones en compañías subsidiarias, cuando son decretados por
las compañías emisoras.

Impuestos - De acuerdoa lo establecido en la legislación tributaria vigente, Medisystem
Holding S.A. no está sujeta al pago del anticipo del impuesto a la renta, debido a que su

actividad económica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. El importe reconocido como

provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación

presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para

cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo,

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoce los ingresos por la valuación de sus
acciones en subsidiarias al valor patrimonial proporcional en base a los estados financieros

auditados de las principales subsidiarias al 31 de diciembre del 2015,

Costosy gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.



2.11

2.12

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías:

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones

mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “otras
cuentas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que

requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o

acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método dela tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación
del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,

costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de

la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,

cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el

reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados.

Otras cuentaspor cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de tase de interés efectiva, menos cualquier deterioro

2.12.1 Deterioro de activosfinancieros medidos al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se
informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero se han visto afectados.

Para todoslos otros activos financieros,la evidencia objetiva de deterioro de valor
podría incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

-9-



2.12.2

+ Es probable queel prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera; o

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un

activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía con

respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagosatrasados en la

cartera, así como cambios observables en las condiciones económicas locales y

nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Paralos activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimadosdel activo, descontados a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por

cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de

provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se

elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores

previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de

manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuandoel valor en libros de la inversión a la fecha

en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa

reteniendo el control del activo transferido, se reconoce su participación en el activo y
la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compañía continúa reconociendoel activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Enla baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en

libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así comoel
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y

acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del período.

-10-



2.13 Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio

2.14

2.15

son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situación financiera.

2.13.1 Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.13.2 Otros pasivosfinancieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3 Baja en cuentas de un pasivofinanciero - La Compañía dará de baja en cuentas un
pasivo financierosi, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período.

Normas nuevasy revisadas que son mandatariamente efectivas en el año actual - Las normas

nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado la
siguiente Norma Internacional de Información Financiera (NIIF) nueva y revisada que ha sido
emitida pero aún no es efectiva, que permiten aplicación anticipada.

NIHF Título Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y

medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010

para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitió otra versión revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financierosy,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría

de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIF 9:

+ Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
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3.

modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizadoal final de los
períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo contractuales
comoporla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen

pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonablesal final de los períodos contables posteriores.
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del período.

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del

pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los

cambiosen el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del período.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro no va a

tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examendetallado
haya sido completado.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad
económica dela entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la información disponibleal
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estimala
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

DES



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

  

31/12/15 31/12/14

Otros activosfinancieros medidos al costo amortizado:
Dividendos por cobrar:
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A, 1,732
Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 55 135

Aportes entregados para futura capitalización
a compañías relacionadas:
Adsamed S.A. 61 61
Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. 49 49

Otros 2 a

Total 167 1,977

ESPACIO EN BLANCO
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6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Representan aportes recibidos de accionistas, sobre los cuales no se ha definido plazo ni tasas de
interés.

7. IMPUESTOS

Aspectos Tributarios:

El 18 de diciembre del 2015, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones
Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a
continuación se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en
dicha Ley que estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del país o del Registro
Especial Bursátil.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

$1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final porla gestión
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión
de liquidez de manera que la Presidencia Ejecutiva pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la

Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez ajustando el pago de dividendos
u otros usos que la Junta General de Accionistas establezca acorde con la recepción de

los dividendos en las cuales la Compañía es accionista (no repartimos lo que no
tenemos).

8.1.2 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que las inversiones
que tiene en sus subsidiarias esté encaminado a maximizar el rendimiento de sus
accionistas.
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La Compañía lo gestiona su riesgo de capital a través del Directorio que se realiza
mensualmente.

8.1.3 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compañía es comosigue:

31/12/15 31/12/14

Costo amortizado:
Bancos 18 34
Otras cuentas por cobrar 1
Otros activos financieros (Nota 4) 167 1,977

Total 185 2,012

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagary total -2 48

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

9. PATRIMONIO

91

92

q3

94

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,721,430 de acciones de US$1 valor

nominalunitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

Prima de emisión - La prima de emisión es el precio adicional pagado sobre el valor nominal
con el que se emite las nuevas acciones para compensar el mayor valor que tienen las acciones
antiguas existentes en el mercado y compensar a los accionistas por la dilución del valor de las
acciones.

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumendelas utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles (1) 9,296 12,047

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF 211 (187)

Total 9,507 11,860

(1) Estas utilidades están a disposición de los accionistas.
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9.4.1 Resultados acumuladosprovenientes de la adopción porprimera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez

de las NIIF, El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumuladosy los

del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.

25 Dividendos - En el 2015, la Compañía canceló un dividendo de US$3.13 por acción,
equivalente a un dividendo total de US$11.6 millones, a los tenedores de acciones ordinarias y
preferentes pagadas totalmente. En el 2014, se canceló un dividendo de US$1.79 por acción,
equivalente a un dividendo total de US$6.6 millones.

Conrespecto al año en curso, el Presidente Ejecutivo propone que se cancele un dividendo de
US$9.3 millones a los accionistas. Este dividendo está sujeto a la aprobación de los accionistas

en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los estados

financieros que se acompañan. El Presidente Ejecutivo propone que el dividendo sea
cancelado a todos los accionistas en una sola cuota en el mes de marzo del 2016.

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos de impuestoa la renta.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Ingresos por valuación de inversiones - La Compañía reconoció ingresos (gastos) en

valoración de las inversiones al método de participación patrimonial proporcional:

31/12/15 31/12/14

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 10,139 9,446
Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICALS.A. (666) 858

Adsamed S.A. (9)

Dentalnework Red de Servicios Dentales S.A. 135 206

Odontocare S.A. (168)

Total 9,608 10,333
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa:

  

31/12/15 31/12/14

Saldos adeudados por partes relacionadas:
Otros activos financieros
Dividendospor cobrar:
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A 1,732
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICALS.A. 55 135

Aportes para futuras capitalizaciones:
AdsamedS.A. 61 61
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. 49 _49

Total 165 1,977

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero 26 del
2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobadosporla
Presidencia Ejecutiva de la Compañía en febrero 26 del 2016 y serán presentados a la Junta de
Directores y Accionistas para su aprobación. En opinión de la Presidencia Ejecutiva de la Compañía,
los estados financieros serán aprobadosporla Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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HOLDING

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2015

1. INFORMACIÓN GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. República del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas. Medisystem Holding S.A. es una
subsidiaria de Grupo Futuro S.A. compañía ecuatoriana.

La principal actividad de la Compañía es la compra de acciones y/o participaciones de otras
compañías.

La información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Monedafuncional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos
de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador.

Bases de preparación - Los estados financieros de Medisystem Holding S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.

La Compañía no presenta estados financieros consolidados en razón de que su controladora
final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIF. Los accionistas
de Medisystem Holding S.A. han sido informados sobre la no presentación de los estados
financieros consolidados de la Compañía.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.
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