MEDISYSTEM HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Medisystem Holding S.A. es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. Republica del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas.

Medisystem Holding S.A. es una subsidiaria de Grupo Futuro S.A. compaiiia ecuatoriana.

La principal actividad de la Compaiiia es la compra de acciones y/o participaciones de otras
companias.

La informacion contenida en los estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros no consolidados han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros no consolidados de Medisystem Holding S.A.
han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados en razén de que su controladora
final, Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Medisystem Holding S.A. han sido informados sobre la no presentacion de estados
financieros consolidados de la Compaiia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros no consolidados.



2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Bancos - Incluye depositos en efectivo realizados en bancos locales, estos depdsitos no
generan intereses.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias
de acuerdo con el método de participacion en el patrimonio, cuando se presentan estados
financieros separados (Nota 5). De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en
compaiiias subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la Compafiia
emisora en el porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la participacion
en las utilidades y/o las pérdidas de dichas compatiias en la oportunidad en que son reportadas
por las compafiias emisoras. Las pérdidas informadas por las compafiias emisoras, se
reconocen en los resultados de la Compaiiia hasta el valor de su inversion. Los dividendos en
efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias, cuando son
decretados por las compaiiias emisoras.

Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legislacion tributaria vigente, Medisystem
Holding S.A. no esta sujeta al pago de impuesto a la renta ni al pago de anticipos de impuesto a
la renta, debido a que su actividad econdmica consiste exclusivamente en la tenencia de
acciones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe reconocido como
provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisioén usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos por la valuacion de sus
acciones en subsidiarias al valor patrimonial proporcional en base a los estados financieros
auditados de las principales subsidiarias al 31 de diciembre del 2014.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.11 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

2.12

LEINT

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

2.11.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de tase de interés efectiva, menos cualquier deterioro

2.12.1 Deterioro de activos financieros medidos al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.



Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el valor en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaifiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, se reconoce su participacion en el activo y
la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.13  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio

son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de con la sustancia del acuerdo
contractual.
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2.14

2.15

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.13.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y valores
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.12.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Norma nueva y revisada con efecto material sobre los estados financieros no consolidados

Durante el afio 2014, la Compafiia ha aplicado la siguiente norma nueva y revisada emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2014.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados -
Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
participacién. Anteriormente sdlo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma de
instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método
de participacion.

La Administracion ha registrado sus inversiones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos,

usando el método de participacion en los estados financieros separados, los efectos de la aplicacion
anticipada de esta norma han sido registrados a utilidades retenidas (Ver Nota 11).
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2.15

2.16

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no
consolidados) - Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero
del 2014, no han tenido un efecto material en los estados financieros (no consolidados)
adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero auin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como
sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 16  Clarificacion de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010 -2012 excepciones
limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013 Julio 1, 2014
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
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sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no va a
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacidon de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaifiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los
estados financieros consolidados de la Compaiia.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 —2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracion contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero.

Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea
el 1 de julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
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sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalua una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion del importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccion cumple con la definicién de combinacién de negocios segun la NIIF 3.

La Administracion de la Compaifia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
Empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del numero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niumero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado. La
Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19
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en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados

financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere

que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de

algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiun indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se

realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Otros activos financieros medidos al costo amortizado:
Dividendos por cobrar:

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A.
Aportes entregados para futura capitalizacién

a compafiias relacionadas:

BSG Consulting Cia. Ltda.

Adsamed S.A.

Promotores Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A.

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

1,732 2,959
135 135
228

61
49 49
1,977 3,371
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un detalle de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcién de participacion

accionaria
y poder de voto
Nombre de la Diciembre 31,
Subsidiaria Actividad principal 2014 2013
oo (%) ...
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada ~ Medicina prepagada
del Ecuador S.A. 96.88 96.06
Promotores Médicos Latinoamericanos Servicios médicos
LATINOMEDICAL S.A. ambulatorios 97.78 97.54
BSG Consulting Cia. Ltda. Desarrollo de software 80.00 50.00
Dentalnetwork Red de Servicios
Dentales S.A. Servicios dentales 50.00 50.00
Adsamed S.A. Servicios gerenciales y
administrativos 99.99 99.99
Odontocare S.A. Servicios dentales 50.00 12.50

El saldo en libros y el valor nominal de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Valor nominal Saldo contable
Diciembre 31, Diciembre 31,
Restablecido
Compaiiia 2014 2013 2012 2014 2013 2012

... (en miles de U.S dolares) ...

Saludsa Sistema de Medicina

Prepagada del Ecuador S.A. (1) 235 233 233 13,627 9,851 10,493
Promotores Médicos

Latinoamericanos

LATINOMEDICAL S.A. (1) 978 975 975 3,021 2,145 2,213
BSG Consulting Cia. Ltda. 14 13 13
Adsamed S.A. 20 20 20 9 13
Dentalnetwork Red de

Servicios Dentales S.A. 190 190 175 330 335 82
Odontocare S.A. (2) 118 29 29
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6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Representan aportes recibidos de accionistas, sobre los cuales no se ha definido plazo ni tasas de

interés.

IMPUESTOS

7.1

Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la renta:

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta, la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto
a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real
de la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También seran
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.
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. Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagara la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar
como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Reformas al Codigo Orgdanico de la Produccion Comercio E Inversiones

. Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversion y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos
siendo las principales las siguientes:

Efectuar una inversion de US$ 100,000,000

Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo
Informe del Procurador General del Estado
Autorizacion del Presidente de la Republica

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.
. Paralos incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para las

industrias basicas y la deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion
anual.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

87

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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8.1.1 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Presidencia Ejecutiva pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez ajustando el pago de dividendos
u otros usos que la Junta general de accionistas establezca acorde con la recepcion de
los dividendos en las cuales la Compaiiia es accionista (no repartimos lo que no
tenemos).

8.1.2 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que las inversiones

que tiene en sus subsidiarias esté encaminado a maximizar el rendimiento de sus
accionistas.

La Compaiiia lo gestiona su riesgo de capital a través del Directorio que se realiza
mensualmente.

8.1.3  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo amortizado:

Bancos 34 6

Otras cuentas por cobrar 1 18

Otros activos financieros (Nota 4) 1.977 3.371
Total 2.012 3.395
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total 48 21

La Administracién de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

9. PATRIMONIO

927

42

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,721,430 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

Prima de emision - La prima de emision es el precio adicional pagado sobre el valor nominal
con el que se emite las nuevas acciones para compensar el mayor valor que tienen las acciones
antiguas existentes en el mercado y compensar a los accionistas por la dilucion del valor de las
acciones.
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4927

94

495

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,

Restablecido
2014 2013 2012

... (en miles de U.S. délares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles (1) 12,047 9,409 8,352
Ajuste reconocimiento VPP (536) 2,709

Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (187) (187) (187)
Total 11,860 8,686 10,874

(1) Estas utilidades estan a disposicion de los accionistas.

9.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - E1 25 de marzo del 2014, la Compaiiia canceld un dividendo de US$1.79 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$6.6 millones, a los tenedores de acciones
ordinarias pagadas totalmente. En abril del 2013, se cancel6 un dividendo de US$2.29 por
accion, equivalente a un dividendo total de US$8.3 millones.

Con respecto al afio en curso, el Presidente Ejecutivo propone que se cancele un dividendo a
los accionistas. Este dividendo esté sujeto a la aprobacion de los accionistas en la Junta
General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los estados financieros que se
acompafian. El Presidente Ejecutivo propone que el dividendo sea cancelado a los accionistas
que tienen una participacién mayor al 1% en el capital de la empresa, en ocho cuotas
mensuales iguales en a partir de abril del 2015 y a los accionistas cuya participacion sea
inferior al 1% del capital social de la compaiia, se les pagara el 100% de los dividendos en el
mes de abril del 2015. El dividendo total estimado a ser cancelado asciende a US$11.6
millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la renta.
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10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Ingresos por valuacion de inversiones - La Compaiiia reconoci6 ingresos (gastos) en

valoracion de las inversiones al método de participacion patrimonial proporcional:

... Diciembre 31,...

Restablecido
2014 2013
(en miles de U.S. doélares)
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 9,446 6,195
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. 858 (63)
Adsamed S.A. 9) 4
Dentalnework Red de Servicios Dentales S.A. 206 217
Odontocare (168) (37)
Total 10,333 6,303

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. dolares)

Saldos adeudados por partes relacionadas:
Otros activos financieros
Dividendos por cobrar:

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A 1,732
Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. 135

Aportes para futuras capitalizaciones:
BSG Consulting Cia. Ltda.

Adsamed S.A. 61
Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICAL S.A. 49

Total 1,977

2,959
135

228
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11. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE

12,

EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros (no consolidados) de Medisystem
Holding S.A., por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracion de la
Compaiiia registro las inversiones mantenidas en subsidiarias al valor patrimonial proporcional,
método de valoracion permitido desde el afio 2014 (Ver Nota 2.14).

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 han sido restablecidos. A continuacion se presenta una reconciliacion de

los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente:

Ajustes al Estado de Situacion Financiera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Inversiones en subsidiarias

Previamente reportado 10,167 10,092
Ajustes (1) 2.173 2,709
Saldo restablecido 12,340 12,801
Utilidades retenidas:

Previamente reportado 6,513 8,165
Ajustes (1) 2.173 2,709
Saldo restablecido 8,686 10,874

Ajustes al Estado de Resultado Integral:

2013
(en U.S. dolares)

Ingreso por inversiones:

Previamente reportado 6,839
Ajustes (1) (536)
Saldo restablecido 6.303

Explicacion de los ajustes v reclasificaciones:

(1) Corresponde al ajuste del efecto en la valuacion de inversiones al valor patrimonial proporcional
por el cambio en la politica contable detallada en la Nota 2.14.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros no consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compaiia en abril 15 del 2015 y seran presentados a la
Junta de Directores y Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Presidencia Ejecutiva de la
Compaiiia, los estados financieros no consolidados seran aprobados por la Junta de Directores y
Accionistas sin modificaciones.
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