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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Medisystem Holding S.A..:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Medisystem Holding S.A. al 31 de diciembre del 2008
y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaflia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Medisystem Holding S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisién de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
situacion antes mencionada.
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MEDISYSTEM HOLDING S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar a accionistas
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

INVERSIONES EN ACCIONES

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a compaiiia subsidiaria
Cuentas por pagar a accionistas

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal :
Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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MEDISYSTEM HOLDING S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR VALOR PATRIMONIAL
PROPORCIONAL

GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD DE OPERACIONES

INTERESES GANADOS (PAGADOS), NETO
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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MEDISYSTEM HOLDING S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

Aportes para

Capital Futuras Reserva  Utilidades

Social  Capitalizaciones =~ Legal = Retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2 2
Utilidad neta 3,012 3,012
Aportes de los accionistas . 1,611 _ 1,611
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2 1,611 3,012 4,625
Utilidad neta 3,860 3,860
Transferencia 1 ¢y
Distribucién de dividendos (3,012) (3,012)
Ajustes _ — __ 2 )
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2 1,611 _1 3,857 S5.471
Ver notas a los estados financieros
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MEDISYSTEM HOLDING S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

2008 2007

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividendos recibidos ' 2,366
Pagado a proveedores y empleados (28) 05
Intereses pagados (12)
Intereses ganados 5
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,326 _3
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anticipos entregados para la adquisicién de acciones (1,002)
Incremento (Disminucién) de inversiones temporales 100 (100)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 902 100
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (2,366)
Cuentas por pagar a compaiiia subsidiaria 430 606
Cuentas por cobrar a accionistas, neto 505 (499)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento (1.431) 107
CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminucion) neto durante el afio @) 10
Comienzo del afio 12 2
FIN DEL ANO | 5 _12

(Continua...)




MEDISYSTEM HOLDING S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 3,860 3,012

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Utilidades por inversiones en compaiifas subsidiarias, neto de
dividendos recibidos en efectivo (1,534) (3,010)
Cambios en pasivo:
Impuesto a la renta

1

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 2.326 —3
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO

DE EFECTIVO

Compra de acciones de subsidiarias a accionistas - 3,643

Compensacion de dividendos con cuentas por cobrar a accionistas __646 3,643
Ver notas a los estados financieros
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MEDISYSTEM HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

Medisystem Holding S.A. est constituida en el Ecuador y su actividad principal es invertir en
acciones y/o participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de vincular y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestién y administracion.

Medisystem Holding S.A. se constituyé mediante escritura pablica del 4 de abril del 2006 e inici6 sus
operaciones el 29 de marzo del 2007.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacion del petréleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa piblica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflaci6n; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han generado que el pais haya deteriorado su imagen hacia el exterior, lo cual se ve reflejado
en la alta calificacion del riesgo pafs, altas tasas de interés, incremento en la tasa de inflacion y
restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria generar una
disminucién consecutiva de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisién de bonos del estado, restriccién de
importacién de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, dichas
normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos - Incluyen principalmente el reconocimiento del valor patrimonial proporcional en
compafiias subsidiarias. Los dividendos recibidos en efectivo se registran como un menor valor de las
respectivas inversiones.

Inversiones Temporales - Representan inversiones a corto plazo renovables altamente liquidas con
vencimientos de hasta 60 dias.

Inversion en Acciones en Compariias Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo de
adquisicién més las ganancias o pérdidas de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias o
pérdidas se llevan a resultados.

Provision para Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 25% y es registrada en los resultados del afio.

Provisién para Participacion de Empleados - En razén de que la Compaiiia no tiene empleados en
relacién de dependencia, no registra provision para el 15% de participacion laboral.

INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre del 2007, constituyen certificados de inversién en un banco local, las cuales

vencieron en enero del 2008 y devengaron una tasa de interés nominal anual del 5%.

CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2007, principalmente, corresponden a préstamos otorgados a Accionistas los
cuales vencieron en abril del 2008 y devengaron una tasa de interés nominal anual del 8.57%.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Corresponde al anticipo entregado a la Compaiiia Conjunto Clinico Nacional CONCLINA C.A. por

US$1 millén, para la adquisicién del 17.21% de las acciones de la Compaiifa Subsidiaria Saludsa
Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. (Ver Nota 11).
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INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones es como sigue:

% de Valor Patrimonial
Propiedad Proporcional Saldo Contable

Compafiia 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Saludsa Sistema de Medicina

Prepagada del Ecuador S.A. 78.83 78.83 3,519 3,151 3,519 3,151
Promotores Médicos Latinoamericanos

LATINOMEDICAL S.A. 87.72 87.72 1,990 1,469 1,990 1,469
Asamed S.A. 100 100 14 16 14 16
Total 5523 4636 5523 4636

Los estados financieros de Medisytem Holding S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2008 y 2007, no se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias en las cuales ejerce control
financiero y administrativo, en razén de que Medisystem Holding S.A. al ser una compaiiia poseida
mayoritariamente por otra Compaiiia (cuyos estados financieros se presentan consolidados) no debe
presentar estados financieros consolidados tal como lo recomiendan los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIA SUBSIDIARIA

Corresponde a cuentas por pagar a la Compaiiia subsidiaria Saludsa Sistema de Medicina Prepagada
S.A. las cuales devengan una tasa de interés nominal anual del 8.5% y tienen plazo de vencimiento
hasta el mes de abril del 2009.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segin estados financieros : 3,860 3,013
Utilidades por inversiones en compaiiias subsidiarias (3.900) (3.010)
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) (40) _3
Impuesto a la renta cargado a resultados - —1



9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

10. TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas corresponden a los ingresos por el valor
patrimonial proporcional correspondiente.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo con contrato de cesion de acciones, el 6 de enero del 2009, la Compaiifa Conjunto Clinico
Nacional CONCLINA C.A. vendi6 a la Compaiifa Medisystem Holding S.A. el 17.21% de su
participacién en la Compaiiia Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.. Como
resultado de esta negociacion, la Compaiiia Medisystem Holding S.A. increment6 su participacién en
el capital accionario de la Compafiia Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. al
96.04%.
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