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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
A los Señores Accionistas y Junta de Directores de  
Medisystem Holding S.A.: 
 
Opinión calificada 
 
Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Medisystem Holding 
S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros 
separados que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
 
En nuestra opinión, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la sección 
“Fundamentos de la Opinión Calificada”, los referidos estados financieros separados 
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de 
Medisystem Holding S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera aprobadas por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros. 
 
Fundamentos de la opinión calificada 
 
Tal como se menciona en la nota 3.4, la Compañía registra sus inversiones en acciones en 
subsidiarias de acuerdo con el método de participación en el patrimonio.  Sin embargo, los 
estados financieros separados de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 
por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron preparados con base en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) modificadas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros con respecto a las disposiciones vigentes establecidas en la 
Ley de Medicina Prepagada relacionadas con la constitución y registro de las reservas por 
servicios prestados y no reportados y las reservas de servicios en curso de los contratos 
vigentes.  Basado en esto, la Subsidiaria no ajustó sus estados financieros de acuerdo a NIIF 
y, por lo tanto; el valor de participación de la Subsidiaria no ha sido reconocido aplicando 
bases contables uniformes.  Los efectos de esta situación sobre las inversiones en 
subsidiarias, los ingresos y la utilidad del año no han sido determinados. 
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) y 
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.  
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”.  Somos independientes de Medisystem Holding S.A. de acuerdo con el  
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Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales 
de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de  
independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código.  
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión calificada. 
 
Asunto de énfasis 
 
Sin calificar nuestra opinión informamos que, Medisystem Holding S.A. también prepara 
estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF.  Los estados financieros 
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador.  
 
Información presentada en adición a los estados financieros separados 
 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye 
el juego completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoría.  Se 
espera que dicha información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de 
este informe. 
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.  
 
En conexión con la auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es 
leer dicha información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta 
información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros 
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma 
parecería estar materialmente incorrecta.  
 
Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si 
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto al Directorio de la Compañía. 
 
Responsabilidad de la administración y del directorio de la compañía por los estados 
financieros separados 
 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 
- NIIF aprobadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Nota 3.1), y del 
control interno determinado por la Administración como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros separados libres de errores materiales, debido a 
fraude o error. 
 
En la preparación de los estados financieros separados, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar 
la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 
 
La Administración y el Directorio son responsables de la supervisión del proceso de reporte 
financiero de la Compañía. 
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Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
separados 
 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros separados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión.  Seguridad razonable es 
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este 
exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 
separados. 
 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría.  También: 
 
 Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros 

separados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría 
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión.  El riesgo de no detectar un error 
material debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
interno. 
 

 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

 
 Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 
 

 Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha.  Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresamos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría; sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
una empresa en funcionamiento. 

 
 Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 

separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

 
 
 
 



Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 

DeloHe £ Touche 
Quito, febrero 14, 2020 Adriana Loaiza 

Registro No. 019 Socia 

Licencia No. 17-641 

 



MEDISYSTEM HOLDING S.A. 

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Notas 31/12/19 31/12/18 
(en miles de U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

Bancos 473 193 
Otras cuentas por cobrar 5: 214 1 
Otros activos financieros 6 198 381 
Total activos corrientes 885 575 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Inversiones en subsidiarias y total activos no 

corrientes 7 29,695 19,965 

TOTAL 30,580 20,540 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamo 8 1,046 á 
Cuentas por pagar comerciales 

y otras cuentas por pagar 5 3 
Otros pasivos financieros 9 190 190 
Total pasivos corrientes 1,241 193 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Préstamo y total pasivos no corrientes 8 4,247 

TOTAL 5,488 193 

PATRIMONIO: 11 
Capital social 3,721 3,721 
Prima de emisión 1,310 1,310 
Reserva legal 1,861 1,861 
Utilidades retenidas 18,200 13,455 
Total patrimonio 25,092 20,347 

TOTAL 30,580 20,540 

Ver notas a los estados financieros separados 

podbo dl NE 

/ Clara Farinango Don Juan ha 
Presidente Ejecutivo Contadora General



MEDISYSTEM HOLDING S.A. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Nota 31/12/19 31/12/18 

(en miles de U.S. dólares) 
  

  

Ingresos 12 17,469 13,584 
Otros ingresos 362 

Total 17,831 13,584 

Gastos administrativos (132) (168) 
Costos financieros 8 (219) 

UTILIDAD DEL AÑO 17,480 13,416 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Partidas que no se reclasificarán posteriormente 
a resultados: 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 

  definidos 681 (172) 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 18,161 13,244 

Ver notas a los estados financieros separados 

  

  

1 
S Juan E Clara Farinango -6- 

Presidente Ejecutivo Contadora General



MEDISYSTEM HOLDING S.A. 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Utilidades retenidas 
Capital Prima de Reserva Adopción 
social emisión legal Distribuibles de NITF Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos al 31 de diciembre 

  

del 2017 3,721 1,310 1,861 11,402 211 18,505 

Utilidad del año 13,416 13,416 
Pago de dividendos (11,402) (11,402) 
Otro resultado integral (172) (172) 

Saldos al 31 de diciembre 
del 2018 3,721 1,310 1,861 13,244 211 20,347 

Utilidad del año 17,480 17,480 
Pago de dividendos (13,416) (13,416) 
Otro resultado integral 681 681 
  

Saldos al 31 de diciembre 
del 2019 lu 8 E E lo

 E E E
 

In
 25,092 

  

Ver notas a los estados financieros separados 

  

  

alii 
> Juan/Sefrlla Clara Farinango 

Presidente Ejecutivo Contadora General 

 



MEDISYSTEM HOLDING S.A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

31/12/19 1/12/18 

(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Ingresos recibidos 8,546 11,428 
Otros gastos, neto 156) 109) 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
operació 8,390 11,319 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamos 5,100 - 
Cobros en venta parcial de participación en subsidiaria 
que no involucre pérdida de control 206 

Dividendos pagados (13,416) (11,402) 
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades 
de financiamiento (8,110) (11,402) 

BANCOS 
Incremento (disminución) neto en bancos 280 (83) 
Saldos al comienzo del año 193 276 

SALDO AL FIN DEL AÑO 473 193 

Ver notas a los estados financieros separados 

  

   

Aecll A 
Juan Sevilla Clara Farinango -8- 

Presidente [Ejecutivo Contadora General 
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MEDISYSTEM HOLDING S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
Medisystem Holding S.A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador.  Su 
domicilio principal es Av. República del Salvador N36 - 84 y Naciones Unidas.  
Medisystem Holding S.A. es una subsidiaria de Grupo Futuro S.A., compañía ecuatoriana. 
 
La principal actividad de la Compañía es la compra de acciones y/o participaciones de 
otras compañías.  
 
La información contenida en los estados financieros separados es responsabilidad de la 
administración de la Compañía. 
 
 

2. ADOPCIÓN DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
 
2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son obligatorias para el año en curso 
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos 
(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para períodos anuales que 
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019.  Su adopción no ha tenido ningún 
impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados 
financieros separados. 
 

2.2 Impacto de la aplicación de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento 
del impuesto a las ganancias 
 
Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias.  Establece que una entidad determinará si considera 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre.  Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe 
determinar la posición fiscal contable de manera consistente con el tratamiento 
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.  En caso negativo, 
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinación de la posición 
fiscal contable utilizando el monto más probable o el método del valor esperado. 
 
La Compañía ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no existen 
incertidumbres contables materiales respecto a los tratamientos sobre el impuesto 
a las ganancias. 
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2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas, 
debido a que la Compañía considera que no tendrán impacto en los estados 
financieros separados.  Un detalle es como sigue: 
 
NIIF Título Efectiva a partir 
   
Modificaciones a 
  IAS 1 e IAS 8  

Definición de materialidad Enero 1, 2020 

Marco Conceptual Marco Conceptual de las  
  Normas IFRS 

Enero 1, 2020 

NIIF 9 Instrumentos financieros (cuando 
  se relaciona con contratos de  
    seguros) 

Enero 1, 2022 

NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2022 
 
 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
3.1 Bases de preparación de los estados financieros separados - Los estados 

financieros separados de Medisystem Holding S.A. han sido preparados 
considerando las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) que han 
sido adoptadas en Ecuador y con las instrucciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros que establecen el uso de las 
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la 
estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y desahucio.  La NIC 
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, 
establece que para la estimación de dichas provisiones se deben considerar las 
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un 
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidarán dichas 
provisiones. 
 
Los estados separados han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal 
como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.  El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambio de bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición.   
 
Los importes de las notas a los estados financieros separados están expresados en 
miles de U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros separados: 
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3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y de sus subsidiarias es 
el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de 
circulación en el Ecuador. 
 

3.3 Bancos - Incluye depósitos en efectivo realizados en bancos locales e 
internacionales, estos depósitos no generan intereses. 
 

3.4 Inversiones en subsidiarias - La Compañía registra sus inversiones en acciones 
en subsidiarias de acuerdo con el método de participación en el patrimonio, cuando 
se presentan estados financieros.  Conforme al método de participación, las 
inversiones en compañías subsidiarias se contabilizan inicialmente en el estado de 
situación financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer la 
participación de la Compañía en el resultado y en otro resultado integral de la 
subsidiaria.  Cuando la participación de la Compañía en las pérdidas de una 
subsidiaria exceda la participación de la Compañía en los mismos (lo cual incluye 
cualquier participación a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversión 
neta de la Compañía en la subsidiaria), la Compañía deja de reconocer su 
participación en pérdidas futuras.  Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y 
cuando la Compañía haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya 
hecho pagos en nombre de la subsidiaria. 

 
3.5 Impuestos - De acuerdo a lo establecido en la legislación tributaria vigente, 

Medisystem Holding S.A. no está sujeta al pago del impuesto a la renta, debido a 
que su actividad económica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones. 
 

3.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente probable que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
 

3.7 Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoce los ingresos por la 
valuación de sus acciones en subsidiarias al valor patrimonial proporcional en base 
a los estados financieros auditados de las principales subsidiarias al 31 de 
diciembre de cada año. 
 
Los ingresos por venta de acciones de un activo financiero y otros ingresos se 
reconocen cuando la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser 
medido de forma fiable. 
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3.8 Costos y gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

 
3.9 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

3.10 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.  Las compras o 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 
 
Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación 
de los activos financieros. 
 
Clasificación de los activos financieros 
 
Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro 
resultado integral (FVORI): 
 
 Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales; y 
 

 Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
específicas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal e 
intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente. 

 
Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados (FVR).  A pesar de lo anterior, la 
Compañía podrá tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el 
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero: 
 
 La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 

el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado integral si 
se cumplen ciertos criterios; y 
 

 La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado para medirlo a FVR si al hacerlo 
elimina o reduce significativamente una asimetría contable. 
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Costo amortizado y método de interés efectivo 
 
El método de interés efectivo es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento de deuda y la asignación de ingresos por intereses durante el período 
en cuestión. 
 
Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u 
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el 
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y 
puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las 
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de 
deuda o cuando sea apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros 
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.  El costo amortizado de un 
activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el 
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos la amortización 
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el 
importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida de crédito 
esperada.  El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado 
de un activo financiero antes de ajustar para cualquier asignación de la pérdida por 
incobrabilidad. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de 
los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.  Para los 
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos 
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto 
en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado.  Para los activos financieros que, 
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero.  Si, 
en períodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo 
al importe en libros bruto del activo financiero.   
 
Deterioro de activos financieros 

 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas 
por cobrar comerciales.  El importe de las pérdidas de crédito esperadas se 
actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las “otras cuentas por cobrar” aplicando el modelo individual.  La evaluación no 
incluye el análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la liquidación de 
los instrumentos ocurre en un período máximo de 12 meses en condiciones 
normales. 
 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. 
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(i) Aumento significativo de riesgo de crédito 
 
La Compañía no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de los “otros 
activos financieros” se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, debido a que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren 
en un período máximo de 12 meses. 
 
(ii) Definición de incumplimiento 
 
La Compañía no considera un evento de incumplimiento para fines de 
administración de riesgo de crédito interno, debido a que las transacciones son 
manejadas con compañías relacionadas por concepto de dividendos por cobrar y 
debido a que la experiencia histórica indica que son recuperable en un período 
máximo de 12 meses. 
 
(iii) activos financieros con deterioro crediticio 
 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros 
estimados de ese activo financiero.  La evidencia de que un activo financiero tiene 
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 
 
(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente; 
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento (ver (ii) anterior); 
(c) cada vez es más probable que el emisor o cliente entre en quiebra o 

reorganización financiera; o 
(d) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 

dificultades financieras. 
 
(v) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 
 
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento.  La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en 
datos históricos como se describió anteriormente. 
 
En cuanto a la exposición al incumplimiento para los otros activos financieros, esto 
está representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; 
la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre todos los flujos 
de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de conformidad con el 
contrato y todos los flujos de caja que la Compañía espera recibir.   
La Compañía reconocerá una ganancia o pérdida por deterioro de sus otros activos 
financieros en resultados del año con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables. 
 
3.10.1 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 

financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.  Si 
la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
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activo transferido, se reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar.  Si se retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el 
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los 
ingresos recibidos. 

 
En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y 
por recibir, así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos 
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en 
el resultado del período. 
 

3.11 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de 
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 
de con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
 
3.11.1 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden 

posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo o a FVR. 
 

3.11.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo.  El método de interés efectivo es un método para calcular el 
costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de 
intereses durante el período relevante. 
 

3.11.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los 
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la 
Compañía se descargan, cancelan o han expirado.  La diferencia entre el 
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

 
 
4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 

INCIERTAS 
 
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 3, 
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables.  Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes.  Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.  Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
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estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 
 
4.1 Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos 

financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de 
negocio (Ver nota 2).  La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que 
refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un 
objetivo de negocio en particular.  Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda 
la evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los activos y 
como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y 
cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos. 
 

4.2 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han identificado indicios de deterioro de 
los activos de la Compañía. 

 
 

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
Corresponde a una cuenta por cobrar al Ilustre Municipio de Quito por concepto del pago 
indebido de contribuciones y patentes de los años 2016, 2017, 2018 y 2019.  La 
mencionada cuenta fue recuperada en enero del 2020. 
 
 

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS  
 
 31/12/19 31/12/18 

 
Medidos al costo amortizado:   
Dividendos por cobrar:   
  Saludsa Sistema de Medicina Prepagada  
    del Ecuador S.A. y total 

 
198 

 
381 
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7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
 

 
Nombre de la Subsidiaria 

 
Actividad 
principal 

Porcentaje de 
tenencia accionaria y 

poder de voto 

Valor proporcional 
patrimonial y saldo 

contable 
31/12/19 31/12/18 31/12/19  31/12/18 

  … (%) (4) … (1)  
Saludsa Sistema de 
  Medicina Prepagada  
    del Ecuador S.A. (2) (3) 

 
Medicina  
  prepagada 96.75 96.99 

 
 

23,189 

 
 

15,780 
Promotores Médicos  
  Latinoamericanos  
  LATINOMEDICAL S.A. 

 
Servicios médicos  
  ambulatorios 97.57 97.59 

 
 

6,092 

 
 

4,028 
Sentinel Ecuador S.A. Servicios dentales 50.00 50.00      414      157 
      
Total    29,695  19,965 
 
(1) El valor contable de las inversiones fue tomado de la información financiera 

disponible al 31 de diciembre del 2019 y 2018.   
 
(2) Incluye un valor adicional pagado de US$1.8 millones, el cual no ha sufrido 

deterioro. 
 

(3) Las bases de preparación de los estados financieros de Saludsa Sistema de 
Medicina Prepagada del Ecuador S.A., adicional a lo mencionado en la Nota 3.1, 
consideran las disposiciones vigentes establecidas en la Ley de Medicina Prepagada. 

 
(4) Durante el mes de diciembre, se efectuó la venta parcial de acciones de las 

subsidiarias Saludsa S.A y Latinomedical S.A. en un 0.24% y 0.02%, 
respectivamente.  La mencionada venta no implica pérdida de control. 

 
Medisystem Holding S.A. presenta estados financieros consolidados con sus compañías 
subsidiarias en la cuales posee una participación accionaria de más del 50% o ejerce 
control, tal como lo establece la NIIF 10 estados financieros consolidados; sin embargo, 
por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Medisystem Holding S.A. 
también presenta estados financieros separados. 
 
 

8. PRÉSTAMO 
 
 31/12/19 
 
Garantizado - al costo amortizado  
Préstamo bancario y total (1) 5,293 
  
Clasificación:  
Corriente 1,046 
No corriente 4,247 
  
Total 5,293 

 
(1) Corresponde a un préstamo recibido del Banco de la Producción, con una tasa de 

interés efectiva del 8.95% y con vencimiento de hasta 5 años, el cual fue aprobado 
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por el Directorio de Medisystem Holding S.A.  Adicionalmente, la Compañía canceló 
una comisión relacionada con el crédito por US$26 mil. 

 
Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento 
 
 Año terminado 
 31/12/19 
  
Saldo al comienzo del año - 
Flujos de efectivo:  
  Préstamos recibidos 5,100 
Provisión de intereses    193 
  
Saldo al fin del año 5,293 
 
 

9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
 
Representan aportes recibidos de accionistas, sobre los cuales no se ha definido plazo ni 
tasas de interés. 
 
 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
10.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
 
10.1.1 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final 

por la gestión de liquidez.  El Directorio ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
Presidencia Ejecutiva pueda manejar los requerimientos de financiamiento 
a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Compañía.  La Compañía maneja el riesgo de liquidez ajustando el pago 
de dividendos u otros usos que la Junta General de Accionistas establezca 
acorde con la recepción de los dividendos en las cuales la Compañía es 
accionista (no repartimos lo que no tenemos). 
 

10.1.2 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
las inversiones que tiene en sus subsidiarias esté encaminado a 
maximizar el rendimiento de sus accionistas. 
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La Compañía gestiona su riesgo de capital a través del Directorio que se 
realiza mensualmente.  
 

10.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 
 
 31/12/19 31/12/18 
   
Activos financieros medidos al costo amortizado:   
  Bancos  473 193 
  Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 214 1 
  Otros activos financieros (Nota 6)    198 381 
   

Total    885 575 
   
Pasivos financieros medidos al costo amortizado :   
  Préstamo (Nota 8) 5,293  
  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
    por pagar     5 3 
  Otras pasivos financieros (Nota 9)    190 190. 
   
Total 5,488 193 

 
10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 

Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable. 

 
 
11. PATRIMONIO 

 
11.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,721,430 de acciones de 

US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. 
 

11.2 Prima de emisión - La prima de emisión es el precio adicional pagado sobre el 
valor nominal con el que se emite las nuevas acciones para compensar el mayor 
valor que tienen las acciones antiguas existentes en el mercado y compensar a los 
accionistas por la dilución del valor de las mismas.   

11.3 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 

11.4 Utilidades retenidas: 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
Utilidades retenidas - distribuibles  17,480 13,416 
Otro resultado integral 509 (172) 
Resultados acumulados provenientes de la  
  adopción por primera vez de las NIIF  

 
    211 

 
    211 

   
Total 18,200 13,455 
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Utilidades retenidas distribuibles - Estas utilidades están a disposición de los 
accionistas. 
 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF.  El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañía. 

 
11.5 Dividendos - En el 2019, la Compañía canceló un dividendo de US$3.60 por 

acción, equivalente a un dividendo total de US$13.4 millones, a los tenedores de 
acciones ordinarias y preferentes pagadas totalmente.  En el 2018, la Compañía 
canceló un dividendo de US$3.06 por acción, equivalente a un dividendo total de 
US$11.4 millones. 
 
Con respecto al año en curso, el Presidente Ejecutivo propone que se cancele un 
dividendo de US$14 millones a los accionistas.  Este dividendo está sujeto a la 
aprobación de los accionistas en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido 
como un pasivo en los estados financieros que se acompañan.  La Administración 
propone que el dividendo sea cancelado a todos los accionistas en el menor plazo 
posible y de acuerdo a la disponibilidad que tenga la Compañía. 

 
 

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 
12.1 Ingresos por valuación de inversiones - La Compañía reconoció ingresos 

(pérdidas) como resultado de la valoración de las inversiones al método de 
participación patrimonial proporcional.  Un resumen es como sigue: 

 
 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 
   

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del  
 Ecuador S.A.  15,307 11,941 

Promotores Médicos Latinoamericanos 
 LATINOMEDICAL S.A. 1,909 1,546 

Sentinel Ecuador S.A.     253       97 
  

Total 17,469 13,584 
 
12.2 Garantía bancaria - La Compañía es garante solidario del cumplimiento de 

obligaciones de un pagaré a la orden de Promotores Médicos Latinoamericanos 
LATINOMEDICAL S.A. por US$500 mil. 

 
 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros 
separados (14 de febrero del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros. 
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14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
 
Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han 
sido aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compañía en febrero 14 del 2020 y 
serán presentados a la Junta de Directores y Accionistas para su aprobación.  En opinión 
de la Presidencia Ejecutiva de la Compañía, los estados financieros separados serán 
aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones. 

 
 
 
 
 


