‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolar i

INFORMACION GENERAL

Tigro Ecuador S.A. Ecuatigre ('la Compaiia’) fue consituida o 20 de octubre del 2006 y su escritura do
antn de Quito el 7 2006, El objeto
dela fita s la labricacid rtacion, distribucion, 6 y venta de tubos de polcloruro
ricul |

! X riesgo. La Compatiia po.
Tigre, cuya matriz final es Tigre S.A. Tubos e Conexoes, domiciiada en Brasil

9.1 de Tigre Ecuador S.A. Ecuatigre son Tigre Chile S.A. con el
39.55% de participacion, Tigre Colombia S.A.S. con el 39.18% de particpacion, Tigre S.A. Participagoes
on el 21.27% de particpacion y Pacro Leopoldo Brauer Comejo con el 0.01% de partcipacion.

Aprobacién de estados financieros.

Estos estados fi lel 2000 serén
! final.

Situacion econsmica del pais

Enelaio i arios
via i i it intema y extena, se ha

Las protestas y

y persiste on este an
privadas y piblicas y en consecuencia en la economia del pais.
Las i hai , han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
i tributarios; de bonos

del Estado, a ¥ g
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; enlre olras medidas.

Las situaciones descritas no afectaron ka operacion de la Compania, ya que dispone de un parque
. no ventas y | he ido para
mantener los niveles de ventas y margenes del periodo pasado.

Resultados acumulados negativos

La Compatia, al 31 . presenta resttad der

US$11,299,252 (2018 L Ghimos 4 arios la
la

han fon darén a2 Compafi

Gontrol de costos y gastos variables y

Gostos fijos. En adicion, de capital par

Compafiia.
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolar i

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

politicas contablos

estad todos los afos

stados I
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros.

Los presentes estados financieros de Tigre Ecuador S.A, Ecualigre estén preparados de acuerdo con
6n Financiera por el IASB (Intemational Accounting
explicitay sin

reservas de las referidas normas Intemnacionales.

Los estados fi han

L las NIIF. El

‘También exige a la Administracién que ejerza su Juicio en el proceso de aplicacién de las poliicas

contablos de la Compafia. Enla Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
¥ estima

Debido inherer
pueden difefir de los montos estimados por la Administracion.

A efectos de presentar it v

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Comparia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

+ NIF 16~ Arrendamientos.
«  Caracteri la NIIF 9.
+ Intereses a lorgo ¥ negoci 1a NIC 28.
« Mejoras anuales a las NIFF ciclo 2015~ 2017.
« Modifcacion, reduccién o liuidacion del plan modificaciones a la NIC 19,
. 2 alos Ty Ganancias.
riodos

Estas normas y tuvieron
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos acluales o futuros.

AI31 de diciembre de 2019, e han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
Ias NIIF existentes que no han entrado on vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacién.

obligatoria en la

Estas plicacio partic
de las fechas indicadas a conlinuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en doler
lcon gt
v Lons

woiyes o220
nrs St e i G, 1o 20
wr Mo e e 3l N4 oot S, o2t
NP ONG 308 FRST oo o cartrscnc o s ds ke (seoncs, opterey
La Compaia estima que la adopcion de I , enmiendas a las NIIF y las nuevas

. 1o tendra un o
ie ‘aplicacion inicial, plicably

Transacclones en moneda extranjera
)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parli tados i la Compafi i

econémico primario donde opera Ia entidad (moneda funcional). Los estados financieros se.

‘expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funconal y la moneda de presentacion
i e i financieros.

b)  Transacciones y saldos.

L 3 y

f Las g:

iados integrales. Sin embargo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

el , dopsitos a la vista en bancos y
depositos b a corto plazo con .

Activos financieros

Clasificacion

La Compafiz sus activos financi las si

* Valor razonable con cambios en resultados
+ Valor razonable con cambios en otro resukiado integral; o
+ Costo amorizado

L un activo financi ir6. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a a fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en

términos contractuales de flujo de efectivo.

de estos instrumentos, asi como los

2 Medicién

A momemn del
rara o 6 e da i aabes e que 05608 valor ramnabb s aves do resulados (VR-
Toutades) sa oconocon los Coston e rancaccion dreciaments atibubles a s adauiicon del actvo
Tnaniors. Los oios e anaaceon de aatvon Toancieros nvalor 1ason A -touss g rosikados sa
registran en resukiados el ejercicio.

- Instrumentos de deuda

L Jlos i P
. tales como

pasivo
y
corporativos.

La medici6n subsecuente de los instrumentos do deuda depende del modelo de negocios de la
c i flu A activo. Hay tres

deuda,

Costo amortizado Los activos que so mantincn para ol cobo do fljos do feciva
pagos de principal e

eeresas 3o v o amotzado. .
o

fi I método de tiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en oir , netos junto con ka 6

cambiarlas. Las pérdidas por
de resultados.

. bi e para
el cobro ce fjos financieros, cuando
105 g e Socie e o acivos ot oo inicaments pogon 46 prncial e nsreses
s miden a valor razonable a traves de otros resultados integrales (VR-ORI). L
mavimieniosen ol vl e 05 e reconccen  aves de ORI acapto por o
det

tereses y las

ganancias y pérdidas por tipo de sy e 6 reconocen on renatodes Cuando s

producel boja del actvo francieo. la gananci o ércda awmulsda previamente
resultados

reconocida en ORI
ngresos.nelos, Los recos pot nereses 4o eson 2chos fnanciros s meiyen en
ingroaos nancieros ikzands o éoao e (253 0 nierss cloeive Les ganances y
DETGiing cambiaros 50 rcsentan on o706 natenos, neion 3 Ioa 946108 por et so
presentan como una partida separada en el estado de resulados.

Valor i Los acl o cumplen
Coslo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados, Una
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doler i

pe q a su valor
razonable a resuliados, trminos notos
e otros ingresos, netos en ol periodo e ol que surgen.

enun

AI31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantiene activos financieros dlasificados en la
financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizad
son acivos i ¥ que no colizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienn con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales, Se incluyen en el activo corriente, excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses

corentes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo
equivalentes de efectvo’, las *Cuentas por cobrar a dlientes”, y las “Cuentas por cobrar a empleados”, en
el estado do situacion financiera. Los activos fi to G los
pagos de principal & Intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amartizado por el mé é Ta estimacion por deterioro.

ntas por cobrar a cl

I 4 los clientes por la
j0Go. Las cuentas por cobrar a clietes cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 90
dias a torceros. No existen montos de vent del

Cuentas por cobrar empleados

por leados, los cual tran a su valor nominal
su cost P i corto plazo, y cuentas por cobrar a

lont per
empleados por p ia, q enun
. de i

Reconocimiento y baja de activos financie

Las financi reconocen en el q
ocurren, es decir, la fecha en la que Ia Compariia se compromete a comprar/vender el acivo.

Deterioro de activos financieros.

La Comparifa evalu: pérdida
medidos a costo amortizado y a valor
de dets I

otro resultado integral.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiia aplica el método simplificado permilido por la NIIF.
vida del activo

medicion iniial de la cuenta por cobrar.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en

2.

Pasivos financieros

261 Clasificacion, reconocimiento y medicién

Do serdo con o que prescrive a NI 0 “nsumentos inanciros’ s pasivs rancircs so
dasiican, segin corespond

pérd pasivos fi . La
Pasivos fnahileros  a ocha do u reconocimiants hicel

AI31 do diciembre del 2019 y 2018, a Compaia sdlo mantiene pasivos inancieros dasiicados en la

“Obligaciones
finaniess”. ‘Gusrias por pegar  provescoresy las “Cuentas por pagar a wmpamas ocomseat:

os los pasivos financieros 50 raconocon iniiamonta a s valor razonablo y postoriormanto so miden

les 2 la transaccion.

Obligaciones financieras

Lo abigaconos anciorassorocoracan niamont s valor razonabl, o do s costos ncurdos
; cualguier

Tondos reobid 1 f gt
it periodo el préstam usando el metodo de

interés efectvo.

Les comisones en s ue e ncure para
ida que sea pr a é . En este caso
ek whs

L financieras se clasifi i menos que la Companiia
o menos 12 tados desde la fecha cel
financiera. Al 31 Compatia bi
financieras. (Ver nota 11)

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar a pr de pago por bienes o dquiridos

I de I i se clasifican
oot pago sodebe reazar e de in'ano o maneh. 46 s comea S0 rosenh come
pasivos no corriente

Las cuentas por pagar se recanacen te a su valor razonable y
el efecto de su descuento a su valor p-esem sea importante, se remme ol coslo amizaco sanco ol
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nom

2

8

Inventarios

Los inventarios cosl0 0 a su valor
productos para la venta ot mmpuesm Por o costos da sckulsiiony oos 608108 phiiives i dsjar
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddla
los productos en las y condiciones su venta, net atribuibles
os inventarl
materias primas, . 105 gastos i capacidad
operativa nomal y otros costos Incurridos para defar los productos en la ubicacion y condiciones
3 atribuibles a los

£l costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
rado.

valor ol precio . menos los
gastos de comercializacion y distrbucion.

Las importacions en transito se prosentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacion para y porla I
Compatiia, de la antigliedad de los Inventarios y la
utiizacién y comercializacin.

La provision . correspor i

reutiizado. 3
Esta provision se do cad:
afio,

Propiedad, planta y equipos

Las propiedad, planta y equipos son regisirados al costo, ladas y pérdidas

or deterioro, E
adquisicion ctivo. L bol son
el a i s dos ala inversion fluyan
hacia la Compafifa y os costos pueden ser medid Los otros desembok
a i jento y son ad d

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedad, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida il estimada, o d i posean vidas
? 1o considera valor [ la Compatiia
estima que el valor de realizacion de sus propiedad, planta y equipos al término de su vida it seré
inrelevante, L vidas utles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y
ajustadas s es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas uiil | plantay lquient
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolar

Edifcios @ nstalacionss
Nequinarias y herramisntas

Vehiculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se caloulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

enlibros de un ., planta y de asu 3
este es reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Losacivos suetos s depreciacion (propiedad, plama y equ.pos» o someten aprucbas do doterioro
podria il en s,

Las pércidas por | valor en

I valor et o e
b e s venta o u vl en uso- P eecos el evaincin por deterioro,los actvos se
agrupan

. L s s s oo o oo
de los estados A posibles reversiones del deter

Impuesto a la renta corriente y diferido

Egasto pormpuestoato rerte comprendo of et 1 e coren y of o, € mpucsto ol
renta se reconcce en

reconocen
Teuads neoraes 5 dhecamente on el savimane,

) Impuesto ala renta corriente

Elcargo por impussto a1 renta corerta e cecua medinte b tasa de impueso spicabl alas
secargaa a

pagar exigible.

Las normas una tasa de utiidades gravables, la
al 28% si los i an domiciiad

fiscales y se reduce en 10 puntos (18% o 15%) s las ullidades son reinvertidas por el conii .

Las normas exigen ol poo de un “atclpo de impusst o rena oo vakr a8 calulsc o toncin do

las cifras reportadas el afio antarior sobre

0.4% de l0s Ingresos gravables y 04% de ks acihos.

En asode que ol Inpueso o renta causad sea menor aue el monl del i, este i
contibuvents puedo ol o Renias Intomas
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doler i

AI31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el Impuesto ala renta causado, correspondiene al
impuesto ala renta calculado a la tasa del [ i
que el . igonto, la il Impuosto
causado como impuesto a la renta corriente del afio.

b)  Impuesto ala renta diferido

Elimpuesto ala 6 pasivo, sobre las dif e I
que surgen entre las bases tibutarlas o y pasivos y ivos val dos en
estados financieros. El impuesto a la det usando
lgades a & financiera y plicak |
impuesto ala renta diferic impuesto ala fenta pas 3
Losi la renta diferidos activos sdk L
produzean fut tral P temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferid ¥
legal exigible a compensar impuestos y cuando los
impuestos a tivos y pas o Irbutaria,
Beneficios sociales
) Corrientes: Coresponden principalmente a:
)oE ldades: Calculada en funcion del 15% de la
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente.
de gastos de ventas en funcion de
Ia labor de la persona beneficiria de este beneficio.
i) Vacaciones: Se regista
devengada,
i) ¥ pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
i) Otros beneficios: C d t I empload

b)  No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La i normado y requerido por
las leyes laborales i vigentes, en los casos
6 de la relacio e empleador o trabajador, o
ple: al trabajador con | ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compariia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddla
ipafiia determina anualmene la provisin para jubilacion patronal con base en estudios
actuarizles 100 por un yse
representa P las obligaciones a &

financiera,
a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%)
T fivos de all Estad

i i lasa
Unidos de Norleamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los

obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

hipstesis actuariales

. en adicion a la tasa de d
mortalicad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, enre otras.

to, tasa de

L ¥ pér I dos en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales s cargan a otros resultados integrales.

Los costos de :dos se roconocen

resultados ol a

I cierre del ai
la Compania.

todos I

242 Distribucién de dividendos.

L 6 deduce el pat y se reconocen tes enlos
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.
Mediante Acta de , los accior Ia
un monto de USS as uthdades del
q US5596,951, a pesar de at ia ol 31
presenta resutados acumulados negativos por US$12,229,082. (Ver nota 1)
243 Resultados acumulados
Resutad lad Adopcién por las “NIIF

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

"Resultados acumulados provenientes de la acopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un
. s6lo podran parte g al valor dell

acumuladas y las del o i hubieren; uliizados en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania,

244 Reconocimionto de ingresos
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddla
venta, y
o cual es
considerado consistento con las practicas del mercado.
La i babl
fut e cada
ol medido
venta i . La Compaiia

b lados histéricos, {
especificas de cada acuerdo.

Ventas e productos, se muesiran netos
doimpuestos, . L
Compaiiia I clente, o
para vender los pr y P
b po La entroge

. los s pérdida
an ¥ venta
pactada y
Asimisimo, y que la Compafiia
consideran iados a es0s bienes.
Y CRITERI 2
L de estados fi jere q estimaciones y utice
t financieros y sus notas relacionadas. Las

y Ia Compari
historica, cambios en la industria e informacion suminisirada por fuentes externas calficadas. Sin
mbargo, Itados fina bajo clertas condiciones.

L y importantes
ara reflejar situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

los

La
siguientes conceptos:
* Provision por deterioro de cuentas por cobrar.
La Compaia aplica el enfoque simplificado de Ia NIIF 9 para medir as pérdidas crediticias
peradas, el cual utliza una provision ce pérdida esperada sobre Ia vida del instrumento para

todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas detalle. La Compaiia reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddla

. isiones por leados: Las facion pat 56
Ci les dos por profesionales

+  Propiedad, planta y equipos: L Giles y o valor resicual 1o

al cierre de cada affo.

+  Impusstoa la renta diferido: La Compahia ha realizado Ia sstimacién de sus impuestos diferidos
‘considerando que todas las diferencias entre el valor en lioros y la base ributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

+ Do o et mitrios ki g ol oot
determinada por la Adi , on bas de la antigiiedad de
y

Tos pera a tizaciony

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.

Las [ i riesgos [ de
mercado, . rlesgo de precio y Interés), flesgo de
crédi i i

- L
inceridumbre de los mercados fnanceros yrata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operaci

por la Gerencia Financiera siguiendo las
pulmcas ) procedimintos cooratics establecldos @ ofocios do minimizar cualquir impacto
se presenta os i la Cony

Riesgo de mercado:

rolar las exposiciones a

y
operacines.
i) Riesgo cambiario

La operacion en Ecuador opera en el ambio intemacional perone st expuesto a riesgo de

inventario y materia primera actuales y T, acivon y paswos estan en dolares de los
Estados Unidos de América, que s la moneda oficial del pafs.

i) Riesgo de precios

La Compaiifa esta no estd expuesta al iesgo de fluctuaciones en os precios ya que o posee
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dol i

valor razonable a través de o valor e
resulta

Porlo cual la al resge instrumentos
de capital.

iii)  Riesgo de asa de interés.

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
o u valor

b) Riesgo de crédito:
un dlente o
.y se origina
clentes. La C
fos do
offecor y cobro, El andis
i Y en sk g bancariae, Se
requiere la aprobacion del Comité de Créito de la Compafiia.
L a
& i
adecuadas.
Al monitorear Jentes, est "

crécito, incluyendo si corresponden a un individuo 0 a una entidad legal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, perfl de anliguedad, venciniiento y existencia de dificultades
financieras previas. En casa de existr clientes que se clasificaran como *de alo flesgo” se Incluird

en restringidos y deber monitoréalos, en las ventas futuras a
esos dentes,
La i una valores que repr
de las pérdid i i y ol tas por cobrar. Esta
p en base a una Ge riesgo.
ivi significativa. i d i clientes, historial
crediticio, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo y se
clientes consideradt su exposicion.
En la acalidad, la 194 : 187 clientes),
ias.
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(Expresado en dolar

©) Riesgo de liquidez:

La i quelo
con ¥ se col de riesgo de “ARA-,
analiza los pasivos fi delk i
ol tiompo montos dos en el sonlos
contractuales no descontados:
Menos de 1
E aro
‘Guentas por pagar a proveedores 2255787
‘Guentas por pogar a comparies relacionadas e
Menos de 1
8 sio
Obiigaciones firancieras 705236
‘Cusntas por pagar a provesdores 2059523
Cuentas por pogar a compatias relacionadas 596237
Administracion del riesgo de capital
L Compafi
o wosa ¥ mantener
capital optima para reducir el costo del capita.
La Comparila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamionto.
neta ptal total. L como el
por pagar a ¥ elacionad
K " més la deuda neta.
L 4 131 2019y 2018 iquient
2018 2018
Opligaciones financieras 705236
Cuentas por pagar a provesdores 2050523
Guentas por pagar a relacionadas 596237
Menos: Efeciivo y equivalentes de efectivo (1.983.495)
Deuda neta 1377501
Toal patrimonio neto 17953014 17,023,184
Gapital total 18,325,697 18,400,685
Ratio de apalancamiento 2% %
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddla
I affo anterior ya que
s objetivo ha sido cancelar ylogran
y La variacién
corresponde [ gl duccién de
tas por pagar a i y pafia en
o5 I
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
tinuacion, so presentan los do cada categ financieros al cierre do
cada efercicio
Corriente
2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectvo y equivalentes de efecivo 2,027,620 1983495
Guentas por cobrar a clientes 6.067.914 5,536,549
Cuentas por cobrar a empleados 22,786 Y
Total activos financioros 5116520 )

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras

- 705,236

Cuentas por pagar a proveedores 2255787 2,059,523

Cuentas por pagar a compafias rolacionadas 144516 596,237
otal pasivos financioros 5700503 3360996

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido.
2 la naturaleza de corto plazo de estos instrumenios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

019 2018
Eectvo 300 300
Depssios a plazo i, - 1028
Bancos (1) 2027.3%0 1982167

2027620 1983405
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolar i

() LaCompaiia el 31 2019 mantiene
c

A denominadas "overnights”
una tasa de intorés del 0.75%; al 31 do diciembre dol 2018, Ia Compaila también mantenia una
cuenta corrente en el Banco del Pacifico S.A.

La Gompafiia mantiene it fi I tes cali

Entidad financi

Banco dl Pichincha CA.
Banco del Pacico SA

Calificacisn (1)

rcica—

AAAI A AMAT AL
A o

(%}

[ y Seguros al 31
2019 2018, respectivamente.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
La
208 2018

Gliontes locales 6230.470 5612804
Frowsion de cusntas incabrables (171.556) 6.255)
Saldo Final SosTors Ssa560

La Administracién de la Compaiia considera bajo el riesgo de crédilo de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continuacion, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2010 2018
Por vencer 4,341,081 70% 2106411 ar%
Vencidas 0%
De 1a30 dias 832,924 13% 784421 14%
De 31 60 dias 397591 6% 1404615 25%
D 61 120 dias 215513 3% 1188918 21%
De 121 180 dias 169,636 3% 3,589 %
De 181 a 360 dias 141,153 2% 49,595 1%
Mas de 360 dias 141571 2% 76255 1%
6239470 _100% 5612804 _ 100%
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolar i

La Gompaiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, ‘Instrumentos Financieros” para la
de la a )

Para medr las pérdidas

ot das la cart i i y
en su historial los cuales. esperada,
Los das se basan en perfik las ventas realizadas por la
periodo de 12 131 2019y 31 2018,
Al establecer los rati érd icias, la Compaiia q
dema debido a que no se Identificaron variables
idad de sus dlentes de cancelar sus deudas con la Compatiia.
la Compafiia ha pércida crediticla
esperada para su cartera do ientos:
2019+
Vgern | Wioms | 3uy60cs 81y de 2ty sbiyMoces e _To
Gatracoreszn Lt ke s mesn | wms s e
Cond o o o om s ey
[EEp— - 2 o o e s o ms
2018+
Wosde  Ewe  oue e e Mae
Hoew ye0ues 81y U0 1) e 101y M0ses oes _Tou
G gerosgo IR ) e s 7 sermen
o spras cepiincrodich 0o __0oow __ oom __ao savs ooon _toco0s
[rtm—— - - - e s
el dor
2019 2018
Saldo inicial 76255 257.283
Adiciones 95,301 30.490
Bajas. @11518)
Saldo final 171,556 76255

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro es similar
& su valor razonable.
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doler i

8 ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicion
019 2018
Proveedores locales 651712 78248
Proveedores del exerlor 7617 -
659,329 78248
AI31 de di 2019y 201 compra de
bienes y servicios.
INVENTARIOS
Composicin
2019 2018
Producios teminados 2084215 184,791
Producios en proceso 384604 433526
Materia prima 957211 875605
Inveniario en ransito - 251240
3406.050 3145252
Menos - Provision de obsolescencia de inventarios (1) 37524 0540)
3:368,526 3074712
) provisien por
2018 2018
Saldo al 1 de enero 70540 228.455
Incrementos 48,844 28911
Ullizaciones (2) 81,860 186.826)
Saldo al 31 de diciembre 7524 7050
(@ Dentodelap delento

Ya que ha existido un mayor consurmo de inventario scrap.
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doler i

[0

o a Mixer el cual esté compuesto
por- ) 6quipos de cémputo por US$42,805, i) twin screw cilindro por US$37,250, ) estrusora por
Uss17,308 araria US$5,750, y o su

conjunto suman US§52.675,

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicisn.

2019 2018
Préstamos bancarios (1) - 705236

(1) Préstamo contratado con el Banco Bradesco S.A., el 14 de marzo del 2017 que devenga una tasa de
interés 3,65% a 4.75% que y 14 )

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2019 2018
Proveedores locales 1423698 1,564,191
Proveedores del exerior 532,089 495,332

p—wa 2059523

PROVISIONES

2019 2018
Sakdo nicial 66,022 65241
Adiciones 120078 45803
Usas (1,048.632) #5.112)
Reversos 961

S5022

por i)La 1 Servicio de Rentas
Internas, por concepto de Impuesto a la salida de divisas por un monto de US$881,641, la cual se vendic
por medio de Orlon Casa de Valores S.A. por 99.40% del valor nominal, menos Ia comisidn y refenciones
de la Bolsa y Operador y, i) provisic i« bidk
recibirlas facturas respectivas.
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolar i

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguient prinGip y2018
relacionadas. Se incluye bajo la paias relacior s
i s significativa paii
131 eles y
Relacion 2019 2018
Cuentas por pagar
are Comercial 104348 331,085
Plstca Tigro Pord S.A 6817 251501
Tigre Colombia S.A 10488 8,002
Tigre Argentina SA Comercial 86 5239
144516 596237

(1) Incluye seldos por pagar de importaciones y serviios contratados.

Composicion al 31 de diciembre de las principales transacciones realizadas con companias y partes

relacionadas:
Relacion Transaccion 2019
Relacionada exterior  Comercial

Gastos - inventario -

proplodados y cauipo

Tigre SA Tubos &

Conexones. Casa Matriz Comercial 651,085

Tigre Colombia SA Accionista Comercial 224,639

Tigre SA Argentina Relacionaca exterior  Comercial 93723

Tigre Peri SA. Relacionaca exterior  Comercial 88918
056375

2018

o8

partes

Remuneraciones personal clave de la gerencia

L de la Compania el Presidente Ejecutvo, la
las i

i Directorio, El goblermo y la

ylas La C
Administracion estan a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente

Ejecutivo.

Pagina 30 de 39



‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dola i

Los costos por a [ e

‘Searios y benafiios sociales de colo plazo

15 IMPUESTOS
a)  Situacion Fiscal
Los afios dol 2017 al 2 6n por parte de las autoridaes
s

Impuestos por recuperar

Composicién:
2019 2018
Impuesto s a salic de dvisas (1) r2zzen0 10278
Retenciones on a usnt de Impuestos a a renta 30390 13289
Compensacién de kmpuesio a la renta corriente (213,999 (219.996)
12340 1426076
Impuesto i valor agregado 500260 os1087

2042600 2077763

(1) Cormesponde a crédito tributario de impuesto a a salida de divisas originado por la compra de
materia prima incuida en el listado comunicado y aprobado por el Comité de Politca Trbutaria, o
detalle por aiio es el siguiente:

2018 208
2015 - 11,200
2016 B s27,848
2017 304780 22567
2018 371168 371168
2019 461902 .

1227340 1,132783

La Compaia, durante el 2019, realizo tos ala por o cual el
Servicios de Rentas | una Nota de Cr o o establ
la Resolucion N*1 ., de fecha 13 2019, por concepto del

Impuesto a la salida de divisas por un monto de US$881,641.
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en doler
Impuestos por pagar
2019 2018
Retenciones de la fuente de Impuesto a la renia 13082 9877
Retenciones de la fuente de Impuesto alvalor agregado. 10435 3245
23,467 13122
Impuesto a la renta
Le la renta es el siguient
2019 2018
Impuesto a la renta corriente. 213,999 219,996
Impuesto a la renta diferido (1) (11,389) -
s 10 -
202,600 219996
(1) Corresponde a la di por.
Prec .
Las normas igentes incorporan el principi competencia para
; ok i Inte olicita se prepare y

parte el i
remita por parte de Ia empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, i hayan relacionad; i ol

xterior y local 1 periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior  US$15,000,000 (Anexo ¢ Informe) o USS3,000,000 (solo presentar Anexo). Se
i refacionadas | i Elind d

debe ser conforme el RUC.
o la renta a

aclivos, pasivos, ingresos

superior al 3% de los i dos y paraisos

recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

L la C lacionad los afios 2019y 2018 no
i i y presentar
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dola
Conciliacién renta
tinuacio impuosto a la renta fios torminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018
2019 2018
Uslidad antes de Impussto ala renta 1332272 689,401
Menos - Partcipacion a rabajadores (19984) 126751
1132430 562,650
s - Gastos no deducibles (1) 105213 260,135
Menos - Amortizacién de pérdidas ibutarias 381649 230463)
8ase tbutaria 855,994 592,382
Tasa mposiiva 25% 25%
Impuosto a la ronta causado 21399 148,006
Anticipo minimo de Impuosto ala renta (2) 0810 21999
Monos - Retanciones en la fuenis en el ejercicio iscal 183239 187,026
Menos - Crédi tibutario anos anteriores 8702 251373
Nonos - Crédio tibutario el Impuesio ala saida do divisas 1463567 915776
Saldo a favor del contribuyents (1.452300) __ (1.426,076)

La Administracion de la Compafia al cierre del aiio 2019 realizo el registro preliminar el Impuesto a la
renta causado por US$365,097 el cual difere 2 lo declarado en el formulario respectivo por US$141,098
iferenci primeros I aiio 2020.

M) Incluye brables: i) dif tasas
i) jubilacion patronal y iv) gastos sin soporte.

(2)  Durante el 2018 el Anticipo minimo de Impuesto ala renta declarado es mayor que el Impuesto a la
do.
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddla i

o) Impuesto ala renta diferido

El movimiento de Ia cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Jublacion
pationaly
‘Sakdo al 1 de enero del 2018 B
Movimiento dol afo
AI31 do dicembre do 2018
Movimiento del afio 11,389
AI31 de dicembre de 2019 p—
Tasa ofectiva
L P 019y 2018 se muestra
a continuacion:
2018 2018
Utlidad del afto antes da impuestos 1132430 562,650
Tasa impositiba vigente (%) 25% 5
Impuesto a la tasa vigente 783,108 Ta0665
Efecto fiscal de los gastos no deducibles yquo no so
reversaran en el futuro 26,303 65,049
Amortzacion de pérdidad tributarias (©5412) (57.616)
Impuesto ala renta diferido. 11389,
202, 148,006
Tasa efectia de Inpuesto a la renta T7.55% 26.32%

i) Otros aspectos
Otros asuntos -Reformas Tributarias

E1 31 de diciembre el 2019 se publico I “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria’ en
v icial No. 111, L les refc

el Prime reformas que Introdujo el mencionado
cuerpolegal son las siguientes
1 alaRenta, este forma
voluntaria, y R jercicio fiscal anteri
[ fiscal.
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doler i

- Gnica y 2021y 2022) h
br X 1 of

siguientes nivolos de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%: entra 5. y 10 millones.

impuesto del 0,15%:y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utiizada 2 X ¥ on de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

q los intereses directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utiidad antes e la participacion laboral, més intereses,

1 fiscal,

- Seinduye Se considera como

la
. Solo estaran !

a sociedades residentes en Ecuador.

- Soconsidora ing

fectuadas para atender el pago de
onforme lo

hayan sido
eyyaq y b afavor de los

tal provision.

- Soentiendo por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y oxtranjoras.
e
y

que son sujel del i del 1.5 por mil
sobre los activos toales, al sef la escritura . sus
ltutivos, y para o aquellos q
encueniren d , agencias ol
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio e Rentas
Internas,
L de la Compaia, I A anli
tributarias no tienen impacto material en los estados financieros.
BENEFICIOS SOCIALES
a)  Corientes
L por
Partiipacisn aboral Otros beneficios (1) Toat
) i) i) i) E o6
Sekdo micial 126,479 13062 198975 75770 25450 216,400
eromontos 109,842 126479 07640 184101 07.401 310,580
Fagos (76479) (130526 __(229867) __(61900) __(356346) __(201,526)
Saldo final 109842 izsaze  i7e7sT  iusers 37659 325450
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dol

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos lercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, enirs otros.

b)  Nocorrientes

Composicion:
2010 2018
r— Traa0 w03t
Indematon por desatuci 5o Sear
. e ” P o sguents
wblocionparonsl_ pesanucio o
BT aB ™R 2™ mw

A1 de enero 149363 106378 56358 39343 205721 145721
Costos laborales por senicios

36274 38154 20456 14723 56730 52877
Interes neto (Costo financiero) 4,050 1780 1559 5830 5835
Pordidas (Ganancas) acluarialos (2922) (22083) 6913 6a17 007 (15648
Beneficios pagados - (15098)  (19496)  (15098)  (19.496)
Efecto e reduceion yliquidacion
antcipada (18.106)  (31,554) - - 8108 (31554
Otros ajustos (1) 181) _sad72 _(13821) 13812 _ (68002

14478 149353 _ 56504 56358 171072 205721

o e les de afios anteriores.

Los import idos en los resullados del los i

uplacion patrolan Desahugio Total
Wt 208 19 208 2190 2018
‘Gostos de los servicios del periodo carrionte

c

%274 WIS 20456 14723 6730 52877
oslos por inereses 4050 276 1730 __isso  sss _ Saws
Tosss —deas Teshe _Geoo0. 712
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‘TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doler i

Las les hiptesis actuariales usad: P i

09 208
Tasa de descuento 421% 425%
Tasa de crecimiento salarial 100% 1505
Tasa de incremento de pensicnes. 1.50% 000
Tasa de rotacion 21.30% 22m%
Vida laboral promedio remanents a2 748
Tasa de mortalidad TWIESS 2002 TWIESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Sequridad

‘Social en el afio 2002.
Anlisis de sensibilidad

bi ctuarial

situacion financiera,

relevantes a la

obligacion por definidos OBD en los montos inchid:

la tabl

Tasa de descuent

gt % an o 08D tasa a2 st +0:5%)

Tasa dencremento salrel

Varcin 08D (asade cesuerio +05%)

o % en o OBD ass g2 descunlo 4 0.5%)
o0 03D 25 0o Sescusrio -05%)

gt an o OBD asa s doscuonlo 05K

Varackn 0BD (Roac +5%)
o %cn ol OBD (Rotacén +5%)
Vatcin 030 (Rt %)
ngacta % en o 08D (Roacitn %)

CAPITAL SOCIAL

Abdasn.
sekong

o)
5

10068
s

0315
.
fam)
£
s
s

™

Desstuse
2o

5

e

215
54
2809
%
244

i
s
£

El capital suscito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 28,956,300
di d cada una, I 3
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolar

INGRESOS POR VENTAS DE PRODUCTOS

Los ingresos procedentos do

Producios de slaboracion propia
Producios de reventa

15035 685
3736695

18772381

Infrassiructura; i) Riego i) Predial, os cuales en su mayor
ortados y [ rod

imp
tuberia de termofusién.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

14,860,836
3643536

18,304,372

alos segmentos i)
tia son fabricados e forma local, y otros
ci como por ejemplo

Los costos y
2018
Conto doton Gasos
semnsescon i o
Cansumos da makrisles ansumos o108 e
225170 2250170
serazn 2013
75006 s 00
asnzes s
521961 s70,348
: 152830 15550
321 os2r w0
s0721 w0721
520 e - 15083
Soquridad yatancia - 1503 - 1503
ovos 26705 are a1285 168,985
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolar
Conosetos G Gaskon de

Cansumos da masrles a nsumos osere7 o147
st B 003 snaane T03910
N doobra 163 16283
Daprecacion 17 ae12 200 93027
Eroron alciica e e
Flatss 22085 - a0 557
sictngyseopsganss - ww0asz e w1a10
Busios 255502 - B 28902
Surmatos 23100 233,100
Hansraros - 220 155686 15708
Sequn st suss
Amoniacian 1m0 i
Sequnsad yuotancs - - vrre a7z
ios o torcors e ety
208 5200
sn30n saser sz 0807
5010208 Lssoer a7 resson

EVENTOS SUBSECUENTES

Afinales del 2019,
afio era que un nis

Urgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del

Salud. En los del 2020, el a I mundial.
Por di t isiracio pa I politicas
doptad: | mitigar este efectoy. fectos fut Y
o o la restriccion

Con base en este andlisis ha generado acciones a tomar para mitigar Ios impactos futuros los cuales son;
i) o it iales, fones de rentabildad,

) para y
costos por precio lo cual prevé una un 10%,

ony
contratos con proveedores, v) reduccion de personal, tle:

ayudaran que la Compaiila pueda continuar con

La de la Compania consids v
posterior que no genera ajuste a los estados financieros al 31 de diciemore del 2019.
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