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Tigre EcuadorS. A. Ecuatigre

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Tigre EcuadorS.A.Ecuatigre (“la Compañía”), se constituyó el 20 de octubre de 2008 y su escritura

de constitución se inscribió en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 7 de noviembre de 2006, El

objeto de la Compañía es dedicarse a la fabricación, importación, distribución, comercialización y

venta de tubos de PVC (policioruro de vinilo líquido), conexiones y accesorios; así como también,

cualquierotro artículo, material o productos destinadosa la construcción, infraestructura, saneamiento

y riego. La Compañía formaparte del Grupo Tigre, cuya matrizfinal es Tigre S. A. Tubos e Conexúes,

domiciliada en Brasil.

La dirección registrada dela oficina de la Compañía es Carapungo, El Vergellote ++19 y Vía Marianas.

Desde el inicio de sus actividades, la Compañía ha incurrido en pérdidas recurrentes en sus

operaciones, situación producida principalmente, por estar tanto en proceso de penetración en el

mercado ecuatoriano de PVC, caracterizado por alta competencia, así como deestabilización de sus

operaciones. Los accionistas de la Compañía han inyectado efectivo a través de aportes, con la

finalidad que seautilizado tanto como capital de trabajo, como para el pago de sus obligaciones con

terceros y relacionadas, como para inversión en propiedad, planta y equipo; y cuenta con el apoyo

financiero hasta que la Compañía genere suficiente fondos para sostener su necesidaddeliquidez y

continuidad operacional.

Durante el año 2014, se efectuó el incremento de capital por 6,500,000 a través de aportaciones de

efectivo de parte de Tigre Colombia S.A. quien, con este incremento poseeel 26.98% del capital social

de la Compañía.

Al 31 de diciembre de 2016, las pérdidas acumuladas de la Compañía representan el 52% de su

capital social más reservas, esta situación genera que la Compañía se encuentre en causal de

disolución técnica de acuerdoa lo establecido por la ley de Compañías

Comoparte de susestrategias y planes futuros conelfin de generarrentabilidad, la Compañía ha

implementadolas siguientes estrategias:

- Transferencia de obligaciones financieras a sus accionistas (Tigre Brasil) y estos a vez

capitalizaran estas cuentas por pagar y serán compensadas con pérdidas acumuladas y de esta

forma normalizar la operación de la Compañía;

- Reducción de costos y gastosfijos;

- Consumoen elproceso productivo del 100% de SCRAP;

La Casa Matriz ha confirmadola intención de brindar el apoyofinanciero, económico, administrativo y

decualquier indole que requiera la Compañía para de esta forma continuar operando como un negocio

en marcha.
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POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Bases de preparación

Los estadosfinancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “lASB'por su siglas en inglés).

Los estadosfinancieros de la Compañía hansido preparadosen basealcosto histórico, con excepción

de beneficios a empleadosa largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los

estadosfinancieros se presentan en Dólares de E.U.A. que es la monedade curso legal en el Ecuador

y monedafuncionalde presentación de la Compañía. Los estadosfinancieros de la Compañía proveen

información comparable con el periodo anterior (2015).

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores,

excepto que la Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para

los periodos que seinician en o después del 1 de enero de 2016, según se describe a continuación:

= NIC 1- Iniciativa de revelación: Enmiendasa la NIC 1.

- NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y amortización:

Enmiendasa la NIC 16 y NIC 38.

- NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas la NIC 27.

- NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para

compensar revelaciones en estadosfinancierosinterinos condensados.

- NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez enel año 2016; sin embargo, de

acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compañía.

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones,la adopción de dichas

normasnotuvoun efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación;porlo tanto,

no ha sido necesario modificar los estadosfinancieros comparativos de la Compañía.

RESUMEN DEPOLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Lasprincipales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía enla preparación de sus estados

financieros sonlas siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera se registra al costo

histórico y no está sujeto a unriesgo significativo de cambios en su valor.
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(b) Instrumentosfinancieros

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activosfinancieros enlas siguientes categorías: “activos financieros a

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a

través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por pagar” y “otros pasivosfinancieros”.

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los

pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la

fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía solo mantuvo activos financieros enla categoría

de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos

financieros enla categoría de "préstamosy cuentas por pagar” cuyas características se explican

seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado desituación financiera porlas

cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas, otras cuentas por cobrar, deudores comerciales

y anticipos entregados a proveedores. Son activos financieros no derivados que dan derecho a

pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado

de situación financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situación financiera por

acreedores comerciales (proveedoreslocales y del exterior), préstamos bancarios, cuentas por

pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de

situación financiera.

Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la

fecha de la negociación y/o cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el

pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier

costo atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o

pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidasy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial

la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:
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Notasa los estadosfinancieros (continuación)

Medición posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoría:

i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporclientes

comerciales por venta de bienes y prestación de servicios, se reconocen a su costo

amortizado a un plazo promedio de cobro de 120días.

li) Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compañias relacionadas por concepto de venta de activo fijo en el curso

normalde los negocios. Se reconocen a su costo amortizado y son exigibles en un plazo

de 180 a 360 días.

ii) Otras cuentas por cobrar y anticipos entregados a proveedores: Representadas

principalmente por anticipos entregados a empleados, proveedores y avancesvarios que

se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es

equivalente a su costo amortizado, pues seliquidan en un plazo de hasta 90 días.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior y otras cuentas por pagaren el

curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menosse clasifican como

pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen

a su costo amortizado y son pagaderos en un plazo promedio de 90 días.

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de

materia prima y producto terminado. Si se esperan pagar en un año o menosseclasifican

como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y se

reconocen a su valor nominal, El valor de los pasivos corrientes es equivalente a su costo

amortizado y son pagaderos en un plazo promedio de 120 días.

iii) Préstamos bancarios: Son obligaciones adquiridas con entidades financieras del exterior

las cuales devengan una tasa de interés de mercado. El plazo de estas obligaciones

financieras es mayor a un año, por lo que se encuentran medidos al costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar

cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes

que se le adeudan de acuerdo conlos términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia

de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
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entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran

indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del

activo o si la Compañíatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y

beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía

especificadas en el contrato se hanliquidado.

Compensación de instrumentosfinancieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto enel estado desituación financiera, solamente si existe un derechoactual legalmente

exigible de compensar los importes reconocidos,y existe la intención de liquidarlos porel importe

neto, o derealizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situación financiera.

Elvalor razonable esel precio que serecil

 

ría por vender un activo o que se pagaríaaltransferir

Un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercadoa la fecha de medición.

Elvalor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos quelos participantes en

el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el

mercado actúan en su mejor interés económico. La Compañíautiliza técnicas de valuación que

son apropiadasen las circunstancias y por las cualestiene suficiente informacióndisponible para

medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el

uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los

estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas a

continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la

medición al valor razonable como untodo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable esdirecta o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidosal valor razonable enlos estadosfinancieros sobre

una base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los

diferentes niveles dentro dela jerarquía mediante la revisión de la categorizaciónalfinal de cada
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Notas a los estados financieros(continuación)

(c)

(a)

período de reporte. Asimismo, la Administración analiza los movimientos en los valores de los

activos y pasivos que debenser valorizados de acuerdo conlas políticas contables.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinadolas clases

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la

jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente.

Inventarios

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor,

excepto las importaciones en tránsito que se registran al costo. El valor neto derealización se

determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos

estimadosde terminación y venta.

El inventario de productos terminados no incluye costos de mano de obra y una proporción de

costos de fabricación basados en la capacidad operativa de la planta, los mismos que se

reconocen como parte del costo de ventaalfinal de cada mes

La estimación para obsolescencia de inventarios es determinada porla gerencia de la Compañía,

en base a una evaluación de productos no vendidosy con antigúedad mayor a 180días año. La

provisión para obsolescencia se carga a los resultados del año.

La estimación de SCRAP(inventario en desperdicio, devuelto por daños o deteriorado que es

reutilizable en productos de menor escala), es determinada en base a una evaluación del

consumodeeste inventario efectuado por la Compañía. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se

determinó que un 40% deeste inventario no ha sido consumido. Esta provisión se registra como

parte de los resultados del año.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciación

acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo se reconocen comoactivo si

es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser

determinado de una manerafiable.

El costo incluye gastos que son directamenteatribuibles a la adquisición del activo. El costo de

activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:(i) el costo de los materialesy la

manodeobradirecta; y (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso para hacer

que el activo sea apto paratrabajar para su uso previsto.

Los programas de computación adquiridos que están integradosa la funcionalidad de los equipos

relacionados, son capitalizados comoparte de los respectivos equipos.

Cuandopartessignificativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles

distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.
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(e)

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son

determinadas por la diferencia entre los precios de venta con sus valores en libros, y son

reconocidas en el estado de resultados integrales cuando serealizan.

A continuación se presenta una descripción delas estimacionesde vida útil para estos activos:

Vida útil en

años

Edificios 50

Instalaciones 30-35

Maquinaria y equipo 15
Herramientas 5-10

Muebles y enseres 10
Vehículos 5

Equipos de computación 3

La vida Útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son revisados y

ajustadossi fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que

el método el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las

expectativas devida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Unapartida de propiedad, planta y equipoesretirada al momento de su disposición o cuando no

se esperan beneficios económicos de su uso o disposición posterior. Cualquier ganancia o

pérdida que surja al momento delretiro delactivo (calculada comola diferencia entre los ingresos

porla venta y el valor enlibros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el

año en queseretira el activo.

Deterioro de activos nofinancieros

La Compañía evalúa a fin de cada añosi existe algún indicio de que el valor de sus activos se

ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se

requieren, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayorentre su valor razonable

menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para

cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente

independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo o

unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha

perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinarel valor en uso, los flujos

de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de

descuento antes de impuesto querefleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en

el tiempoy los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos

los costos parala venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,si las hubiera.

Si no puedenidentificarse este tipo de operaciones,se utiliza el modelo de valoración queresulte

más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración, cotizaciones de
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acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidos en el estado de resultados.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en

inversiones porrealizar, presupuestos de capital, préstamosy tasas, tarifas establecidas y costos

operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se

reconocenen elestado de resultados enla categoría de gastos relacionada conla función del

activo deteriorado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015,la Compañía estableció que el grupo de activos de propiedad,

planta y equipo, se encuentra deteriorados, sin embargo para el año 2016 no efectuó la

actualización del análisis de deterioro. Para el año 2015 el valor razonable de los activosfijos fue

de 4,908,035, portanto el valor por deterioro de los activosfijos fue de 4,369,000, estos valores

no fueronincluidos en los estadosfinancieros.

Cuentasporpagar, provisiones, contingencias

Las cuentas por pagar correspondena obligacionesexistentesa la fecha del estadode situación

financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera

una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o

implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una

estimaciónfiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de

situación financiera y se ajustan parareflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporaldel dinero essignificativo, las provisiones se descuentanutilizando

una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,los riesgos

específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumentode la provisión producto

del pasodeltiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes sonregistrados en los estadosfinancieros cuando se considera que es

probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso

contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos

contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su

grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pagoesliquidado hasta el término de los doces mesessiguientesal cierre

del período en el que los empleados han prestadolos servicios, se reconocerán como un gasto

porelvalor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagarportales servicios.
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(h)

()

Al 31 de diciembre de 2016y 2015 la Compañía ha presentado perdidas contables en los estados

de resultados integrales, razón por la cual no se calcula, ni registra el valor de 15% de

participación a trabajadores conforme la normativa laboral vigente.

Largo plazo:

La Compañía, segúnlas leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponden a la jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados

integrales del año y su pasivo representael valor presente de la obligación a la fecha del estado

de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados

por unperito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.El valor presente

de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de

efectivo estimados usandola tasa de interés determinada porel actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de

descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de

servicio, incremento en el monto mínimode las pensionesjubilares, entre otros. Debido al largo

plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones porbeneficios a empleadosa largo plazo,

la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes.El efecto, positivo o negativo

sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como

otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la

transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,

independientemente del momentoen el que el cobro searealizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente,sin incluir impuestos.

Los ingresos porlas ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones

y descuentos, cuandolos riesgossignificativos y las ventajas inherentesa la propiedad se hayan

sustancialmente transferido al comprador,lo cual ocurre, por lo general, al momentodela entrega

de los bienes

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento

en que se pagany seregistran en los períodos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el costo

de transformación de los productos terminados (mano de obra directa y costos indirectos de

fabricación) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada mes.



4
u
u
u
u
u
u
u
4
u
u
u
Y
U
a
M
U
U

I
I

A
M
A
I
I
A
A
A
4
4
4
4
4
9
4
9

Notasa los estadosfinancieros(continuación)

ú) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos porel impuestoa la renta del período corriente se miden por los importes

que se espera recuperar o pagar de o la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa

fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadasa la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones

tomadasenlas declaraciones de impuestos con respectoa las situaciones en las quelas normas

fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera

apropiado.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se reconoce utilizando el métododelpasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la

fechadecierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuestodiferido se reconocen portodaslas diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuestodiferido se reconocen portodaslas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuestodiferido se revisa en cada fechade cierre del

periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probablela existencia

de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuestodiferido sean

utilizadostotal o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la

existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto

diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la

renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,

considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes, establecidas en la Ley Orgánica de

RégimenTributario Interno y sus reformas, que en este caso es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensansi existe un derecho legalmente

exigible de compensarlos activos y pasivos por el impuestoa la renta corriente y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestosy la mismajurisdicción fiscal.

El pasivo por impuestodiferido no se descuenta a suvalor actualy se clasifica como nocorriente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía ha determinadoquela operación de la Compañía

en añosfuturos no generará la suficiente rentabilidad a fin de determinar un impuesto la renta

causado mayor queel anticipo mínimo es por esta razón que nose haregistrado, ni valorado

activo por impuestodiferido producto delas diferencias temporales.



Notasa los estadosfinancieros (continuación)

(k)

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas(ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una

prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del

gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda

pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en

el estado desituaciónfinanciera, según corresponda.

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados

comocorrientes y no corrientes.

Un activo seclasifica como corriente cuando la Compañía:

+ espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operación;

. mantiene elactivo principalmente confines de negociación;

+ espera realizar el activo dentro de los doce mesessiguientes después del periodo sobre el

que seinforma; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y

no pueda ser intercambiadoniutilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de

doce meses despuésdelcierre del período sobre el que seinforma.

Todos los demás activos se clasifican como nocorrientes.

Un pasivose clasifica comocorriente cuando la Compañía:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;

. mantieneel pasivo principalmente con fines de negociación;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce mesessiguientes a la fecha de cierre del

período sobreel que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos,

los doce mesessiguientesa la fecha de cierre del período sobreel quese informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.
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Notasa los estadosfinancieros(continuación)

(1) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la

situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estadosfinancieros. Los eventos posteriores importantes que no son

eventosde ajuste son expuestos en notasa los estadosfinancieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar

juicios, estimacionesy suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,activos y

pasivos informados y la revelación de pasivos contingentesal cierre del período sobre el que se

informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la

experiencia de la administración y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos

futuros en función de las circunstancias. Sin embargo,los resultados reales pueden diferir de estas

estimaciones,si se utilizan suposicionesdiferentes y existen condicionesdiferentes.

La preparación de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y

supuestos contables significativos:

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinadaporla gerencia dela

Compañía, en base a una evaluación individual de la antigiedad de los saldos por cobrar y la

posibilidad de recuperación de los mismos. Para las cuentas evaluadas colectivamente, la Compañía

provisiona de forma gradual conformeel siguiente detalle:

 

De 180 a 270 dias 20

De 271 a 360días 50

Mayor a 360 días 100

Estimación para inventarios obsoletos, lento movimiento y desperdicios

La estimación para inventarios incluye una evaluación y análisis sobre aquellos items considerados

comode lento movimiento, en mal estado y obsoleto, la misma que es determinadaporla gerencia en

basea la rotación de las partidas, de acuerdo las políticas y criterios establecidos por el Grupo Tigre,

comosigue:

%

De 180 hasta 360 dias 50%

Más de 360 dias 100%

Ademásse reconocenprovisiones por valor neto realizable a la fecha de balance.

12
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Notas a los estados financieros (continuación)

Para el inventario clasificado como SCRAP (desperdicio, devuelto, en mal estado o dañado que es

reutilizable en productos de escala menor), la Compañía provisiona el 40%del inventario en base a la

no utilización de estos inventarios. Esta provisión es efectuada en función dela experiencia histórica

que posee la Compañía.

Vida útil de propiedad, planta y equipo

Propiedad,planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al métodode línea recta durante

la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida

útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor enlibros neto y el valor de

recuperación estimado, de acuerdoa la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios

en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida útil de los activos se viera

disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los

activos,

Estimación para deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha

deteriorado. Si existe talindicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El

importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su

valor en uso. La evaluación requiere el uso de estimados y supuestostales comolos volúmenes en

inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas,tarifas establecidas y costos

operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía estableció que el grupo de activos de propiedad,

planta y equipo, se encuentra deteriorados, sin embargo para el año 2016 noefectuó el análisis de

deterioro. Para el año 2015 el valor razonable de los activosfijos fue de 4,908,035, portanto el valor

por deterioro delos activos fijos fue de 4,369,000, estos valores no fueron incluidos en los estados

financieros.

Impuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislación tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al

momento de tomardecisiones sobre asuntostributarios. Aun cuando la Compañía considera que sus

estimaciones en materiatributaria son prudentes, conservadorasy aplicadas en forma consistente en

los períodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de controltributario (Servicio

de RentasInternas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos

en elfuturo.

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter tributario y

posteriores desembolsos como consecuencia deello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente

significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la

13



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y

los aumentosfuturos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones

subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son

extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan

a cada fecha decierre del periodo sobreel que se informa

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito calificado consideró los bonos corporativos

de alta calidad de los Estados Unidos de América conforme lo establece la enmienda emitida por el

¡ASBaplicable a partir del año 2016.

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por

el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto

de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Índices de inflación futuros

esperados parael país.

Provisiones

Debido las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de

las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobrela base de las estimacionesrealizadas.

La determinación de la cantidad a provisionar está basada enla mejor estimación de los desembolsos

que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración todala

información disponible a la fecha del período sobre el cual se informa, incluyendo la opinión de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores

NORMASINTERNACIONALESDE INFORMACION FINANCIERA

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas

emitidas, pero con vigencia posterioral ejercicio económico que comienzanal 1 de enero de 2017. En

este sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando

entren en vigencia.

Fechaefectiva de
Normas vigencia
 

NIC - Iniciativa de revelación - Enmiendas a la NIC 7
NIC 12 - Reconocimiento de unactivo diferido por perdidas no realizadas
NIIF15 - Ingresosdeactividadesordinarias provenientes de contratos con clientes: venta de bienes,
consideraciones variables, garantías, fidelización de clientes, arrendamiento y presentación y revelación
NIIF 9 - Instrumentosfinancieros: Clasificación y medición, deterioro y contabilidad de coberturas
NIIF 2 - Clasificación y medición de transacciones en pagos basados por acciones
NIIF 16 - Arrendamientos

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
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Notas a los estadosfinancieros (continuación)

OBJETIVO Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos

relacionados con el uso de instrumentosfinancieros:

(a)

(b)

Riesgode liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

Marco de administración de riesgos

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administración deriesgos,

así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la

Compañía.

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar límites y controles de riesgo

adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan

regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía,a fin de

que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, a

través de sus normasy procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de

control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y

obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos de

administración de riesgo y revisa si su marco de administración deriesgo es apropiado respecto

a los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

Riesgodeliquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que sonliquidados mediante la entrega de

efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez, es

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,tanto de

condiciones normales como de tensión sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputación de la Compañía.

Comose indica en la Nota 1, la Compañía está en proceso de penetración en el mercado

ecuatoriano,incurriendo en pérdidas recurrentes con el consecuente impacto en suliquidez; sin

embargo, la Compañía tiene el respaldo del Grupo Tigre un Grupo Corporativo fuerte en la

Región, que se fundamenta en unaestructura de costos competitiva que le permite enfrenta la

volatilidad del mercado y una adecuada posición financiera basada en el mantenimiento y

generación de efectivo y equivalente

La Compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y

obligaciones, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
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Notas a los estados financieros(continuación)

(c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercadoeselriesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en

las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los

instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado

es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parámetros razonables y al

mismo tiempooptimizarla rentabilidad.

i. Riesgo de tasas de interés

El endeudamiento de la Compañía ha sido históricamente para financiar necesidades

temporales de capital de trabajo, las tasas contratadassonfijas.

Ala fecha del estado desituación financiera,el perfil de las tasas de interés de los pasivos

financieros que devenganinterés es como sigue:

Valor enlibros

2016 2015

Instrumentosfinancierosa tasadeinterésfija:

Préstamos bancarios 5,783,564 5,022,100

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,los préstamos bancarios devengantasas de interés de

entre 4.40% hasta 4.74% (año 2015 de entre 2% hasta 3 87%) (Véase nota 14).

La Compañía no mide los pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y

no poseetransacciones de derivados. Porlo tanto, una variación en la tasa de interés no

afectaría al montoregistrado de los pasivos financieros a tasa de interésfija o los resultados

de la Compañía.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las

tasas de interés sobre la porción de deudasy préstamos que devenganintereses:

 

Incremento Efecto sobre
(disminución) laganancia
en puntos antes de
básicos puesto

2016 0,05% 12,230
-0.05% (12,230)
+0.05% 1,197

2015 -0.05% (1,197)
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Notasa los estados financieros (continuación)

(a)

li. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el Dólar de E.U.A.y las

transacciones querealiza la Compañía principalmente son en esa moneda;porlo tanto,la

Gerencia estima que la exposición de la Compañíaal riesgo de monedanoesrelevante

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no reporta posición en monedaextranjera

iii. Otros riesgos

Los ingresos de la Compañía, provienen de ventas de tubos de PVC, conexiones y

accesorios principalmente para la construcción, saneamiento y riego. El grado de

diferenciación en la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinansu fluctuación son la demanda, las variaciones enla oferta, el

nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de

la industria. La Compañíatiene una cartera distribuida en varios clientes a nivel nacional.

Riesgo de crédito

El riesgo decrédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se

origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La

Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza individualmente a cada

cliente nuevo, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estándares de

entrega de productos y cobro. El análisis incluye la revisión de calificaciones externas, cuando

están disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen cupos de crédito

para cadacliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere la aprobación

del Comité de Crédito.

Exposiciónal riesgo de crédito

La exposición máximaalriesgo de crédito a la fecha del estadodesituación financiera es como

sigue:

Valor enlibros

2016 2015

Efectivo en caja y bancos 849,829 413,313
Deudores comerciales 4,138,907 4,059,876
Anticipos entregados a proveedores 16,483 64,823
Otras cuentas por cobrar 59,094 23,182

5,064,313 4,561,194

Cuentas por cobrar comerciales

La Compañía vende sus productosprincipalmente a clientes distribuidores localizados en todo

el Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las

características individuales delos clientes.
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Notasa los estados financieros(continuación)

La Compañíaestablece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor estimado

delas pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La estimación considera la

pérdida específica que se determina con base en una evaluación de los mismos.

(e) Administración de capital

Lapolítica de la Compañía es mantenerunnivel de capital que le permita conservarla confianza

delos inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se

compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la

administración del capital durante el año.

La Compañía hace seguimientoal capital utilizando el índice deuda neta — patrimonio ajustado,

Para este propósito, deuda neta ajustada es definida comoeltotal de pasivos, más dividendos

propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo en caja y bancos;y el patrimonio

ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menoslos dividendos propuestos no

acumulados, de haberlos.

Los saldos de pasivos y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre de

2016 y 2015, son comosigue:

  
2016 % 2015 %

Total pasivo 10,244,910 47 8,602,482 41
Total patrimonio 11,742,786 53 12,288,273 59

Total pasivoy patrimonio 21,987,696 100 20,890,755 100

Otros riesgos operacionales

i. Riesgos operacionales y de propiedad, planta y equipo

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compañía (edificios, instalaciones,

maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por

pólizas de seguros. Si bien estos factores en el pasado no han provocado daños

significativos en la operación, no es posible asegurar que esto no ocurra enelfuturo.

li. Continuidad y costos de producción

El proceso de producción de la Compañía, involucra un proceso logístico en el cual el

abastecimiento de materias primas, insumosy servicios en calidades y costos es de vital

importancia para mantener su competitividad.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el efectivo en caja y bancos se formabandela siguiente manera.

2016 2015

Caja 300 300

Bancos (1 849,529 413,013

849,829 413,313

(1). Los fondos son delibre disponibilidad y no generanintereses.
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