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Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Doélares de E.U A.

1. OPERACIONES
Tigre Ecuador S.A. Ecuatigre ("la Compafiia®), se constituyd el 20 de octubre de 2006 y su escritura de
constitucion se inscribié en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 7 de noviembre de 2006. El objeto de la
Compaiila es dedicarse a la fabricacion, importacién, distribucion, comercializacion y venta de tubos de PVC
(policloruro de vinilo llquido), conexiones y accesorios; asi como también, cualguier otro articulo, material o
productos destinados a la construccion, infraestructura, saneamiento y riego. La Compariia forma parte del Grupo
Tigre, cuya matriz final es Tigre S. A. Tubos e Conexdes, domiciliada en Brasil.

La direccidn registrada de la oficina de la Compania es Carapungo, El Vergel lote #19 y Via Marianas.

Desde ei inicioc de sus actividades, la Compafiia ha incurrido en pérdidas recurrentes en sus operaciones,
situacion producida principalmente, por estar tanto en proceso de penetracién en el mercado ecuatorianc de
PVC, caracterizado por alta competencia, asi como de estabilizacion de sus operaciones. 1.os accionistas de la
Compafiia han inyectado efectivo a través de aportes, con la finalidad que sea utilizado tanto como capital de
trabajo, como para el page de sus obligaciones con terceros y reiacionadas, como para inversién en propiedad,
planta y equipo; y cuenta con el apoye financiero hasta que la Compania genere suficiente fondos para sostener
su necesidad de liquidez y continuidad operacional.

El 1 de agosto de 2014, mediante escritura pdblica NO. 2014 -17-01-11- P03932, se efectud el incremento de
capital por 6,500,000 a través de aportacicnes de efective de parte de Tigre Colombia S.A. quien, con este
incremento posee el 26.96% del capital sacial de la Compadia (Véase nota 17(a)). Este incremento de capital es
parte de los planes de [a casa matriz del Grupo Tigre para brindar apoyo financiere.

Como parte de sus estrategias y planes futuros con el fin de generar rentabilidad, la Comparnifa ha implementado
las siguientes estrategias:

- Reduccién de costos y gastos fijos;

- Consumeo en el proceso productivo del 100% de SCRAP:

- Potencializacién de mejor clima laboral y monitoreo de metas para fomentar el crecimiento del equipo de
liderazge;

- Presencia en los principales distribuidores en la ciudad de Quito;

- Modificacién del foco en ventas en el seguimiento de Mercado Predial;

- Crecimiento del 132% en el segmento del Mercado Predial;

- Aumento en el almacenaje de produccién locat y productos importados; y

- Seguimiento y analisis de satisfaccion al cliente de solicitudes y reclamos recurrentes

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por |a International Accounting Standards Board (en adelante *IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2015,
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Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios post-emplec qus es valorizada en base a métodos actuariales (Véase nota 3), a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afics anteriores.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L.as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes; '

(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo presentade en el estado de situacién financiera se registra al costo

histérico y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

®

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabifidad {NIC} 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, l.a Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revallia esta deferminacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccidn, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resuitados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
Companila se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafila incluyen efectivo y equivalentes de efective, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas, anticipos entregados a proveedores y ofras cuentas
par cobrar.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados
l.os activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
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razonable con cambios en resultados.

Los activos financieras se clasifican comeo mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria incluye los instrumentos financieras
derivados tomados por {a Compaiia que no se designan come instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segln las define la Norma [nternacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultades se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiia no tiepe activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderios inmediatamente o en un futurc proximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gue son una parte integranie de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resuiten dei deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales como costos financieros,

La Compafifa tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas, anticipos entregados a proveedores y otras
cuentas por cobrar,

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienfo

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se ¢lasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Companila tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compariia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro de! valer se reconocen en el estado de

resultados integrales como costos financieros.
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La Compafifa no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015
y 2014,

Activos financieros disponibles para Ia venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negaociar ni como al valor razonable con cambios en resuftados.
Los titulos de deuda en esta categorfa son aquelios que se espera mantener por un tiempo indefinide,
pero gue se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado. '

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para fa venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultaco integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja.
En ese momento, ja ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en a linea de costos financieros y eliminada de ia

reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado
activo y/o de informacién relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al
costo.

La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015y 2014,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o0 se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b} no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un active, © haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni ransferide ni retenido
sustancialmente todes los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
ef contral del mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de [a implicacién continuada de
la Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compaftia también reconoce el pasivo relacionado. Ef
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligacionas que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre ei active transferido se mide
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como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de
contraprestacion que la Companila seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
qgue un active financiero 0 un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del active (un evento de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Comparfila que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deteriore puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses o principal, !a probabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Deterioro de activos financieros contabilizadoes al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compafila primero evalia si
existe alguna evidencia objetiva de detericro del vaior para los activos financieros gue son
individuaimente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que ne resulten
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deteriore
del vaior para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaluard de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos gue se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para
los cuales una pérdida por detericro se reconoce ¢ se sigue reconcciendo, no se incluyen en la
evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualguier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas
las pérdidas de crédito futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financiercs. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, 1a tasa de descuentc para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es |a tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por
desvalorizacidn y la pérdida se reconoce en el esiado de resultados. Los intereses ganados
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisién por
desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando nc existen expectativas realistas de un
recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a
la Compafifa. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deteriore del valor
aumenta ¢ disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocide el deterioro, la
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(i)

perdida por deteriore del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustardo la cuenta
de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentre del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con camblos en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, seglin sea pertinente. La Compaiiia dstermina la ciasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen al costo netos de los
costos de transaccion directamente atribuibies.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y préstamos bancarios.

Los pasivos financieros se reconocen cuandoe la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumenteo. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que (a
Compafiia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reccnocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisicnes relacionadas con ta adquisicién
del financiamiento.

Medicién posterior
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

lLos pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimienta
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financiercs se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercanc. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, gue no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura seglin se definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implfcitos separadas también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en &l estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014. ’
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(iii)

(iv)

FPréstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como a través del procesc
de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en |la adquisicion y las comisiones o costos gque sean parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de haja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Comparia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Ef valor razonable de los instrumentos financieros se revela en la Nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de uh mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en i
mercado usarfan al ponerle valer al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actan en su mejor interés econdmico. La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuaies tiene suficiente informacién disponible para medir al vaior
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de dates no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerargufa de valor razonable descrita a continuacién, en base

al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razenable como
un fodo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
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(c)

(d)

para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para jos activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafia determina st se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarguia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios

Los inventarios estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El inventario de productos terminados y trabajo en proceso no incluyen costos de materiales directos, mano
de obra y una proporcién de costos de fabricacién basados en la capacidad operativa de la planta, los
mismos que se reconocen como parte del costo de venta al final de cada mes.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compafia, en base
a una evaluacion de productos no vendidos y con antiglledad mayor a 180 dias afo. La provision para
obsolescencia se carga a los resultados del ano.

La estimacion de SCRAP (inventario en desperdicio, devuelto por dafios o deteriorado que es reutilizable
en productos de menor escala), es determinada en base a una evaluacidn del consumao de este inventario
efectuado porla Compadifa, Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se determiné gue un 40% de este inventario
no ha sido consumido. Esta provision se registrad como parte de los resuitados del afio

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costc menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y eguipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinade de una manera fiable.

E!l costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicion det active. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales y la mano de obra directa;
y (i) cualguier otro costo directamente atribuible al proceso para hacer que el active sea apto para trabajar
para su uso previsto.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de 10s respectivos equipos.
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(e}

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son determinadas por
la diferencia entre los precios de venta con sus valores en libros, vy son reconocidas en ei estado de
resultados integrales cuando se realizan.

A continuacién se presenta una descripctdn de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Vida (til en

anos
Edificios 50
Instalaciones 30-35
Maquinaria y equipc 15
Herramientas 510
Muebles y enseres 10
Vehleulos 5
Equipos de computacidn 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que e méiodo y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, planta y equipc. Durante el afio 2014, la Compaiia reconocio errores en la estimacion de la
vida Gtif de los activos y procedié a su correccion afectando los periodos en los que se produjeron, tal come
io indica la Norma Internacional de Contabilidad 8.

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retire del activo (calculada como |a diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afic en que se retira &l activo.

Deterioro de activos no financieros

La Compafifa evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperahle del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinade para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo fufuros estimados son descontados a su
valor presente usande una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinerc en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el
costc de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no puede
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados del periode en
que son identificadas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(

(@)

La evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila establecio que el grupe de activos de propiedad, planta y
equipo, se encuentra deteriorado y determind un vaior razonable de los activos de 4,808,035 y 5,074,930
respectivamente. El valor por deterioro de los aclivos de aproximadamente 4,369,000 y 4,078,000
respectivamente, no ha sido incluido en los estados financieros.

Cuentas por pagar, provisiones, contingencias

Las cuentas por pagar, provisiones y contingencias son reconocidas cuando la Companla tiene una
obligacidn presente {legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion flable del importe de la
misma. Las cuentas por pagar, provisiones y contingencias se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto det valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando cormesponda, 108 riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integral.

Beneficios a empleados

Corto plazo;
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado fos servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compadia ha presentado perdidas contables en los estados de
resultados integrales, razén por la cuai no se calcula ni registra el valor de 15% de participacién a
trabajadores conforme la normativa laboral vigente.

Largo plazo:
La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

correspende a un plan de jubilacion patronal y desahucio gue se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa ef valor presente de la obligacién a ta fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen como otros resultados integrales.

10
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(h) Reconocimiento de ingresos

1)

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fiuyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemeante del
momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o per recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin ingluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra guando se entregan los bienes, de manera simulténea al recenocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el costo de transformacion de los
productos terminados (mano de obra directa y costos indirectos de fabricacion) los cuales se regularizan y
se registran al costo al final de cada mes.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afo actual y para afios anteriores son medidos al
monto gue se estima recuperar o pagar a las auteridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta vy
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el métedo del pasive sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impueste diferido se recanocen para todas las diferencias temporarias impenibles.
Los activos por impuestoe diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibies y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea

probabile la disponibilidad de Ia utilidad tributaria futura contra ias cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

11
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(k)

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado ds situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalGan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utitidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con ias
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferide relacionado con |las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositives corrientes contra los pasivos impositivos cormientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Companiia ha determinado que la operacion de la Compaiila en afos
futuros no generara la suficiente rentabilidad a fin de determinar un impuesto a la renta causado mayor que
el anticipo minimo es por esta razén que no se ha registrado ni valorado activo por impuesto diferido
producto de las diferencias temporales.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gasics y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de {a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 gue corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en casa contrario, sélo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

12



Notas a los estados financieros (continuacion)

(I} Eventos posteriores
Los eventos pasteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre Ia situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas &
los estados financieros.

4, USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y ia exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factares, incluyendo 1a expectativa de eventos futuros que se
cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que [as estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de [os hechos refevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados
por ia gerencia:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacién individual de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos. Para las cuentas evaluadas colectivamente, la Compaiiia provisiona de forma gradual conforme
¢l siguiente detalle:

%

Ce 180 a 270 dias 20
De 271 a 360 dias 50
Mayor a 360 dias 100

Estimacién para inventarios obsoletos, lento movimiento y desperdicios

La estimacién para inventarios incluye una evaluacion y andlisis sobre aguellos itams considerados comao de
lento movimiento, en mal estado y obhsoleto, la misma que es determinada por la gerencia en base a la rotacién
de las partidas, de acuerdo a las politicas v criterios establecidos por el Grupo Tigre, como sigue:

%
De 180 hasta 360 dias 50%

Mas de 360 dias 100%

Ademads se reconocen provisiones por valor neto realizable a la fecha de balance.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Para el inventario clasificado como SCRAP {desperdicio, devuelto, en mal estado o dafiado que es reutilizable
en productos de escala menor), 1a Comparifa provisiona el 40% del inventario en base a la no utilizacion de
estos inventarios. Esta provision es efectuada en funcidn de la experiencia histdrica que posee la Compafiia.

Vida atil de propiedad, planta y equipo

Propiedad, ptanta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante a vida
Gtil estimada de dichos activos, En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos
deber{a disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida Ut de los activos s& viera disminuida. Las estimaciones se basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. Durante el afio terminado ef 31 de diciembre de
2014, |la Compafiia corrigid errores en la determinacién de la vida Util de los activos y ajusté a perfodes anteriores
¢como lo establece la Norma Internacional de Contabilidad. (Véase nota 12)

Estimacién para deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compafila evallia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si
existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del active. E! impoerte recuperable del
activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. La evaluacién requiere
el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiocnes por realizar, presupuestos de capital,
préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la Compariia establecid que el grupo de activos de propiedad, planta y equipo,
se encuentra deteriorado y determind un valor razonable de los activos de aproximadamente 4,908,035 y
5,074,930 respectivamente. E) valor por deterioro de los activos de aproximadamente 4,369,000 y 4,078,000
respectivamente, no ha sido incluido en los estados financieros.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas ftributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia
calcula provisiones, sobre |la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compahia y sus asesores legafes. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaifila.

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributaric y postericres
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente significativo
relacionado con impuestos,

.Obligaciones por beneficios a empleados

El vator presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensicnes. Debido a la
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Notas a los estados financieros (continuacion)

complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, 1as obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, ef perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidos por
el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercade de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en |as tablas biométricas da experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuateriano de Seguridad Sccial (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de safarios y pensiones se basan en los indices de inflacién fuluros esperados para €l pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembalsos reales pueden diferir de los impories reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondients chligacion, tomando en consideracién toda la informacién dispenible a

la fecha del perlodo sobre el cual se informa, incluyenda la opinion de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

6. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

5.1 Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del 1
de enero de 2015:

Modificacién a la NIC 19 (Estandar Internacionai de Contabilidad)} Planes de Beneficios Definidos:
Contribuciones del Empleado

NIC 19 requiere que la Compafila considere las contribuciones de los empleados ¢ ferceras personas
cuandc contabilice los planes de beneficios definidos. Donde las contribuciones estan relacionadas a
servicios, estas deben ser atribuidas al periodo o & los periodos del servicio como una disminucion del valor.
Estas modificaciones actaran que, si la cantidad contribuida no tiene relacibn con ios aflos de servicio, a la
Compafila le es permitido reconocer esta contribucién como una reduccion en los costos de servicio en el
periodo en el cuzl el servicio esta siendo prestado, en vez de asignar las confribuciones a los periodos de
servicio. Esta modificacion es efectiva para periodos anuales empezando en o a partir def 1 de julio de 2014.

Esta modificacion no es relevante para le Compafiia, puas no posee Planes de Beneficios Definidos con
contribuciones de empleaos o terceras personas.

Mejoras Anuales Ciclo 2010-2012

Con excepcién a las mejoras relacionadas a la NHF 2 “Pagos basados -en acciones” aplicado a
transacciones de pago basado en acciones con una fecha de concesion en o a partic del 1 de julio del 2014,
La Compafiia ha aplicado estas mejoras por primera vez en ios estados financieros y estas incluyen:
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