Tigre Ecuador S. A, Ecuatigre

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre (‘la Compafifa”), se constituyé el 20 de octubre de 2008 y su escritura de
constitucién se inscribié en &f Registro Mercantil del Cantén Quito el 7 de noviembre de 2006. £l objeto de la
Compaifiia es ded]carse a la fabricacién, importacion, distribucion, comercializacién y venta de tubos de PVC
(policloruro de vinflo liquido), conexiones Y accesorios; asl como también, cualquier otro articulo, material o
productos destinados a fa construccion, infraestructura, saneamiento y riego. La Compafiia forma parte del Grupo
Tigre, cuya matriz final es Tigre‘S. A. Tubos e Conexbes, domiciliada en Brasil.

-

La direccion registrada de la oficina de la Compaiila es Carapungo, El Verge! lote #19 y Via Marianas.

Desde el inicio de sus actividades, la Compafifa ha incurrido en pérdidas recurrentes en sus operaciones, situacion
producida principaimente, por estar tanto en proceso de penetracién en el mercado ecuatoriano de PVC,
caracterizado por alta competencia, asi como de estabilizacion de sus operaciones. Los accionistas de la
Compafia han inyectado efectivo a traves de aportes, con la finalidad que sea utilizado tante como capital de
trabajo, como para el pago de sus obligaciones con terceros y relacionadas, como para inversién en propiedad,
planta y equipo; y cuenta con el apoyo financiero hasta que ta Compaiiia genere suficiente fondos para sostener su
necesidad de liquidez y continuidad operacionai.

El 1 de agosto de 2014, mediante escritura publica NO. 2014 -17-01-11- P03832, se efectud el incremento de
capital por 6,500,000 a través de aportaciones de efectivo de parte de Tigre Colombia S.A. guien, con este
incremento posee el 26.96% del capital social de la Comparita (Véase nota 17(a)). Este incremento de capital es
parte de los pianes de la casa matriz def Grupo Tigre para brindar apoyo financiero.

Como parte de sus estrategias y planes futuros, la Compaiila estima que para el aho 2015 estara operando cerca
al punto de equilibrio a través de lo siguiente:

- Reduccién de costos y gastos fijos,

- Disminucion del indice de rotacion de inventario;

- Reestructuracion del personal bajo relacién de dependencia considerando el nuevo plan de ventas y
produccion,

- Modificacion de la politica de ventas alineada a la generacion de rentabilidad;

- Modificacién del foco en ventas en el seguimiento de Mercado Predial; )

- importacion de productos de diferentes tecnologias fabricados en diferentes entidades relacionadas cuyos
costos de importacion sean menores,

- Fidelizacion de principales clientes considerando la creacién de! departamento de SAC Yy
- Mejora en servicios a los cliente
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2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board {en adelante "IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones por
beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales (Véase nota 3}, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan en Délares de EUA., queesla
moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de ia Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ja Compariia en la preparacion de sus estados financieros
son {as siguientes:

(a) Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo
histrico y no esta sujéto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(h) Instrumentos financieros
(i} Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafila determina la
clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revaldia esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de fransaccion
se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafriia
$é compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafila incluyen efectivo y eguivalentes de efectivo, deudores

comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas, anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por
cobrar.
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Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
cortinuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos

para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial comao valor
razonable con cambios en resultados. *

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propoésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financiercs
derivados tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido
los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. :

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resuitados integrales.

La Compafila no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resutados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar .
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de

venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen én el estado de resultados integrales como costos financieros,

La Compafila tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas, anticipos entregados a proveedores y ofras
cuentas por cobrar.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
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hasta su vencimiento cuando la Compafila tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafila mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando af método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de fa tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

l.a Comparila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los' activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral en
la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
€omo un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el
estado de resultados integrales en |a linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En
el caso que no se pueda determinar un valor razonable por faita de un mercado activo y/o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafila no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo:

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la tofalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b} no se hayan ni transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control dei mismo.
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Cuando la Compaiila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerde de transferencia perc no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continta reconociendo en'la medida de la implicacion continuada de ia
Compafifa sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. E! activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos vy las obligaciones
que la Compafila ha retenido.

Una Implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importeé maximo de contraprestacion
que la Companila seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compariia evaliia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objefiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, v sélo si, existe evidencia objetiva de detericro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconacimiento inicial del activo (un
evento de “pérdidar sufrida”) v si ef evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compariia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amertizado, la Compafila primero evalia si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Comparila determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independienterente de su significatividad,
incluira ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, ¥
los evaluara de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evalllan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una

perdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacidn de deterioro
del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
perdidas de crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a Ia tasa de interés efectiva original de fos activos financieros, Si
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un préstamo devenga una tasa de interés variable, fa tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

. El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalcrizacion

y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en fibros reducido,
aplicando la tasa de interés ufilizada para descontar los fiujos de efectivo futuros a los fines de medir la
perdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisién por desvalorizacion correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafia. Si, en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro def valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos
financieros en el estado de resultados,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segln sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Todos fos pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados at costo amortizado, se reconocen al costo netos de los
costos de transaccién directamente atribulbles.

Los pasivos financieros de la-Compaiifa incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacicnadas y préstamos bancarios.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia eé parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financlamiento se
reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicion posterior
l.a medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:
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(tii)

(iv)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios-en resuitados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial

al valor razonable con cambios en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaiiia, que no se designah como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se definen en fa Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de

cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen enel
estado de resultados integrales.

La Compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Prestamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como a través def proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento 0 prima en la adquisicién y ias comisiones o costos gue sean parte integrante de la tasa de

interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financlero existents os reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, ‘o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata come una baja del pasivoc original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en ios importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monfo neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
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financiera. El valor razonable de los instrumentos financieros se revela en la Nota 8.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlan en su mejor interés econémico. La Compafifa utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razenabie,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para ia medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compadita determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante Ia revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerericia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explico anteriormente.

(¢) Inventarios

Los inventarios estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en trénsito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario def negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El inventario de productos terminados y trabajo en proceso no incluyen costos de materiales directos, mano
de obra y una proporcién de costos de fabricacitn basados en la capacidad operativa de la planta, los mismos
que se reconocen como parte del costo de venta al final de cada mes.
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La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Companfiia, en base a
una evaluacién de productos no vendidos ¥ con antigbedad mayor a 180 dias afio. La provisién para
obsolescencia se carga a los resultados del afio.

La estimacién por lento movimiento de SCRAP (inventario en desperdicio, devuelto por dafios o deteriorado
que es reutilizable en productos de menor escala), es determinada en base a una evaluacion del consumo de
este inventario efectuado por la Compariia. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se determind que un 40% de
este inventario no ha sido consumido. La provision para lento movimiento se carga a los resultados del afio

(d) Propiedad, planta y equipo
Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos tlepreciacién acumulada vy
pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros ¥ su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de! activo. Bl costo de activos
construidos por fa propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales y la mano de obra directa; y

i) cualquier ctro costo directamente atribuible al proceso para hacer que el activo sea apto para trabajar para
Su Uso previsto.

Los programas de computacidn adguiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos squipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada come un coemponente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son determinadas por la
diferencia entre ios precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados
integrales cuando se realizan.

A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida dtil para estos activos:

Vida (il en

afios
Edificios 50

Instalaciones 30-35
Maquinaria y equipo 15

Herramientas 5-10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
‘ Equipos de computacion 3

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a Ia fecha de cada estado de situacion financiera para assgurar gue el método vy el periodo de la
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depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, planta y equipo. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compafiia reconocid
errores en la estimacion de la vida Gtif de los activos Y procedio a su correccion afectando los periodos en los
que se produjeron, tal como lo indica la Norma Internacional de Contabilidad 8. (Véase nota 17(d)).

Una partida de propiedad, planta Yy equipo es retirada al momento de su disposicién 0 cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del activo {calculada como la diferencia entre los ingresds por a venta y el valor en libros del activo)
es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Detericro de activos no financieros .

La Compafiia evalia a fin de cada afio si existe algn indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Comparifa hace un estimado del importe recuperable dal activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
fecuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja a evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
torman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no puede identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modslo de valoracion que resuite mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
mltiples de valoracién, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resuitados del periodo en que son identificadas.

La evaluacion requiere el uso de estimados Yy supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Durante el afio terminado ef 31 de diciembre de 2014, la Compariia establecié que el grupo de activos de
propiedad, planta y equipo, se encuentra deteriorado y determiné un valor razonable de los activos de

aproximadamente 5,074,000. El valor por deterioro de los activos de aproximadamente 4,078,000, no ha sido
incluido en los estados financieros.

Cuentas por pagar, provisiones, contingencias

Las cuentas por pagar, provisiones y contingencias son reconocidas cuando la Compania tiene una obiigacion
presente (legal o implicita) como resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de ia misma. Las
cuentas por pagar, provisiones y contingencias se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se fenga a esa fecha.

Si &l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo,




Notas a los estados financieros (continuacién)

1

(h)

(i

M

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados integral.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los Servicios, se reconcceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
fos beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 la Compaffa ha presentado perdidas contables en los estados de
resultados integraies, razén por la cual no se calcula ni registra el valor de 15% de participacion a trabajadores
conforme la normativa laboral vigente.

Largo plazo:

La Compariia, seg(in las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resuitados del afio y Su pasivo
representa el valor presehie de ia obiigacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. Ef valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia tasa de interés determinada por el perito,

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen como ofros resuitados integrales,

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién

fluyan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en e que el cobro sea realizado,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta
tas condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos  significativos y las ventajas inherentes a Ia propiedad se hayan

sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Reconocimiento de costos Y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se

Pagany se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitanea al reconocimiento de fos
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ingresos por la correspondiente venta. £l costo de ventas incluye el costo de transformacion de los productos
terminados (mane de obra directa vy costos indirectos de fabricacion) los cuales se regularizan Yy se registran al
costo al final de cada mes,

Impuestos

Impuesto a !a renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos & monto
Gue se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y

regulaciones fiscales empleadas en ef célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de
cierre de cada afo.

La gerencia evalta pericdicamente Ia posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impueste a fa renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en Ia fecha del estado de
situacion financiera. )

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion

en el perfodo en el que el activo se realice 0 el pasivo se cancele, de conformidad con las disposicionas
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en e patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
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compensar los activos impositives corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, vy si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impueste scbre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion det activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segiin corresponda.

{) Contingencias
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable

gue se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, s6lo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado
de contingencia es probable.

(m) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre Ia situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son incluidos en los estados

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que fa gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, ios resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.
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