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OPERACIONES

Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre (“la Compañla” fue constituida el 20 de octubre de 2008 e inscrita en el Registro

Mercantil del Cantón Quito el 7 de noviembre de 2006, con el objeto de dedicarsea la fabricación, importación,

distribución, comercialización y venta de tubos de PVC (policloruro de vinilo líquido), conexiones y accesorios; así

como también, cualquier otro artículo, material o productos destinados a la construcción, infraestructura,

saneamiento y riego. La Compañía forma parte del Grupo Tigre, cuya matriz final es Tigre S.A. Tubos e Conexdes,

  

La dirección registrada de la oficina de la Compañía es Carapungo, El Vergel lote $419 y Vía Marianas.

Desde el inicio de sus actividades, la Compañía ha incurrido en pérdidas recurrentes en sus operaciones, situación

que ha sido ocasionada, principalmente, por estar tanto en proceso de penetración en el mercado ecuatoriano de

PVC,caracterizado por alta competencia, así como de estabilización de sus operaciones. Los accionistas de la

Compañía han inyectado efectivo a través de aportes, con la finalidad que sea utilizado tanto como capital de

trabajo, como para el pago de sus obligaciones con terceros y relacionadas, comopara inversión en propiedad,

planta y equipo; y cuenta con el apoyo financiero hasta que la Compañía genere suficiente fondos para sostener su

necesidad de liquidez y continuidad operacional.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información

Financiera (en adelante “NlF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “lASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Lospresentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto, por las obligaciones por

beneficios post-empleo quees valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de

contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A., que esla

moneda de curso legal en Ecuador y monedafuncional de presentación de la Compañía.

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las a

 

adas en años anteriores, excepto por el

cambio en políticas contables relacionadasa la provisión de desperdicios en inventario denominado scrap y sobre

lo cual reconocer un 40% de pérdida sobre su valor en libros. La Compañía ha adoptadolas nuevas NIIF y NIC's

revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, según se

describe a continuación.

 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera entraron en vigencia a partir del 1 de enero de

2013:
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- NIC 1 “Presentación de tos elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1”.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”.

- NIF 7 "instrumentos financieros: Revelaciones - Compensación de activos y pasivos financieros

(modificación)".

- NIF 13 "Medi

 

n del valor razonable": Como resultado de la aplicación de la NIIF 13 por parte de la

Compañía, únicamente se han efectuado revelaciones adicionales en las notas individuales de los

instrumentos financieros por los cuales se determinaron valores razonables. La gerencia ha designado a

dichos instrumentos como de "Nivel 3” de jerarquía para la determinación de sus valores razonables.

Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012) realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIF 4.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tienen

etecto alguno en los presentes estados financieros.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lasprincipales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estadosfinancieros

son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado desituación financiera se registra al costo

 

está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

0) Activos financieros

Reconocimiento y medición iniciál

Los activos financieros dentro del alcance de ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para

la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compañía determina la

clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,

revalúa esta determinación al final de cada año.

Todos los activos financieros son reconocidosinicialmente a su valor razonable más los costos directos

atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transacción

se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un

período de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones

convencionales) se reconocen enla fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la Compañía

se compromete a comprar o venderel activo.
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Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,

anticipos entregados a proveedoresy otras cuentas por cobrar.

Medición posterior

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a

continuación:

Activosfinancieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos

para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor

razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propósito de

venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los instrumentos financieros

derivados tomados por la Compañía que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones

de cobertura según las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido

los derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se

designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de

 

ituación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como

ingresos o costos financieros en el estado de resultadosintegrales.

La Compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2013 y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de

venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no

su deterioro crediticio.

  

nen riesgos de recuperación diferentes a

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado medianteel

uso del método dela tasa deinterés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se

calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos

que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva

se reconoce comoingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores

comerciales, anticipos entregados a proveedoresy otras cuentas por cobrar,
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Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos

hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su

vencimiento. Después de su reconocimientoinicial, la Compañía mide las inversiones mantenidas hasta

su vencimiento al costo amortizado usando el métodode interés efectivo, menos cualquier deterioro del

valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y

las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización

de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultadosintegrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales

comocostos financieros.

La Compañía no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y

2012.

Activosfinancieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. Las

inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican

ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Lostítulos de

deuda en esta categoría sori aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se

pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su

valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en

la reserva poractivos financieros disponibles para la venta, hasta quela inversión se da de baja. En ese

momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera

como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso,la pérdida acumulada es reclasificada en el

estado de resultados integrales en la línea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En

el caso que no se pueda determinar un valor razonable porfalta de un mercado activo y/o de información

relevante para su determinación, estos activosfinancieros se presentan al costo.

La Compañía notiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Baja deactivos financieros

Unactivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma Una

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a

través de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales derecibir los flujos de efectivo de un

activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el

control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de la

Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El activo

transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera quereflejen los derechos y las obligaciones

que la Compañía ha retenido.

 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como

el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación

que la Compañía sería requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa en cada fecha del estado desituación financiera, si existe evidencia objetiva de que

un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o un grupo

de activos financieros se consideran afectados s y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro como

resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un

evento de "pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros

estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de forma

confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores están

experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o

ad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando los datos

observables indican que existe una disminución rhensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como

cambios, atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con valores predeterminados.

  

  

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compañía primero evalúa si

existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten

individualmentesignificativos. Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del

valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad,

incluirá ese activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y

los evaluará de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se

evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una

pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluación de deterioro

del valor efectuada de manera colectiva.

 

  

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide comola diferencia entre el

importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros es
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pérdidas de crédito futuras esperadas que aún no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro de! valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe enlibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalorización
y la pérdida se reconoce enel estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en
aplicando la tasa de interés ut

 

  

ada para descontarlos flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamosy la provisión por desvalorización correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compañía. Si, en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida

anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida,el recupero se acredita como costos

financieros en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas

por pagar, según sea pertinente. La Compañía determinala clasificación de sus pasivos financieros en

su reconocimientoinicial.

 

Todos los pasivos

 

ancieros se reconocen

 

lalmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen al costo netos de los

costos de transacción directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

cuentas por pagar a partes relacionadas y préstamos bancarios.

Los pasivos

 

ros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la

Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce
meses después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se

reconocen según el criterio del devengado,

del financiamiento.

 

cluyendo las comisiones relacionadas con la adquisi ción

Medición posterior

La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a

continuación:

.— A
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(iv)

Pasivosfinancierosal valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial
al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivosfinancieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propósito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compañía, que no se designan comoinstrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según
se definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implícitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado deresultadosintegrales,

La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012,

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en

el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del proceso de

amortización de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier

descuento o prima en la adquisición y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados integrales. :

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos enlibros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Compensación de instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación

financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de
cancelarlos sobre una base neta o derealizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación
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financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se

revela en la Nota 6. o

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un

pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercadoa la fecha de medición

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actúan en su mejor interés económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en

las circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable,

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasi

 

os por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro dela jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al

nivel más bajo de los datos usados que sean sig

todo:

 

cativos para la medición al valor razonable como un

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuación porlas cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable. |

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidosal valor razonable en los estados financieros sobre una

base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles

dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser

valorizados de acuerdo con tas políticas contables.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de

valor razonable tal como se explicó anteriormente.

(c) Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor, excepto

importaciones en tránsito que se registran al costo. El valor neto de realización se determina en baseal

precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.

El inventario de productos terminados y trabajo en proceso no incluyen costos de' materiales directos, mano

de obra y una proporción de costos de fabricación basados en la capacidad operativa dela planta, los mismos

que se reconocen comoparte del costo de venta.
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d)

La estimación para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a
una evaluación de productos no vendidos y con antigiledad mayor a 1 año. La provisión para obsolescencia
se carga a los resultados integrales del año.

La estimación por lento movimiento del SCRAP es determinada, en base a una evaluación del consumo de
este inventario, Al 31 de diciembre de 2013, se determinó que un 40% de este inventario no ha sido

consumido. La provisión para lento movimiento se carga a los resultados integrales del año

Propiedad,planta y equipo-

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciación acumulada y

pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo se reconocen comoactivo si es probable que se deriven

deellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manerafiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. El costo de activos

construidos porla propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales y la mano de obra directa; y

(ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso para hacer que el activo sea apto para trabajar para

su uso previsto,

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de tos equipos

relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles distintas, son

registradas de forma separada como un componenteintegral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo son determinadas porla

diferencia entre los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados

integrales cuandoserealizan.

A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para estos activos:

Vida útil en

años
 

Edificios 20

Instalaciones 10

Maquinaria y equipo +0 :

Herramientas 10

Muebles y enseres 10

Vehículos 5

Equipos de computación 3

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son revisados y ajustadossi fuera

necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el período de ta
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(e)

(5

(9)

depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedad, planta y equipo.

Unapartida de propiedad, planta y equipo esretirada al momento de su disposición o cuando no se esperan

beneficios económicos de su uso o disposición posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento

delretiro del activo (calculada comola diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)

es incluida en el estado de resultados integrales en el año en quese retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal in

 

, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable

del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado

para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente

independientes de otros activos o grupos de activos. Cuandoel valor en fibros de un activo excede su importe

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para

determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente

usando una tasa de descuento querefleja ta evaluación actual del mercado del valor del dinero enel tiempo y

los riesgos específicos del activo. Para la determina:

 

n del valor razonable menos el costo de venta, se

toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de

operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra

n, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las

pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

 

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones porrealizar,

presupuestosde capital, préstamosy tasas,tarifas establecidas y costos operativos.

Cuentas por pagar, provisiones, contingencias-

Las cuentas por pagar, provisiones y contingencias son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación

presente (legal o implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las

cuentas por pagar, provisiones y contingencias se revisan a cada fecha del estadodesituación financiera y se

ajustan parareflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan uti

actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los

 ando una tasa

sgos específicos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como

un costo financiero en el estado de resultados integral.

  

Costos financieros-

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisición o construcción de un activo que

califica para ello (mientras se encuentran en proceso de construcción), son capitalizados como parte del costo

de dichos activos. Todos los demás costos por préstamos se contabilizan como gastos en el período en el que
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(h)

1)

se incurren. Los costos por préstamos incluyen los interesesy otros costos en los que incurre la Compañía en

relación con la celebración de los acuerdos de préstamos respectivos.

Los pagosde intereses efectuados por la Compañía en cada ejercicio son reconocidos en el estado de flujos

de efectivo como actividades de financiamiento una vez que corresponden a los costos de obtener recursos

financieros.

Beneficios a empleados

Corto plazo: o

Son beneficios cuyo pago esliquidado hasta el término de los doces meses siguientesal cierre del períado en

el que los empleados han prestadolos servicios, se reconocerán como un gasto porel valor (sin descontar) de

los beneficios a corto plazo que se han de pagar portales servici

 

S.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobrela utilidad contable.

Largo plazo:

La Compañía, segúnlas leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a

un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo

representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina

anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de

unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina

descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usandola tasa de interés determinada porel perito.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen como otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación re ibida o por recibir, teniendo en cuenta

las con

 

nes de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y

descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan

sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los

bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
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(k)

pagany se registran en los períodos con los cuales se relacionan,

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconoci

ingresosporla correspondiente venta,

 

Impuestos-

Impuestoa la renta corriente

Losactivos y pasivos por impuesto

a

la renta para el año actual y para años anteriores son medidos al monto

que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y

regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de

cierre de cada año.

La gerencia evalúa periódicamente ta posición asumida enlas declaraciones de impuesto a la renta respecto

de situaciones en las quelasleyestributarias son objeto de interpretación.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todaslas diferencias temporales imponibles.

 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea

probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidastributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para

permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en

que se torne probable que la ul

 

ad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación

en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones

legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.

Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea enel

otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho legalmente exigible de

compensarlos activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

eridos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

  

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas(ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de as

 

os o en una prestación de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inciuyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación

financiera, según corresponda.

()  Contingencias-

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable

que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sólo se revela la

contingencia en notas a los estadosfinancieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado

de contingencia es probable.

(m) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera

de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estadosfinancieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros en conformidad con las NIF requiere que la gerencia realice

estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos

significativos en las notas a los estados financieros. Las esti aciones y juicios son continuamente evaluados y

están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendola expectativa de eventos futuros que se cres

son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones.
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La gerencia considera que tas estimaciones incluidas en los estadosfinancieros se efectuaron sobre la base de su

mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los mismos; sin

embargo, los resultadosfinales podrán diferir de las estimacionesincluidas en los estados financieros.

 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones "significativos uti

por la gerenci;

 

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales-

La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada porla gerencia de la Compañía, en

base a una evaluación dela antigúedad de los saldos por cobrary la posi

 

idad de recuperación de los mismos.

Estimación para inventarios obsoletos, lento movimiento y desperdicios-

La estimación para inventarios incluye una evaluación y análisis sobre aquellos ftems considerados como de lento

movimiento, en mal estado y obsoleto, la misma que es determinada porla gerencia en basea la rotación de las

partidas, de acuerdo a las políticas y criterios establecidos por el Grupo Tigre. Además se reconocen provisiones

por valor neto realizable a la fecha de balance y durante el año 2013, la Compañía adoptó como parte de sus

políticas contables una provisión sobre el 40% del inventario clasificado como desperdicio (SCRAP), en basea la

no utilización de las mismas.

Vida útil de muebles, enseres y equipos de cómputo-

Los muebles, enseres y equipos de cómputo se registran al costo y se deprecia en base al método de línea recta

durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar quela vida útil

de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación

estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los

distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las

normastributarias y al monto y la oportunidad en que se generael resultado gravable futuro. La Compañía calcula

provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de tas

inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios

factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes

interpretaciones acerca de las regulacionestributarias realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas

diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo delas circunstancias

y condiciones existentes en el lugar de domi

  

de la Compañía.

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter tributario y posteriores

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente significativo relacionado

con impuestos.
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Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales. Las

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente

tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos

salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentosfuturos de las pensiones. Debido a la complejidad de ta

valuación, tas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos

son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada

fechadecierre del periodo sobre el que se informa.

    

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de los bonos emitidos por el

gobierno, en vista de que en Ecuadorno existe un mercado de valores amplio.

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan enlos índices de inflación futuros esperados para elpaís.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las

estimacionesrealizadas. .

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que serán

necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a la

fecha del período sobre el cual se informa, incluyendola opinión de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas por

el lASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

 

- NIC 32 "Instrumentos Financieros: Presentación -— Compensación de activos y pasivos financieros

(modificación)”. Efectiva para períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014,

 

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros — Modificaciones a la NIC 36 “Deterioro

del valor de los activos”. Efectivas para periodos que comienzan en a partir del 1 de enero de 2014,

NIC 39 Novación de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”. Efectiva para

períodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014,

- NJIF 9 "Instrumentosfinancieros: Clasificación y Medición". Esta norma no tiene una fechaefectiva de entrada

en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del ¡ASB para el reemplazo de la NIC 39y serefiere,

principalmente, a la clasificación y medición de los activos financieros tal como se definen en la NIC 39, y

nuevoscriterios para el registro contable de coberturas.
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- “Entidades de inversión" (modificaciones a la NHF 10, NNF 12 y.NIC 27). Efectivas para períodos quecomiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

- CINIF 21 "Gravámenes”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de-enefo de 2014,

En opinión de ta gerencia, la adopción de dichas normas e interpretaciones no tendrá un efecto significativo en laposición financiera y resultados de la Compañía cuando entren en vigencia, así como tampoco en las revelacionesrequeridas para sus estados financieros.

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercadodependen de tos términos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden losiguiente:

 

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos financieros que sonlíquidoso tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera queel valor en libros es similar a su valorrazonable. Este supuesto también es aplicable para los depósitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimientoespecífico e instrumentos financieros a tasa variable. En esta categoría se encuentran: efectivo en caja y bancos,deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, anticipos entregados a proveedores,acreedores comerciales y prestamos bancarios.

   

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantesentre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compañía al 31 de diciembre de2013 y de 2012,
o

instrumentos financieros dela Compañía que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable
 

2013 2012 2013 2012
 Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 245,500 156,848 245,500 156,848Deudores comerciales 3,150,914 5,453,431 3,150,914 5,453,431Anticipos entregados a proveedores 52,146 487,419 52,146 487,419
 

3,448,560 6,097,698 3,448,560 6,097,698
Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas pagar 4,408,953 2,124,209 4,408,953 2,124,209Cuentas por pagara partes relacionadas 1,578,290 1,805,276 1,578,290 1,805,276Préstamos bancarios 6,961,538 4,167,574 6,961,538 4,167,574
 

12,948,781 8,097,059 12,948,781 8,097,059
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OBJETIVO Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS
Ene

dei

(a)

(b)

| curso normal de sus operacionesla Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso
nstrumentosfinancieros:

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

Marco de administración de riesgos

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como el
desarrollo y seguimiento delas políticas de administración de riesgosde la Compañía.

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorearlos riesgos y el cumplimiento delos límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de
administración de riesgo de la Compañía, a fin de quereflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en las actividades. La Compañía, a través de sus normas y proce

 

entos de administración, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedi

 

riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compañía.

 

sgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de quela Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto de condiciones normales como de tensión sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgarla reputación de la Compañía.

Como se indica en la Nota 1, la Compañía está en proceso de penetración en el mercado ecuatoriano,
incurriendo en pérdidas recurrentes con el consecuente impacto en su liquidez; sin embargo, la Compañía
tiene el respaldo del Grupo Tigre un Grupo Corporativo fuerte en la Región, que se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrenta la volatilidad del mercado y una adecuada posición
financiera basada en el mantenimiento y generación de efectivo y equivalente.

La Compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones, acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar.



  
- KOca

Notas a los estados financieros (continuación)

18

(c)

 

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cam

 

s en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los strumentosfinancieros que
mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo, dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad.

Riesgo de tasas deinterés

El endeudamiento de la Compañía ha sido históricamente para financiar necesidades temporales de
capital de trabajo, las tasas contratadas son fijas.

A la fecha del estado de situación financiera, el perfil de las tasas de interés de los pasivos financieros
que devengan interés es comosigue:

Valoren libros
A

2013 2012
 

Instrumentosfinancieros a tasa de interés fija:

Préstamos bancarios 6,961,538 4,167,574
AAA

La Compañía no mide los pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no entra en
transacciones de derivados. Por lo tanto, una variación en la tasa de interés no afectaría al monto
registrado de los pasivos financieros a tasa deinterésfijja o los resultados dela Compañía.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de
interés sobre la porción de deudas y préstamos que devenganintereses:

Incremento Efecto sobre

(disminución) la ganancia

en puntos antes de

básicos impuesto
 
 

+0.05% 1,628

-0.05% (1,628)
2013

+0.69% 10,032

-0.69% (10,032)
2012

 
 

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el Dólar de E.ULA.y las transacciones que
realiza la Compañía principalmente son en esa moneda; por to tanto, la Gerencia estima que la
exposición de la Compañía al riesgo de monedano es relevante.
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Al 31 de

 
ñía no reporta posición en moneda extranjera.

ii. Otros riesgos

Los ingresos de la Compañía, provienen de ventas de tubos de PVC, conexiones y accesorios

principalmente para la construcción, saneamiento y riego. El grado de diferenciación en la industria ha
generado un mercado altamente competitivo. os

Losfactores que determinan su fluctuación son la demanda, las variaciones en la oferta, el nivel de los
inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores dela industria. La Compañía
tiene unacartera distribuida en varios clientes a nivel nacional.

 

(d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La Compañía ha establecido una política de riesgo
bajo la cual se analiza individualmente a cada cliente nuevo, en to que respecta a su solvencia, antes de
ofrecer las condiciones estándares de entrega de productos y cobro. El análisis incluye la revisión de
calificaciones externas, cuando estándisponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen
cupos de crédito para cada cliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere la
aprobación del Comité de Crédito.

Exposición al riesgo de crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financi

 

ra es comosigue:

Valor enlibros
 

2013 2012
  

Efectivo en caja y bancos 245,500 156,848
Deudores comerciales 3,150,914 5,453,431

Anticipos entregados a proveedores 52,146 487,419

Otras cuentas por cobrar 78,160 53,705

 

 

33,526,720 6,151,403

 

La Compañía vende sus productos principalmente a clientes distribuidores localizados en todo el Ecuador;
consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las características individuales de
los clientes.

La Compañía ha establecido una política de riesgo, bajo la cual analiza a cada cliente individualmente en lo
que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estándares de pago y entrega del bien. La
revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando están disponibles _ y, adicionalmente,
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referencias bancarias; además se establecen límites de crédito para cada cliente. La Compañía no requiere

garantías en relación con los deudores comerciales.

La Compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor estimado de las

pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La estimación considera la pérdida específica

que se determina con base en una evaluación de los mismos.

 

Administración de capital

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los

inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus nego jos. El capital se compone del

patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración del capital durante el

La Compañía hace seguimiento al capital utilizando el índice deuda neta — patrimonio ajustado, Para este

propósito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, más dividendos propuestos y no

acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos

los componentes del patrimonio menoslos dividendos propuestos no acumulados, de haberlos.

Los saldos de pasivos y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son

comosigue:

2013 % 2012 %
 

  

Total pasivo 13,560,632 63 8,666,445 43

Total patrimonio 8,112,305 37 11,562,351 57
 

 

Total pasivo y patrimonio 21,672,937 100 20,228,796 100
ea

Otros riesgos operacionales 

 

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compañía (edificios, instalaciones, maquinarias, etc)

se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pólizas de seguros. Si bien estos

factores en el pasado no han provocado dañossignificativos en la operación, no es posible asegurar que

esto no ocurra enel futuro.

Continuidad

y

costos de producción
 

El proceso de producción de la Compañía, involucra un proceso logístico en el cual el abastecimiento de

materias primas, insumos y servicios en calidades y costos es de vital importancia para mantener su

competitividad.


