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Quito D.M., 15 de Enero de 2009

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

Hemos auditado el Balance General de TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE al 31 de
Diciembre de 2008 y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de
Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afo terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados
Financieros basados en nuestra auditoria. Los Estados Financieros de TIGRE
ECUADOR S.A. ECUATIGRE correspondientes al afio 2007 fueron auditados por
otra Compafiia, cuyo informe de fecha 16 de enero de 2008, contiene una opinion
sin salvedades sobre dichos Estados Financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE al 31 de Diciembre de 2008, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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La Compafiia prepara sus Estados Financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, fos Estados Financieros adjuntos no
tienen como propoésito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y
flujos de caja de TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE de conformidad con principios
de contabilidad y prdacticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.

) 0
Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

( Expresado en Doélares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Activos No Depreciables
Activos Depreciables - Neto
TOTAL ACTIVOS FIJ0S

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
Inversiones en Acciones
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notas

Noubhw

10

Saldo al Saldo al
31-dic-08 31-dic-07
308.373 98.248
1.657.921 795.910
81.721 503.780
3.569.568 1.056.569
1.055.208 290.845
8.376 2.447
6.681.167 2.747.799
298.046 33.830
2.843.268 1.212.730
3.141.314 1.246.560
1.292 1.722

4.834 -

6.126 1.722
9.828.607 3.996.081

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS Notas

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores 11
Instituciones Pablicas 12
Beneficios Sociales

Otras Cuentas por Pagar

Compafias Relacionadas 13
Obligaciones Bancarias 14
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 15
Aportes Futura Capitalizacion

Resultados Acumulados

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldo al Saldo al
31-dic-08 31-dic-07
1.804.210 131.290
89.405 5.887
5.898 2.873
2.196 1.359.996
2.234.849 1.448.691
3.796.901 925.646
7.933.459 3.874.383
7.933.459 3.874.383
1.926.000 50.000
456.752 260.267

-188.568 -

-299.036 -188.568
1.895.148 121.698
9.828.607 3.996.081

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

( Expresado en Délares Americanos )

Ventas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion
Gastos Financieros
UTILIDAD EN OPERACIONES

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

PERDIDA DEL EJERCICIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

16

Saldo al Saldo al

31-dic-08 31-dic-07
4,330.502 1.031.452
-3.970.228 -1.022.770
360.274 8.682
-213.095 -31.695
-331.823 -153.156
-113.132 -7.330
-297.776 -183.499

13.437 -

-14.697 -5.069
-299.036 -188.568




TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

( Expresado en Doélares Americanos )

Detalle

Saldos al 1 de Enero de 2007

Pago de Capital Suscrito

Aportes Futura Capitalizacién
Pérdida del Ejercicio 2007

Saldos al 31 de Diciembre de 2007
Resultados Acumulados

Aporte Futura Capitalizacidn
Aumento de Capital

Aportes Futura Capitalizacién
Pérdida del Ejercico

Saldo al 31 de Diciembre de 2008

Capital Aporte Resultados Resultados
Social Futura Acumulados del Total
Capitalizacion Ejercicio
12.500 - - - 12.500
37.500 - - - 37.500
- 260.267 - - 260.267
- - - -188.568 -188.568
50.000 260.267 - -188.568 121.699
- - -188.568 188.568 -
- 1.615.733 - - 1.615.733
1.876.000 -1.876.000 - - -
456,752 456.752
- - - -299.036 -299.036
1.926.000 456.752 -188.568 -299.036 1.895.148

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
( Expresado en Ddlares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la_pérdida neta con el
efectivo neto utilizado de operaciones

Depreciaciones y Amortizaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados
Proveedores

Beneficios Sociales

Efectivo Neto (utilizado) proveniente de Actividades Operativas

Flujos de efectivo en Actividades de Inversion

Incremento Activos Fijos
Inversiones en Acciones

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion

Flujos de efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias

Aumento de Capital

Aportes Futura Capitalizacién

Efectivo neto proveniente en Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de Caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y equivalentes al final del afio

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

2008 2007
-299.036 -188.568
192.478 54.770
-862.011  -1.111.854
-342.305 -39.519
-2.512.999  -1.056.569
-5.929 -4.169
2.530.585  2.941.940
3.025 6.796
-1.296.192 602.827
-2.086.801  -1.740.492
-4.834 -
-2.091.635  -1.740.492
2.871.255 925.646
269.945 37.500
456.752 260.267
3.597.952 1.223.413
210.125 85.748
98.248 12.500
308.373 98.248




TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2008
{Expresado en Délares Americanos)

OBJETO SOCIAL

El Objeto Social de la Compafila es la fabricacién, importacién, distribucién,
comercializacién y venta de tubos, conexiones y accesorios, asi como cualquier otro
articulo, material o producto destinado a la industria de la construccién, infraestructura,
saneamiento y riego. Para el cumplimiento de su objeto social la Compafiia podra realizar
todo acto o contrato permitido por las Leyes Ecuatorianas.

La Compafiia es miembro del Grupo Tigre, fabricante de tubos y accesorios de PVC a nivel
internacional, del cual recibe un permanente apoyo en Asistencia Técnica.

Con el propésito de mejorar y garantizar la calidad de los productos y consecuentemente
obtener una ventaja comercial que permita incrementar el nivel de ingresos, la Compafiia
se encuentra tramitando la obtencién de la Certificacion de Gestion de Calidad con base en
el cumplimiento de los requisitos de la Norma ISO 9001 versidbn 2008 de la empresa
colombiana ICONTEC. Para conseguir este objetivo, se contratd a la compafiia Quality
Service S.A. la cual se encuentra ofreciendo el asesoramiento necesario en el
mejoramiento continuo de los sistemas internos de TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacidn de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o permitidas por Ila
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren se
realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos,
pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario mencionar que mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafiias, la Empresa debera aplicar las nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales reemplazaran a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes al cierre del Ejercicio 2008.

b. Periodo Cubierto
Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31

de diciembre de 2008 y 2007 y son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.




c. Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propodsitos de elaboracion del Estado de Fiujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos. Este Estado
Financiero se ha preparado bajo el Método Indirecto.

d. Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar comerciales se registran al costo original de la Factura y tienen
vencimientos de hasta 105 dias para su Cliente Principal Representaciones Metalicas C.A.
Remeco y de 60 a 90 dias para los demas Clientes dependiendo de} volumen de compras.
e. Inventarios

La valoracion de las existencias se determina en base al método Promedio Ponderado, al
31 de diciembre de 2008 y 2007 estas existencias no exceden el precio de mercado.

f. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo. Las depreciaciones se calculan a base del
método lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos activos, considerando la vida
util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art. 25, numeral 6 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

g. Beneficios Sociales

La Compafia provisiona en forma mensual los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes vy
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

h. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

i. Determinacion de Resuitados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados el momento en que se

realiza la operacion o transaccion por parte de la compafila (Método de Acumulaciéon o
Devengado).




NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Se conforma de la siguiente manera:

Caja Chica 100 104
Banco Bolivariano 272,644 25,171
Banco Pichincha 35,629 72,973

Total 308,373 98,248

NOTA 4 - CLIENTES

Al cierre del ejercicio 2008 registra el saldo pendiente de cobro a 8 Clientes; de los cuales,
Representaciones Metélicas C.A. Remeco representa el 75% del total de la Cartera por
Cobrar. A Diciembre del 2007, la totalidad del saldo correspondia a Representaciones
Metalicas C.A. Remeco.

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

Cuentas por Recibir 13,472 24,861
Anticipo a Proveedores 2,413 439,161
Anticipos del Personal 317 238
Depdsitos en Garantia (1) 65,519 39,519

Total 81,721 503,779

(1) Corresponde basicamente a valores entregados en garantia por el uso de
contenedores, por el arriendo de varios departamentos y por el transformador de energia
eléctrica.




NOTA 6 - INVENTARIOS

Se conforma de la siguiente manera:

Producto Terminado 1,131,513 377,755
Producto en Proceso 593,160 85,701
Materia Prima 1,766,444 442,986
Importaciones en Transito 78,451 150,127

Total 3,569,568 1,056,569

Para la determinacion del Costo de Ventas la Compafiia utiliza el método Promedio
ponderado. Los costos de estas existencias no exceden a los Precios de Mercado.

NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se conforma de la siguiente manera:

IVA Compras 186,621 271,028
IVA Retenido en Ventas 25,787 -
Crédito Tributario 769,699 -
Retenciones en la Fuente 73,101 19,817
Total 1,055,208 290,845

NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES

Se conforma de la siguiente manera:

Saldoal
_.31/12/07
Proyecto Inyeccion (1) 291,237 -
Proyecto Extrusion (2) 6,809 -
Importaciones en Transito - 33,830
Total 298,046 33,830

(1) Registra la adquisicion de moldes para la fabricacidon de varios productos que
comercializa la Compafiia.

(2) Corresponde a gastos por la inversidon inicial del proyecto de extrusidn,
especificamente por el alquiler de montacargas para el desmontaje y montaje de maquinas
extrusoras, asi también por la compra de terminales remachables, cables unipolares, entre
otros.




Las inversiones realizadas no se han registrado ain como Activos Depreciables, en razén
de que todavia no se encuentran en funcionamiento.

NOTA 9 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal f, los activos fijos se presentan al
costo. Existen cuadros de calculo de los diferentes activos fijos que respaldan el

movimiento y depreciacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

......................................... ver hoja siguiente




TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES - NETO

NOTA No. 9

COSTO AJUSTADO

Saldo al 01-01-08
Adiciones 2008
Ventas, Bajas y/o Reclasif.

Saldo al 31-12-08

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo al 01-01-08
Depreciacién del periodo 2008
Ventas, Bajas y/o Reclasif.

Saldo al 31-12-08

881.820 92.458 39.885 13.188 223.119 14.153 2.878 1.267.500
1.573.110 72.482 58.830 20.919 105.357 3.736 1.600 1.836.035
-4.132 - -13.037 - - -780 780 -17.169
2.450.798 164.940 85.679 34.107 328.476 17.109 5.258 3.086.366

-29.247 -4.755 -6.562 -671 -10.387 -2.741 -407 -54.770

-131.244 -11.726 -14.207 -2.261 -26.039 -1.075 -5.494 -192.047

240 - 3.479 - - -4.149 4.149 3.719

-160.250 -16.482 -17.290 -2.932 -36.427 -7.965 -1.753 -243.098
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-08

Las adiciones mdas importantes del periodo corresponden a la compra de 5 maquinas Extrusoras, 2 maquinas
Inyectoras, 1 montacarga eléctrico y una camioneta Mazda.

2.843.268



NOTA 10 - INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde al Titulo de Accidon No. 005 por la inversidon en Tigre Colombia S.A., esta
Accién fue adquirida el 5 de Agosto de 2008 a un valor de $10,846,120 (Pesos
Colombianos). E! porcentaje de participacion en esta empresa es del 0.03%.

NOTA 11 - PROVEEDORES

El saldo al cierre del ejercicio 2008 corresponde a obligaciones con 21 Proveedores
Nacionales por la compra de diversos bienes y servicios y a obligaciones con 10
Proveedores del Exterior, principalmente por la importacion de resina de PVC a Mitsui
Plastics Inc. El saldo de este ultimo proveedor representa el 65% del total de obligaciones
con Proveedores. A diciembre de 2007, corresponde a obligaciones con 3 proveedores por
la importacion de una maquina roscadera y la compra de polipropileno, carbonato y
estabilizante.

NOTA 12 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Se conforma de la siguiente manera:

Retenciones en la Fuente 3,359 1,829
Retenciones de IVA 969 -
IVA Ventas 71,322 -
IESS por Pagar 13,755 4,058
Total 89,405 5,887

NOTA 13 - COMPANIAS RELACIONADAS

Se conforma de la siguiente manera:

(1)

Tigre Brasil (1) 1,767,354 808,088
Tigre Chile (2) 275,874 504,714
Tigre Argentina 97,016 129,130
Tigre USA 1,481 6,759
Tigre Per( 30,388 -
Tigre Bolivia 62,736 -
Total 2,234,849 1,448,691

Cuenta pendiente de pago a la Casa Matriz por la adquisicion de varios
productos terminados para su comercializacién en el pafis,
importados bdsicamente corresponden a Bujes de Reduccién, Adaptadores,

Codos, Tapones, Valvulas, entre otros.

los articulos




(2) Obligaciones por la importacion de productos para la rama de sanitarios como
Tees, Codos, Tapas, entre otros.

Las negociaciones realizadas con las Compaiias Relacionadas, han sido desarrolladas en

condiciones similares que con cualquier Proveedor del mercado; es decir en términos y
condiciones de plena competencia.

NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El cuadro al cierre del ejercicio se conforma de la siguiente manera:

SANTANDER 12/05/2008 07/05/2009 3.944% 357,209 11,083 368,292
SANTANDER 21/05/2008 15/05/2009 3.726% 148,400 4,272 152,672
SANTANDER 03/06/2008 27/05/2009 3.864% 209,825 5,859 215,684
SANTANDER 16/07/2008 13/07/2009 3.258% 148,210 2,911 151,120
SANTANDER 22/12/2008 21/05/2009 1.754% 205,705 416 206,121
SANTANDER 28/04/2008 23/04/2009 3.235% 239,016 8,831 247,847
SANTANDER 29/05/2008 26/05/2009 3.068% 150,800 4,223 155,023
SANTANDER 12/06/2008 08/06/2009 5.127% 69,000 2,488 71,488
SANTANDER 29/07/2008 24/07/2009 3.314% 216,376 4,764 221,140
SANTANDER 11/08/2008 06/08/2009 3.276% 185,119 3,926 189,045
SANTANDER 18/08/2008 13/08/2009 3.233% 218,400 4,122 222,522
SANTANDER 22/09/2008 20/03/2009 3.385% 816,500 13,801 830,301
SANTANDER 17/11/2008 13/02/2009 2.149% 382,200 2,639 384,839
SANTANDER 15/12/2008 13/03/2009 1.996% 379,500 1,307 380,807

TOTAL 3,796,901

Todos los préstamos se encuentran garantizados por su Accionista Principal Tigre
S.A.Tubos e Conexoes (Casa Matriz en Brasil).

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE se constituyé con un Capital Suscrito es de USD
50,000.00 mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén
Quito, Dr. Sebastian Valdivieso Cueva el 20 de octubre del 2006, fue inscrita en el Registro
Industrial del mismo cantén, bajo el nimero 085, Tomo 38 el 7 de noviembre del afio
2006.

El ultimo aumento de capital para llegar al actual de USD 1,926,000.00, se realizd
mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito Dr.
Sebastian Valdivieso Cueva, el 7 de abril del 2008 y fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el nimero 1691, Tomo 139 con fecha 29 de mayo del mismo afio.

El Cuadro de Integracion de Capital se encuentra conformado de la siguiente manera:

Pedro Leopoldo Brauer Cornejo 2,500 25
TIGRE S.A.TUBOS E CONEXOES 1,923,500 19,235

Total 1,926,000 19,260




NOTA 16 - VENTAS

El Cuadro de Ventas por productos en el afio 2008 se conforma de la siguiente manera:

Tuberia de PVC + PP 2,744,951 223,140
Conexiones 1,538,033 808,312
Importacions - Otros 47,518

Total 4,330,502 1,031,452

NOTA 17 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

NOTA 18 ~ HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de Enero del 2009, la Superintendencia de Compafiias publicé en el Registro
Oficial No. 498 la Resolucion No. 08.G.DSC.010, la cual establece el cronograma de
aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por
parte de las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Entidad de Control.

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emisiéon del presente informe de los
Auditores Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros.




