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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Tigre Ecuador S.A. - Ecuatigre:
Opinion calificada

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Tigre Ecuador S.A., - Ecuatigre (una sociedad andénima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Tigre S.A. de Chile), que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en la seccion Bases para la opinion calificada de
nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Tigre Ecuador S.A. - Ecuatigre al 31 de diciembre de 2018 los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién calificada
Desviaciones a Normas Internacionales de Informacian Financiera y limitaciones en el alcance

Al 31 de diciembre de 2018, no hemos recibido el andlisis actualizado del estudic de deterioro para la propiedad,
planta y equipo de la Compania, que al 31 de diciembre de 2016 se encontraba sobreestimado en USD 4,369,000
debido al no reconocimiento de deterioro en el valor de dichos activos, situacion que originé una calificacion en
nuestra opinion relacionada con los estados financieros a dicha fecha. De acuerdo a lo establecido en Iz NIC 36
"Deterioro en el valor de los activos", la gerencia de la Compafiia debe efectuar la actualizacion del analisis de
deterioro al cierre del perfodo en el cual se informa, sin embargo al 31 de diciembre de 2018 no hemos recibido
esta informacién por tanto no ha sido posible cuantificar los posibles efectos y/o ajustes, si los hubiese, a los
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria ge los estados financieros. Somos independientes de la Compania ce acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacicnales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), cenjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorie de los estados
financieros en Ecuador y hemcs cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA,
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién calificada.

Responsabilidades de |la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y ce su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir |la preparacidn de estados financieros que esten libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, a gerencia es responsable de evaluar la haoilidad de la Compariia
para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con nagocio
en marcha, a menos gue la gerencia intente liguidar la Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa real sta para poder hacerlo.,

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reparte financiero ce la Compafiia,
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones puecen deberse a fraudes o errares y son censideradas materiales si, de manera
indivicual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econémicas que l0s
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio

profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademés:

* |dentificamos y evaluamos el riesgo de aistorsiones impartantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcignar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquelle gue
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusidn del control interno,

B Obtenemaos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditor(a, con el propdsito de diseffar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de 'a Compafia.
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. Evaluames si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

. Concluimos si |z base de contabllidad de negocio en marcha usada per la gerencia es apropiada v si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacicnade con hechos o
condiciones gque pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafila para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre significativa, somaos requeridos de llamar
la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un negocio en marcha.

«  Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otras asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y

los hallazges significativos de auditaria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamaos en nuestra auditaria, en caso de existir.
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RNAE No. 462

Marco I. Panchi G,
RNCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
26 de abril de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited



/—\ Tel +593 (2) 2822994 /2824909
" \ Fax +593 (2) 2822995
' ’GRE & Carapungo, El Vergel lote 19
\ y Av. Giovanni Calles, Via Marianas.
Quito - Ecuador
www.tigre.com.ec

Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2018 2017
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,983,495 1,966,637
Deudores comerciales 9 5,536,549 4,310,534
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 15(a) - 180,256
Anticipos entregados a proveedores 78,248 21,346
Inventarios 10 3,074,712 3,647,783
Impuestos por recuperar 11(h) 2,090,737 2,905,936
Otras cuentas por cobrar 74,592 29,975
Gastos pagados por anticipado 11,315 4,345
Activos disponibles para la venta 12 128,000 190,000
Total activo corriente 12,977,648 13,256,812
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipo, neto 13 8,031,593 8,518,836
Total activo no corriente 8,031,693 8,518,836
Total activo 21,009,241 21,775,648
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Flfhrisn:ian Esc{Jbar Alex Guevara
epresentante Legal Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2018 2017

Pasivo y patrimonio

Pasivo corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas pagar 14 2,127,312 2,248 308
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15(a) 506,237 4960
Préstamos bancarios 16 705,235 1,061,137
Beneficios a empleados 17(a) 325454 216,400
Impuestos por pagar 11(h) 26,096 214,327
Total pasivo corriente 3,780,334 3,745,133
Pasivo no corriente:

Beneficios a empleados 17(b) 205,721 145,721
Préstamos bancarios 16 - 666,934
Total pasivo 3,986,055 4,657,788

Patrimonio:

Capital emitido 28,956,300 28,956,300

Resultados acumulados (11,833,114) (11,738,440)
Total patrimonio 18 17,023,186 17,217,860
Total pasivo y patrimonio 21,009,241 21,775,648

Christian Es'cobar ' Alex Guevara
Representante Legal Contadoer General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresades en Dolares de E.UA.

Notas 2018 2017

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes 19 18,304,373 17.519,651
Costos de ventas 20 (15,078,488) (13,569,590)
Utilidad bruta 3,225,885 3,950,061
Gastos de administracién y ventas 21 (2,584,521) (3,249,040)
Otros ingresos - 265,031
Utilidad en operacién 641,364 966,052
Ingresos financieros 20,026 60,273
Gastos financieros (98,738) (235,114)
Resultado financiero neto (78,712) (174,841)
Utilidad antes de impuesto a la renta 562,652 791,211
Impuesto a la renta 11()) (219,996) (194,260)
Utilidad neta 342656 596,951
Otros resultados integrales

Ganancia actuarial 17(b) - 33123
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 342,656 630,074
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA

2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Cobros a clientes 17,499,887 19,485,242
Pagos a proveedores y al personal (16,384,519) (17,681,841)

1,115,368 1,803,401
Intereses pagados (98,738) (123,768)
Impuesto a la renta pagado (148,096) (194,260)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 868,534 1,485,373
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (314,421) (1,053,565)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (314,421) (1,053,565)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (637,255) .
Contratacién de préstamos - 685,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
financiamiento (537,255) 685,000
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 16,858 1,116,808
Efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo al inicio del afio 1,966,637 849 829
Saldo al final del ano 1,983,495 1,966,837

resentante Legal Contador General

(elz(istian Escﬁaar Alex Guevara
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



