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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Tigre Ecuador S. A, Ecuatigre:

Hemos auditado lfos estados financieros adjuntos de Tigre Ecuador $.A. Ecuatigre (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Tigre Chile), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2013, vy los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como ef resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de [a preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno que Ia gerencia determine como

necesaric, para permitir la preparacién de-estados financieros que no contengan distorsiones importantes,
debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre los estados financieros adijuntos basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos vy
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones

- importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién

los controles internos de la Compafiia, para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros,
con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad de! controf interno de [a Compafifa. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones conta'bies

realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de ios estados
financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién calificada de auditoria.

Bases para la calificacién de [a opinién
Limitacién al alcance

a) Segln se menciona en la Nota 12 a los estados financieros adjuntos, {a Compafiia presenta propiedad,
planta y equipo por un importe neto de US$ 10,471,303 v gue corresponde principaimente a terrenos,
edificios e instalaciones, maquinarias y herramientas; adicionalmente la Compafifa presenta pérdidas
recurrentes desde el inicio de sus operaciones en el afio 2006, por lo gue registra pérdidas acumuladas y
cuyo importe asciende a USS 9,360,766 . De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera se requiere que la gerencia de la Compafifa estime el monto recuperable de un activo cuando
existe indicios de que el mismo se ha deteriorado, v, registre, en caso de determinarse, la correspondiente
desvalorizacién. La administracidn corporativa de la Compafifa Matriz, estd evaluando e! deterioro de las
subsidiarias del grupo, incluyendo a Ecuador. A esta fecha no se ha concluido Ia revisién del auditor
externo de la Compafifa Matriz de estas evaluaciones, por lo que no nos es posible concluir si se requiere )
algun ajuste en los estados financieros adjuntos de la Compafiia refacionado con una pérdida por deterioro
sobre dichos activos, al 31 de diciembre de 2013.

Desviaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

a) Al 31 de diciembre de 2013 y por el afioc terminado en esa fecha, la Compafifa adoptd una nueva politica
contable para reconocer una provisién por deterioro por obsolescencia o lento movimiento del inventario
clasificado como SCRAP. La provisidn fue reconocida integramente como gasto del afio y no consideré los
efectos producidos en afos anteriores como fo establecen las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, cuando se define una nueva polftica contable. El efecto de este registro produjo un exceso del
gasto del afio por US$ 433,605. Debido a esta situacién la pérdida neta del afio se encuentra sobrestimada
en US$ 433,605.

b) Al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, la Compafiia no ha reconacido en los
resultados del afio los efectos de registrar el inventario al valor neto de realizacién y {a incorporacién de

- los costos de transformacién en el inventario que atin no se ha vendido. El efecto de no haber incluido
estos ajustes representa gastos y costos no reconocidos en el afio 2013 por US $ 209,061 y en afios
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anteriores por US $ 66,938. Debido a esta situacion, la pérdida neta del afio y las pérdidas acumuladas se
encuentran subestimadas en US$209,061 y US$66,938, respectivamente; y los inventarios se encuentran
sobrestimados en US$275,999.

¢) Al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, la Compaiiia no incluyé en fos estados
financieros adjuntos regularizaciones que debieron realizarse en cuentas pOr cobrar y cuentas por pagar y
su efecto en ingresos del afio 2013 y de afios anteriores, El efecto de no haber incluido estas

Otros asuntos
Hacemos mencién a lo siguiente:

a) * Seglin se menciona en la Nota 17(d) a los estados financieros adjuntos, durante el afio terminado el 31l de
diciembre de 2013, |a Compafifa determing ajustes que afectan a los saldos de afios anteriores y como
resultado de dichos ajustes, los importes comparativos para el perfodo anterior se han modificado
siguiendo los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Nb
hemos sido contratados para auditar, revisar y aplicar procedimientos sobre. los- estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2012, consecuentemente no podemos expresar una opinién sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012 Y por el afio terminado en esa fecha; y,
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b} Los estados financieros de Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre al 31 de diciembre de 2012 y por el afio
terminado en esa fecha antes de los ajustes detallados en la Nota 17 (d), fueron auditados por otros
auditores externos cuyo informe de fecha 4 de febrero de 2013 inciuye una opiniér-calificada sobre dichos
estados financieros por no reconocer deteriors ’de crédito tributario en el Impuesto al Valor Agregado, y
limitaciones relacionadas a validacion de saldos iniciales en inventarios y otros cargos imputados a
resultados del afio por ajustes en bajas de inventario.

?ﬂm&-\r 2 \{Q\m\g

RNAE No.462

RNCPA N¢.21.333

Quito, Ecuador
10 de marzo de 2014
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Tigre Ecuador 8. A. Ecuatigre

Estados de situacién financiera’
Al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2013 2012
Restablecido
(Nota 17 (d))
Activos
Activos corrientes:
Efeclivo en caja y bancos 8 245 500 156,848
Deudores comerciales 9 3,150,914 5,453,431
Anticipos entregados a proveedores 52,146 487,419
inventarios - 10 5,812,188 4,519,091
impuestos por recuperar 11¢(h) 1,841,528 1,133,662
Otras cuentas por cobrar 78,160 53,705
Gastos pagados por anticipado 3,088 18,638
Total activos corrientes 11,183,524 11,822,794
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo ' : 12 10,471,303 8,376,992

Depésitos en garantia 18,110 28,010

Total activo no corrientfe 10,489,413 8,406,002

Total activo 21,672,937 20,228,796
e = Q/&//‘i/-s‘z% : -
Gregorﬁﬁmadigi Gabriel Pazmifio Fernando Nicolalde
Apaderado Especial Gerente Administrativo Contador General

Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros



Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Estados de situacion financiera (continuaciény

Al 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares dg E.U.A.

Notas 2013 2012
Restablecido
(Nota 17 {d)}
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales. y otras cuentas pagar 13 4,408,953 2,124,209
Cuentas por pagar a partes relacionadas 14 1,578,290 1,805,276
Préstarmos bancarios 15 6,961,538 4,167,574
Beneficios de empleados 16(a) 80,744 68,802
Impuestos por pagar 11(h) 457,637 444 277
Total pasivos corrientes 13,487,162 8,610,238
Pasivo no corriente:
Beneficios de empleados 16(b) 73,470 56,207
Total pasivo - 13,560,632 | 8,666,445
Patrimoniao:
Capital social 17 17,611,300 17,611,300
Pérdidas acumuladas (8,498,995)  (6,048,949)
Total patrimonio 8,112,305 11,562,351
Total pasivo y patrimonio 21,672,937 20,228,796

3abriéh’azmiﬁow

Gerente Administrativo

Fernando Nicolalde

( %555‘355 el g‘% ﬁg: <3
' Gregorio Amadig

Apoderado Especial Contador General

Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros



" Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
- Expresados en Ddlares de E.UA.

Notas 2013 2012
Restablecido

(Nota 17 (d))
Venta de bienes 18 14,204,800 13,717,829
Oftros ingresos ’ 47,436 2,198
Costos de ventas 19 (13,742,174) (12,483,065)
Utilidad bruta - 510,152 1,236,962
Gastos de administracién y ventas - 20 (3,613,225) (2,929,495)
Resultados de actividades de la operacién (3,103,073) (1,692,533)
Ingresos financieros ‘ 5,981 26,037
Gastos financieros _ {159,865) (176,342)
Pérdida antes de impuesto a la renta (3,256,957}  (1,842,838)
Impuesto a la renta 11{i) (193,089) {165,599)
Pérdida neta y resultado integral neto de impuestos (3,450,046) (2,008,437)

VNI
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Gregorio Amadigi Gal "r-iel zmifio Fernando Nicolalde
Apoderado Especial Gerente Administrativo Contador General

Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros



Tigre Ecuador S. A. Ecuatigre

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Délares de EUA,

Saldo al 31 de diciembre de 2011 como fue
informado
Ajuste a periodos anteriores {Ver Nota 17 (d)}

Mas {menos):

Aporte para futuras capitalizaciones
Aumento del capital

Pérdida neta vy resultado integral

Saldo al 31 de diciembre de 2012,
restablecido

Més (menos):
Pérdida neta y resultado integral

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 31 de diciembre de 201 1, como fue
ajustado

gl

.Resultados acumulados

Resultado
acumulado-
proveniente

de fa adop-
cién por Pérdidas
Capital Otras primera vez acumu- Patrimoni
social reservas en las NIIF ladas o]
17,218,500 ' 82,920 {138,301) {3,794,188) 13,368,931
- - - (108,095) (108,095)
17,218,500 82,920 (138,301} (3,902,283} 13,260,836
- 309,952 - - 309,952
392,800 (392,800) - - -
- - - (2,008,437} (2,008,437)
17,611,300 72 (138,301) (5:910,720). 11,562,351
- * o - (3,450,048)  (3,450,046)
17,611,300 72 (138,301)  (9,360,766) 8,112,305
17,218,500 82,920 (138,301) {(2,902,283) 13,260,836
P

Apoderado Especial
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ifio

Gerente Administrativo

Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros

Fernando Nicolalde
Contador General



Tigre Ecuador S. A, Ecuatigre

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 . -
Expresados en Délares de EUA

2013 2012
Restablecido
: ’ {Nota 17 (d))

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Cobros a clientes : 15,328,292 13,787,175
Pagos a proveedores y al personal (14,217,561}  {13,092,164)

1,110,731 695,011
Intereses pagados _ (111,473)  (148,783)
impuesto a la'renta pagado . (164,273) (115,618)
Efective neto provisto porlas actividades de operacién . 834,985 430,610
Flujos de efectivo de las actividades de inversién: .
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto . (2,897,808) (1,823,098)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios 2,151,475 §31,000
Proveniente de aportes para futuras capitalizacione_zs

~ 309,952
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento’ 2,151,475 1,240,952
Aumento (disminucion) neto de éfebtivo en caja y hancos 88,652 (151,534)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo-al inicic det afio ' 166,848 - 308,382
Saldo al final del afio 245,500 156,848

_ | ‘ H
%%—- T o :
= Gregofio Amadigi Gabriel Pazmifio Fernando Nicolalde

Apoderado Especial Gerente Administrativo Contador General

Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros




