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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

1.

Tigre Ecuador $.A. Ecuatigre:

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Tigre Ecuador $. A. Ecuatigre (“la
Compañía”), que incluyen el balance general al 31 diciembre del 2011, y el estado de resultados,el
estado de evolución del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año que terminó en esa
fecha y un resumendelas políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de sí los
estados financieros están libres de errores significativos.

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramoslos controles internos
pertinentes a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en
conjunto de los estadosfinancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinión calificada.
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10.

11.

Bases para una Opinión Calificada

Debido a que fuimos designados auditores de los estados financieros de la Compañía durante el año
terminado el 31 de diciembre del 2011, no nos fue posible observar el conteo de las existencias

físicas de los inventarios al inicio de ese año, cuyo monto asciende a US$4.641.307, ni pudimos
satisfacernos de las cantidades de los mismos a través de otros procedimientos de auditoría. Dado
quelos saldos iniciales de los inventarios afectan la determinación del costo de las ventas y flujos de

efectivo del año terminado el 31 de diciembre del 2011, no pudimos determinar si existen ajustes a
los mismos, así comoal saldo inicial de las pérdidas acumuladas del año entonces terminado.

Tal y como se describe en la nota 4 a los estados financieros, la administración de la Compañía,
conjuntamente con sus asesores tributarios, está evaluando tanto el tratamiento como la
recuperabilidad de ciertos créditos tributarios de impuesto al valor agregado. A la fecha de este
informe,la referida evaluación está en proceso, por consiguiente no nos ha sido posible determinar
los efectos, si hubiese alguno, sobre el impuesto al valor agregado que por US$1.615.383 se agrupa
en las otras cuentas por cobrar, ni sobre los resultados de operaciones flujos de efectivo reflejados
en los estados financieros adjuntos.

Los inventarios de productos en proceso y productos terminados al 31 de diciembre del 2011
incluyen US$204.692 y US$130.000, respectivamente, en relación con los cuales la administración
de la Compañía no ejecutó procedimiento de toma física. . Asimismo, y a los fines de reconocerel
efecto de faltantes que podrían determinarse en relación con las cantidades de los productos en
proceso para los cuales no se ejecutó la referida toma física, la Compañía reconoció una provisión
por US$4.093 que se agrupa en el rubro de inventarios, neto. Debido a la ausencia del

procedimiento de toma física antes mencionado, no pudimos obtener evidencia respecto a la
existencia de tales inventarios, ni sobre la razonabilidad de la provisión para faltantes de inventario
de productos en proceso, por lo cual no nos ha sido posible determinar los efectos, si hubiese
alguno, sobre los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2011, los resultados de operaciones y
de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha.

El inventario de productos terminados al 31 de diciembre de 2011, incluye US$118.125, carentes de
información que permita validar su exactitud y valuación; por consiguiente, no nos ha sido posible
determinarlos efectos, si hubiese alguno, sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2011.

La propiedad, planta y equipos, neto al 31 de diciembre del 2011, incluye US$118.305, neto de
depreciación acumulada, que corresponden a maquinarias y equipos fuera de uso. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecen que, en tal circunstancia, es necesario comparar el valor
neto registrado con su valor razonable, y presentar el activo en los estados financieros al menor de
tales valores. La administración de la Compañía no dispone de la información que permita hacer
dicha comparación, por lo cual se desconoce el posible efecto de la valuación de dichos activos, si
hubiese alguno, sobre los saldosinicial y final del año terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros tanto al inicio como al final del año terminado el 31 de diciembre del 2011,
omiten el reconocimiento del pasivo a favor de los trabajadores de la Compañía, correspondiente a
los beneficios por jubilación patronal y desahucio establecidos por el Código del Trabajo de la
República del Ecuador. Tales pasivos se determinan con base en estudios actuariales, de los cuales
carece la Compañía. En consecuencia, el pasivo y las pérdidas acumuladas, tanto al inicio como al
final del año terminado el 31 de diciembre del 2011, así como la pérdida del año entonces terminado,
están subestimados en moráperq ueondasemeuagiangias, no ha sido práctico cuantificar.
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14.

Opinión Calificada

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los párrafos 6 al 10
de Bases para una Opinión Calificada, y excepto por el efecto del asunto descrito en el párrafo 11 de

las antes referidas Bases para una Opinión Calificada, los estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Tigre EcuadorS.A.
Ecuatigre al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Énfasis en Asuntos

Sin modificar nuestra opinión, llamamos la atención al hecho que las cifras comparativas del 2010
presentadas en los estados financieros adjuntos, excluyendo los ajustes descritos en la nota 15 a los
estados financieros, fueron auditadas por otro auditor, quien expresó una opinión sin salvedades
sobre dichos estados financieros el 13 de enero del 2011. Como parte de nuestra auditoria hemos
auditado los ajustes descritos en la nota 15 a los estados financieros, los cuales fueron aplicados
para restablecerlas cifras comparativas del 2010. En nuestra opinión, tales ajustes son apropiados y
han sido aplicados apropiadamente.

Sin modificar nuestra opinión llamamos la atención a la nota 2 a los estados financieros, la cual que
revela que a partir del año 2012 la Compañía emitirá sus estados financieros de acuerdo con lo
previsto por las Normas Internacionales de Información Financiera.
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Activos

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos US$

Cuentas por cobrar:

Clientes, neto de estimación para cuentas

de cobro dudoso de US$298.933 enel

2011 y US$585.034 en el 2010 (nota 3)

Otras (nota 4)

Cuentaspor cobrar, neto

Inventarios, neto (nota 5)

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Inversión en acciones (nota 12)

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación

acumulada de US$1.233.159 en el 2011 y

US$828.741 en el 2010 (nota 6)

Femando Jorrémando T

Gerenteoa

Depósitos en garantía

Véanselas notas que acompañana los estados financieros.

31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

 

 

2010

Proforma

2011 restablecidos

308.382 109.679

5.290.858 4.254.783

2.346.705 1.717.234

7.637.563 5.972.017

5.208.572 4.641.307

24.312 17.875

13.178.829 10.740.878

9.950 9.950

6.811.790 5.737.522

70.376 86.299

20.070.945 16.574.649

BB

Gerente Administrativo Financiero
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Pasivos y Patrimo!

Pasivos circulantes:

Préstamos bancarios (nota

Cuentas por pagar (nota 8)

Gastos acumuladospor pa:

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas

Capital acciones: 240.000:

cada una; suscritas y pat

en el 2011 y 120.000 acc

Aportes para futuras capita

Pérdidas acumuladas

Patrimonio de los aci



Tigre Ecuador$. A. Ecuatigre
(Subsidiaria mayormente poseída por Tigre Chile $. A.)

Estado de Resultados

Año terminado el 31 de diciembre del 2011, concifras comparativas del 2010

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

 

 

 

Proforma

restablecidos

011 011 010

Ventas netas US$ 13.113.526 13.113.526 7.973.618

Costo de las ventas 11.443.344 11.443.344 7.265.634

Utilidad bruta en ventas 1.670.182 1.670.182 707.984

Gastos de operación - administración y ventas:

Gasto de ventas 2.162.540 1.621.165 1.945.064

Gasto de administración 482.297 482.297 697.865

2.644.837 2.103.462 2.642.929

Pérdida en operación (974.655) (433,280) (1.934.945)

Otros gastos (ingresos): :

Gasto porintereses 55.056 55.056 50.061

Intereses ganados (236) (236) -

Pérdida en baja de propiedad, planta y equipo (nota 6) 286.603 121.468 9.594

Pérdida por diferencial cambiario 19.099 19.099 -

Otros (ingresos) gastos (9.584) (9.584) 24.239

Otros gastos, neto 350.938 185.803 83.894

Pérdida antes de impuesto a la renta (1.325.593) (619.083) (2.018.839)

Impuesto la renta, estimado (nota 11) 114,192 114.192 27.764

Pérdida neta US$ (1.439.785) (733.275) (2.046.603)
 

       => Gabriel Pazmiño

Gerente Administrativo Financiero

 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.

oh $,
Monserrate Chinga
Contadora General



Tigre Ecuador $.A. Ecuatigre
(Subsidiaria mayormente poseída por Tigre Chile S.A.)

Estado de Evolución del Patrimonio

Año terminado el 31 de diciembre del 2011, concifras comparativas del 2010

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2009, como
fueron previamente informados US$

Corrección de error (nota15)

Saldos al 31 de diciembre del 2009, restablecidos

Aportes para futuras capitalizaciones (nota 10)

Aumento de capital (nota 10)

Pérdida neta, proforma restablecida

Saldos al 31 de diciembre del 2010, proforma

restablecidos US$

Saldos al 31 dé diciembre del 2010, como
fueron previamente informados US$

Corrección de errores (nota15)

Saldos al 31 de diciembre del 2010,

proforma restablecidos

Aportes parafuturas capitalizaciones (nota 10)

Aumento de capital(|   

  
Pérdida neta, proform: stablecida

Saldos al 31 de diciem del 2041 . US$

Capital

acciones

3.852.000

3.852.000

8.148.000

12.000.000

12.000.000

12.000.000

5.218.500

——27:218.500_

  
 

 

. XFernando Torrez/

Gerente Gens
Véanselas notas que acompañana los estados financieros.

y

Gabriel Pazmiño
Gerente Administrativo Financiero

Aporte para futuras

capitalizaciones

3.061.518

3.061.518

6.774.765

(8.148.000)

1.688.283

1.688.283

1.688.283

3.613.137

(5.218.500)

82.920

 

 

 

 

 

Pérdidas Patrimonio de los

acumuladas accionistas, neto

(849.175) 6.064.343

(165.135) (165.135)

(1.014.310) 5.899.208

- 6.774.765

(2.046.603) (2.046.603)

(3.060.913) 10.627.370

(2.162.235) 11.526.048

(898.673) (898.678)

(3.060.913) 10.627.370

- 3.613.137

(733.275) (733.275)

(3.794.188) : 13.507.232
 

debes.
Monserrate Chinya
Contadora General



Tigre Ecuador$. A. Ecuatigre
(Subsidiaria mayormente poseída por Tigre Chile S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Año terminadoel 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

 

 

 

 

 

 

Proforma

restablecidos

- 2011 2011 2010
Flujos de etectivo de las actividades de operación:

Conciliación de la pérdida neta conel efectivo neto

utilizado en las actividades de operación:
Pérdida neta US$ (1.439.785) (733.275) (2.046.603)
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:

Estimación para cuentas de cobro dudoso 255.274 255.274 568.034

Estimación para inventarios - valor neto derealización 104.296 104.296 69.198

Depreciación de propiedad, planta y equipo 501.790 501.790 352,403
Baja de propiedad, planta y equipo 286.603 121.468 9.594

Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 812 812 384
Cambios netos (aumento) disminución en activos:

Cuentasporcobrar- clientes (749.974) (1.291.349) (1.827.838)

Cuentas porcobrar- otras (629.471) (629.471) (713.516)

Inventarios . (671.561) (671.561) (1.432.328)

Gastos pagadospor anticipado (6.437) (6.437) (7.591)
Depósitos en garantía 15.923 15.923 (9.613)

Cambios netos aumento (disminución) en pasivos:
Cuentas por pagar (1.626.979) (1.626.979) 288.308
Gastos acumulados por pagar 27.141 27.141 62.112

Efectivo neto utilizado en las actividades

de operación (3.932.368) (3.932.368) (4.687.456)

Flujos de efectivo delas actividades de inversión:

Adiciones a la propiedad, planta y equipo (1.700.216) (1.700.216) (3.259.623)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo 1.878 1.878 132.929

Incremento de inversión en acciones - - (4.170)

Efectivo neto utilizado en las actividades

de inversión (1.698.338) (1.698.338) (3.130.864)

Flujos de etectivo delas actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios 2.341.272 2.341.272 1.005.300

Pagos de préstamos bancarios (125.000) (125.000) -
Proveniente de aportespara futuras capitalizaciones 3.613.137 3.613.137 6.774.765

: Efectivo neto proveniente de las actividades

de finánciamiento 5.829.409 5.829.409 7.780.065

Aumento(disminución) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 198.703 198.703 (38.255)

Efectivo y eq vanos deefectivo alinicio del año 109.679 109.679 147,934

Efectivo y equi erefegfivo al final del año US$ 308.382 308.382 109.679
    LT TONE

Ñ XA

oa PazmiñoEemando TorrezY
erenteGeneral Gerente Administrativo Financiero Contadora General

       
Véanselas notas que acompañana los estados financieros.



(1)

Tigre Ecuador$. A. Ecuatigre
(Subsidiaria mayormente poseída por Tigre Chile S.A.)

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América —- US$)

Resumende Políticas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(a)

Operaciones

La Compañía fue constituida el 20 de octubre del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantón Quito el 7 de noviembre del 2006, con el objeto de dedicarse a la fabricación,
importación, distribución, comercialización y venta de tubos de PVC (policloruro de vinilo
líquido), conexiones y accesorios; así como también, cualquier otro artículo, material o
productos destinados a la construcción, infraestructura, saneamiento y riego. La Compañía
forma parte de Grupo Tigre, cuya matriz final es Tigre S. A. Tubos e Conexóes, domiciliada
en Brasil.

Desdeel inicio de sus actividades la Compañía ha incurrido en pérdidas recurrentes en sus
operaciones,situación que ha sido ocasionada, principalmente, por estar tanto en proceso
de penetración en el mercado ecuatoriano de PVC,caracterizado por alta competencia, así
como de estabilización de sus operaciones. Los accionistas de la Compañía han venido
transfiriendo efectivo a la misma, mediante la figura de aportes para tuturas
capitalizaciones, con la finalidad que sea utilizado como capital de trabajo, destinándolo al
pago de sus obligaciones con terceros y relacionadas, así cómo para inversión en
propiedad, planta y equipo.

Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compañías del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no están
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se siguen las políticas o
prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República
del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo incluye únicamente los saldos del efectivo en caja y bancos.

Estimación para Cuentas de Cobro Dudoso

La Compañía, con base en un análisis de la antigúedad de las cuentas por cobrar,
establece, con cargo a resultados una provisión para cubrir pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperación de dichas cuentas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas como irrecuperables son debitados en esta cuenta.

(Continúa)
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Tigre EcuadorS.A. Ecuatigre
(Subsidiaria mayormente poseída por Tigre Chíle $.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólaresde los Estados Unidos de América — US$)

Inventarios

Los inventarios de materia prima, están registrados al costo de adquisición, el cual no
excede al valor neto de realización. Los inventarios de productos en proceso y de
productos terminados, están registrados al costo de producción, el cual no excede a su
valor neto de realización. En todos estos casos, el costo se determina a través del método
del costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se registran al costo específico de las facturas de los
proveedores.

Inversión en Acciones

La inversión en acciones está contabilizada al costo de adquisición.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciación acumulada, y está
registrada al costo de adquisición. El costo de activos construidos por la propia Compañía
incluye el costo de los materiales, la mano de obra y cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer queel activo sea apto para trabajar para su uso previsto.

La propiedad, planta y equipo se deprecia por el método delínea recta, con base en la vida
útil mínima establecida en las disposiciones tributarias de cada clase de activos, de acuerdo
conlas siguientes tasas de depreciación anual:

Edificios 5% y10%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Herramientas 10%
Vehículos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computación y software 33% 

El gasto por depreciación se carga a los resultados del año.

Las renovaciones y mantenimientos que mejoran el activo y alargan la vida útil del mismo,
se capitalizan; mientras que las reparaciones y mantenimiento se cargan al gasto en la
medida en la cual se incurren.

Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, publicada en el Registro Oficial Suplemento 94 con
fecha 23 de diciembre del 2009, la Compañía considera para propósitos del cálculo del
impuesto a la renta, el monto mayor entre el anticipo mínimo de impuesto a la renta y el
impuesto a la renta causado en el año corriente. El impuesto a la renta causado en el año
corriente se calcula mediante la aplicación de la tasa corporativa de 24% a las utilidades
gravables (25% en el 2010).

(Continúa)
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Tigre EcuadorS. A. Ecuatigre
(Subsidiariía mayormente poseída por Tigre Chile S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

Ei Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo mínimo de 25 años en una misma compañía.
Adicionalmente, el referido Código, establece que en aquellos casos en los cuales la
relación laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una
indemnización equivalente a 25% de su último salario multiplicado por el número de años
de servicios.

Ambas reservas son determinables mediante estudios actuariales, los cuales tienen que ser
realizados por un especialista independiente. Considerando que la Compañía no tiene
empleados con antigúedad mayor a cinco años, la Administración de la Compañía estima
que el pasivo y el gasto por tales conceptos no son significativos, en virtud de lo cual no ha
registrado reserva alguna para los mismos.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

El ingreso por la venta de productos es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la consideración de los costos asociados o porla
posible devolución de los bienes.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se incurre en ellos, independientemente de
la fecha en la cual se realiza el pago.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dólar de los Estados
Unidos de América) se registran en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en monedas
extranjeras a tasas de cambio vigentes a la fecha del balance general, se lleva a resultados
en el período en el cual varían las tasas de cambio que las originan.

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto por las normas
ecuatorianas de contabilidad, requiere que la Administración efectúe estimaciones y
supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de
aquellas estimaciones.

(Continúa)
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Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera

De acuerdo con lo previsto por las Resoluciones de la Superintendencia de Compañías
No.06.Q.IC1-004, publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No.
08.GDSC.010, publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas
con la adopción y cronograma de aplicación de las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF), la Compañía deberá emitir sus estados financieros de acuerdo con lo
establecido en las NIIF, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), a partir
del ejercicio económico del año 2012 siendo el 1 de enero del 2011 la fecha detransición.

Comoresultado de la adopción de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos patrimoniales al 1
de enero del 2012 y cambios en políticas de contabilidad relativas a ciertas partidas de ingresos
y gastos que pueden afectar la determinación de los resultados de ejercicios futuros. Además,
para efectos comparativos, los estados financieros del año 2011 deberán ser restablecidos de
acuerdo a lo estipulado en las NIIF y podrían diferir en algunos aspectos importantes de los
estados financieros adjuntos preparados de acuerdo con lo previsto por las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A la fecha de emisión de los estados financieros de los cuales forman parte estas notas, la
Administración está evaluando el impacto de la adopción de las NIIF en la situación financiera y
resultados de la Compañía.

Cuentas por Cobrar- Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar- clientes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

 

2010

2011 Restablecidos

Cuentas por cobrarclientes US$ 5.589.791 4.839.817

Menos:

Estimación para cuentas de cobro dudoso

(nota 1- d) 298.933 585.034

US$ 5.290.858 4.254.783
 

La Compañía tiene comopolítica otorgar entre 60 y 90 días de crédito y las cuentas por cobrar
no generan intereses.

El movimiento de la estimación para cuentas de cobro dudoso por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

 

 

2010
2011 Restablecidos

Saldoal inicio del año US$ 585.034 17.000

Utilización de provisión (541.375) -

Estimación cargada al gasto 255.274 568.034

Saldo al final del año US$ 298.933 - 585,034

(Continúa)
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Tal y como se explica en la nota 15, durante el año terminado el 31 de diciembre del 2011 la
Compañía corrigió el error relativo a la estimación para cuentas de cobro dudoso.

Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es comosigue:

 

 

011 2010

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al Valor Agregado US$ 1.615.383 1.297.287
Impuesto a la renta pagado (nota 11) 473.271 185.399

Retencionesen la fuente de ¡VA 3.563 9.805
2.092.217 1.492.491

Anticipos dados a proveedores 211.010 138.052

Otras por cobrar 43.478 86.691

US$ 2.346.705 1.717.234
 

El saldo de Servicio de Rentas Internas - impuesto al valor agregado corresponde al crédito
tributario originado en la importación de productos terminados, la adquisición de materias primas,
insumos y servicios necesarios para la fabricación de los productos comercializados por la
Compañía.

La Administración de la Compañía, conjuntamente con sus asesores tributarios, está evaluando
tanto el tratamiento como la recuperabilidad de ciertos créditos tributarios de impuesto al valor
agregado.

El saldo al 31 de diciembre del 2011 de Servicio de Rentas Internas - impuesto a la renta
pagado, incluye: i) US$354.051 correspondientes a retenciones en la fuente efectuadas por
terceros a la Compañía; y ii) impuesto a la salida de divisas por US$119.220 sobre pagos
efectuados a proveedores del exterior por compras de bienes. Al 31 de diciembre del 2010 ese
saldo está conformado por retenciones en la fuente efectuadas por terceros. De acuerdo a lo
previsto porlas disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentación del respectivo reclamo.
Asimismo,el impuesto a la salida de divisas de acuerdo a lo establecido en las leyes tributarias
vigentes, puede ser utilizado como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta del
ejercicio económico corriente, siempre que, al momento de presentar la declaración aduanera de
nacionalización, estos bienes registren tarifa 0% de ad-valórem en el arancel nacional de
importaciones vigente.

Los anticipos dados a proveedores al 31 de diciembre del 2011 están conformados,
principalmente, por desembolsos hechos a favor de proveedores extranjeros.

(Continúa)
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(5) Inventarios

Un resumendelos inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es comosigue:

 

 

 

2010

2011 Restablecidos

Materia prima US$ 828.473 1.158.699

Productos en proceso 1.165.409 820.807

Productos terminados 2.683.451 2.070.136
En tránsito 708.826 660.863

5.386.159 4.710.505

Menos:

Provisión para valor neto de realización (173.494) (69.198)

Provisión para faltantes de inventario de
productos en proceso (4.093) -

(177.587) (69.198)

US$ 5.208.572 4.641.307

El movimiento de la provisión para valor neto de realización y para faltantes de inventario de
productos en proceso por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como
sigue:

Faltantes de

 

 

Valor inventario

neto de de productos
realización en proceso Total

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ - - -

Estimación cargada a gastos 69.198 - 69.198

Saldos al 31 de diciembre del 2010,

restablecidos 69.198 - 69.198

Estimación cargada a gastos/costo

de las ventas 104.296 4.093 108.389

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ 173,494 4.093 177.587

Según se describe en la nota 15, en el año 2011 la Compañía corrigió errores inherentes a la
valuación de los inventarios de productos en proceso y productos terminados.

(Continúa)
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(6) Propiedad, planta y equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es comosigue:

 

 

 

2010

2011 Restablecidos
No depreciables:

Terrenos US$ 1.109.512 -

Proyectos en curso 1.125.443 1.776.375

Activos en tránsito 284.022 -

2.518.977 1.776.375

Depreciables:

Edificios 497.643 11.125

Instalaciones 252.594 348.852

Maquinarias y equipos 2.704.954 2.668.398

Herramientas 1.851.085 1.573.536

Vehículos 130.435 106.900

Muebles y enseres 34.164 33.045

Equipos de computación y software 55.097 48.032

8.044.949 6.566.263

Menosdepreciación acumulada 1.233.159 828.741

US$ 6.811.790 5.737.522
 

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años que terminaron al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, es comosigue:

 

2010

2011 Restablecidos

Saldo al inicio del año, neto de depreciación

acumulada US$ 5.737.522 2.973.209

Adiciones 1.700.216 3.259.623

Bajas (286.603) (9.594)
Ventas . (2.690) (133.313)

Depreciación del año (501.790) (352.403)

Saldo al final del año, neto de depreciación

acumulada US$ 6.646.655 5.737.522
 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compañía dispuso la baja de los
siguientes bienes:
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Maquinarias en desuso por US$203.716, neto de depreciación acumulada por US$41.064.
De conformidad con ta evaluación y conclusión del informe técnico de la unidad de
mantenimiento de la Compañía, tales maquinarias no pueden rendir beneficios futuros para
la Compañía, ni operativamente ni mediante su venta.

Instalaciones por US$79.787, neto de depreciación acumulada por US$41.064. Tales
instalaciones corresponden a obrasciviles y cableados, entre otros elementos, existentes en
la que fue la sede de la Compañía hasta enero del 2011, las cuales no pudieron ser
removidas ni trasladadas a la nueva sede de la misma.

Muebles y enseres inexistentes, por US$12.467, neto de depreciación acumulada por
US$6.154.

Equipos de computación inexistentes, por US$227, neto de depreciación acumulada por
US$4.104.

El costo neto de los bienes dados de baja asciende a US$296.197, de los cuales US$121.468
fueron cargados a otros egresos del año terminado el 31 de diciembre del 2011, mientras que,
US$174.729 corresponden a la corrección de errores, de los cuales US$9.594 son aplicables al
año terminado el 31 de diciembre del 2010 y US$165.135 son aplicables al inicio del año
entonces terminado, según se describe en la nota 15.

Al 31 de diciembre del 2011 el saldo de maquinarias y equipos incluye maquinarias en desuso
por US$118.305 neto de depreciación acumulada por US$38.891 (US$344.640 en el 2010 neto
de depreciación acumulada por US$97.824).

Los principales proyectos en curso al 31 de diciembre del 2011 correspondena:

Construcción de área de molido para optimizar la utilización del desperdicio de la
producción.

Construcción de galpones para el almacenamiento de materia prima
Construcción y adecuación de una nueva línea de extrusión

Préstamos Bancarios

Un detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es comosigue:

  

Plazo Tasa de
2011 Valor en días interés anual

Banco Santander $,A. - Branch Cayman US$ 607.200 179 3,30%

Banco SantanderS, A. - Branch Cayman 273.100 180 3,30%
Banco SantanderS. A. - Branch Cayman 304.000 180 3,30%
Banco Santander$.A. - Branch Cayman 629.041 88 3,30%
Banco Santander$.A. - Branch Cayman 765.329 88 3,30%

Banco Santander$.A. - Branch Cayman 642.902 88 3,30%

US$ 3.221.572

(Continúa)
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Plazo Tasa de

2010 Valor en días interés anual

Banco SantanderS. A. - Branch Cayman US$ 607.200 90 2,15%
Banco Santander$.A. - Branch Cayman 273.100 178 2,81%
Banco Bolivariano $.A. 125.000 182 9,72%

US$ 1.005.300

Los préstamos bancarios que la Compañía mantiene con el Banco Santander $. A. — Branch
Cayman,están garantizados por su accionista Tigre S. A. Tubos e Conex0es.

Los préstamos bancarios que la Compañía mantenía con el Banco Bolivariano S. A. al 31 de
diciembre del 2010, estaban garantizados con una prenda comercial sobre bienes muebles e
inventarios de la Compañía.

(8) Cuentas por Pagar

Undetalle de las cuentas por pagaral 31 de diciembre del 2011 y 2010, es comosigue:

 

 

 

 

2011 2010

Proveedores

Locales US$ 239.621 1.687.202
Exterior 1.597.283 960.858
Compañías relacionadas (nota 12) 811.880 1.451.316

2.649.784 4.099.376

Servicio de Rentas Internas:

Retenciones en la fuente por pagar 8.495 31.601

Impuesto al valor agregado - IVA 381.462 292.992

Impuesto a la renta por pagar(nota 11) 61.688 27.764

451.645 352.357

Anticipos recibidos de clientes 85.226 -

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 20.959 19.857

Otras cuentas por pagar 36.845 398.848

US$ 3.243.459 4.870.438

(Continúa)
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Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como
sigue:

 

2011 010

Beneficios sociales ! US$ 17.346 76.812

Intereses por pagar 30.966 (5.271)

Provisión para bienes y servicios recibidos 50.370 -

US$ 98.682 71.541

Patrimonio de los Accionistas

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas
transfieran a la reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso deliquidación de la compañía; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compañía
no ha constituido esta reserva, dado que sus operaciones no han derivado en utilidades anuales.

Capital Acciones

La Compañía se constituyó con un capital suscrito de US$50.000, mediante escritura pública
cuyos datos se describen en la nota 1(a). Entre la fecha de constitución de la Compañía y el 31
de diciembre de 2009, los accionistas suscribieron diversos aumentos de capital hasta la
concurrencia de US$3.852.000.

El 30 de agosto del 2010, la Junta General Universal de Accionistas, cuya acta fue inscrita el 7
de octubre del 2010 bajo el número 3386 del Registro Mercantil de Quito, aprobó un aumento de
capital por US$8.148.000, mediante la compensación de créditos que hasta esa fecha estuvieron
registrados en los estados financieros en la cuenta patrimonial aportes para futuras
capitalizaciones.

La Junta General Universal de Accionistas de la Compañía, celebrada el 16 de noviembre de
2010 y cuya acta fue inscrita el 23 de junio de 2011 en el Registro Mercantil de Quito bajo el
número 142, resolvió por unanimidad aumentarel capital social autorizado de la Compañía la
suma de US$24.000.000, así como la correspondiente reforma del artículo cuarto del estatuto
social de la misma, el cual se refiere al capital autorizado.

El 11 de noviembre del 2011, la Junta General Universal de Accionistas, cuya acta fue
protocolizada el 2 de diciembre de 2011 ante la Notaría Vigésima Cuarta del Cantón Quito,
aprobó un aumento de capital por US$5.218.500, mediante la compensación de créditos que
hasta esa fecha estuvieron registrados en los estados financieros de la Compañía en la cuenta
patrimonial aportes para futuras capitalizaciones. El proceso de inscripción de la referida acta
ante el Registro Mercantil de Quito está en curso a la fecha de los estados financieros.

(Continúa)
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(11) Impuesto a la Renta

El beneficio tributario trasladable a períodos futuros difiere del que resultaría de aplicar la tasa
impositiva corporativa de 24% (25% en el 2010) a la pérdida como sigue:

 

 

Proforma

restablecidos

2011 2011 2010

Beneficio tributario que resultaría

de aplicarla tasa corporativa del -

24% (25% en el 2010) a la pérdida US$ 318.142 148.580 484.521

Disminución resultante de gastos no

deducibles (203.591) (34.029) (279.376)

US$ 114.551 114.551 205.145
 

La Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 mantiene pérdidas tributarias acumuladas por
US$1.907.315 y US$1.430.018, respectivamente, las cuales de acuerdo a lo previsto por la Ley
de RégimenTributario Interno, pueden ser compensadascon las utilidades que se obtengan en
los cinco períodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada período del 25% de la
utilidad antes del cálculo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2011 el gasto por impuesto a la renta es de US$114.192 (US$27.764 en
el 2010), el cual correspondeal anticipo mínimo de impuesto a la renta.

El movimiento de la cuenta por cobrar y cuenta por pagar - impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es comosigue:

 

 

 

 

 

 

2011 2010

Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldosal inicio del año: US$ 185.399 27.764 123.711 -

Más:

Impuestos retenidos porterceros 168.652 - 61.688 -

Anticipo de impuesto a la renta 52.504 - - -
Impuesto a la salida de divisas- 119.220 - - -

Impuesto a la renta del año - 114.192 - 27.764

340.376 114,192 61.688 27.764

Menos:

Compensación impuesto a la
renta del año 52.504 52.504 - -

Pagos - 27.764 - -

52.504 80.268 - -

Saldosal final del año US$ 473.271 61.688 185.399 27.764

(Continúa)
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Debido a que las transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
correspondientes a los años 2011 y 2010 no exceden a US$5.000.000, es opinión de la
Administración de la Compañía que no está requerida a presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia, previsto por la Ley Orgánica de Régimen Tributario.

A la fecha de los estadosfinancieros, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes
a los ejercicios impositivos del 2008 al 2011 están pendientes de revisión por parte de las
autoridades tributarias. Las autoridades tributarias pueden ampliar la revisión a tres años
adicionales en caso de que la Compañía no hubiere declarado en forma oportuna el impuesto a
la renta total o parcialmente,

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

La Compañía importó productos terminados provistos por sus relacionadas por US$2.274,115
en el 2011 (US$1.452.509 en el 2010). El saldo de cuentas por pagar - comerciales con
compañías relacionadas, corresponde, principalmente a importaciones, las cuales no tienen un
plazo definido de pago y no causan intereses; sin embargo, la Compañía paga estas
obligaciones de acuerdo con sus disponibilidades de efectivo.

Los saldos de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 con compañías
relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas sonlos siguientes:

 

  

2011 2010
Cuentas Inversión Cuentas inversión

por pagar en acciones por pagar en acciones

Tigre S. A. Tubos

e Conexdes US$ 535.804 - 950.528 -

Tigre Chile S.A. - - 211.228 -

Tigre Perú S.A. 199.929 - 57.656 -

Tubconex Uruguay $. A. 51.840 - - -

Tigre Argentina $.A. 15.767 - 174.691 -
PlasmarS. A. 7.207 - - -

Tigre USAInc. - - 34.891 -

Tigre Colombia $.A. 1.333 9.950 22.322 9.950

US$ 811.880 9.950 1.451.316 9.950

La Compañía detenta 0,16% de las acciones del capital social de Tigre Colombia $.A..

Posición en Moneda Extranjera

La posición en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2011 corresponde a cuentas por pagar
a proveedores del exterior por EUR 21.970. La tasa de cambio fue US$1,952 por cada EUR1.

Flujos de Efectivo

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2011 la Compañía pagó por concepto de impuesto
a la renta US$248.920 (US$61.688 en el 2010) y US$23.984 (US$31.390 en el 2010) por
concepto de intereses.

(Continúa)
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Corrección de Errores

Durante el año 2011 la Compañía corrigió errores mediante la contabilización retrospectiva de
los ajustes pertinentes, por lo cual los estados financieros del 2010 han sido restablecidos. Los
conceptos, montos y efectos de tales correcciones son los siguientes:

Efecto

aumento

Cuenta Concepto (disminución)

Efectivo en caja y bancos Partidas de conciliaciones bancarias,
correspondientes a desembolsos de
efectivo por gastos no contabilizados US$ (4.465)

Inventarios - productos en Ajuste a los inventarios de productos en
proceso proceso, al menor entre su costo o valor

neto de realización (78.463)

Inventarios - provisión para Pérdida por valor neto de realización de los
valor neto de realización inventarios de productos terminados (69.198)

Propiedad, planta y Castigo de muebles y enseres inexistentes (9.594)
equipos, neto

Propiedad, planta y equipos Ajuste de desembolsos que no cumplen con

- proyectos en curso las condiciones para ser capitalizados al (30.448)
costo de proyectos en curso :

Pérdidas acumuladas Efecto de la corrección de errores US$ (192.168)

Adicionalmente, durante el año terminado el 31 de diciembre del 2011, la Compañía corrigió
errores sin contabilizarlos en forma retrospectiva. En lo que a estas correcciones de error atañe,
la Compañía presenta información financiera proforma restablecida para el año 2011 y cifras
comparativas del 2010, como si tales montos hubiesen sido reconocidos en los períodos
correspondientes. Seguidamente los conceptos, montos y efectosde esas correcciones:

Corrección deerroratribuible al año terminado el 31 de diciembre del 2010:

Cuenta Concepto Aumento

Provisión para cuentas -

de cobro dudoso Saldos incobrables de cuentas por cobrara clientes US$ 541.375

Pérdidas acumuladas Efecto de la corrección de error US$ 541.375

(Continúa)
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Corrección deerroratribuible al inicio del año terminado el 31 de diciembre del 2010:

Efecto
aumento

Cuenta Concepto (disminución)

Propiedad, planta y equipo, neto Baja de maquinarias en desuso US$ (165.135)

Pérdidas acumuladas Efecto de la corrección de error US$ 165.135

Diferencias entre los Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2011 los registros contables de la Compañía difieren de los estados
financieros de los cuales forman parte estas notas, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas
para propósitos de presentación, tal como se indica a continuación:

Saldos según . Saldos según
registros Reclasificaciones estados

contables Débitos Créditos financieros

Balance general

Activos circulantes:

Cuentas por cobrar- otras US$ 2.417.081 - 70.376 2.346.705

Depósitos en garantía - 70.376 - 70.376

Pasivos circulantes:

Préstamos bancarios 3.252.538 30.966 - 3.221.572

Cuentas por pagar 3.293.828 50.369 - 3,243,459
Gastos acumulados por pagar 17.347 - 81.335 98.682

Pasivo a largo plazo - compañias

relacionadas 82.920 82.920 - -

Patrimonio - aportes para futuras

capitalizaciones - - 82.920 82.920

Estado de resultados:

Ventas netas US$ 12.572.151 - 541.375 13.113.526

Gastos de operación - administración

y ventas 2.122.561 541.375 19.099 2.644.837

Otros gastos - pérdida pordiferencial

cambiario - 19.099 - 19.099

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, han sido reclasificadas para
propósitos de comparabilidad con los estados financieros al 31 de diciembre del 2011.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (29 de
enero del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de Tigre
Ecuador$. A. Ecuatigre pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y
que no se hayan revelado en los mismos.
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