] ALIRO MORALES & ASOCIADOS
Contadores Publicos - Auditores - Consultores Cia. Ltda.
) Telefax: +593 2 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2435897
Tomas Chariove N 49-04 y Manuel Valdivieso

gerencia@moralesyasociados.com.ec
www.moralesyasociados.com.ec
ASOCIADQOS Quito - Ecuador

TIGRE ECUADOR S.A.
ECUATIGRE

Informe de los Auditores
Independientes y Estados Financieros
a Diciembre 31 de 2010 y 2009

))\)j))))))")))))\3')\\,\))))\)\))3)3))))3)‘»)))3)))7

Independent Member of (D GENEVA GROUP INTERNATIONAL




DR D N I N N N R T T T R T W W ¢

M

ASQCIADOS

ALIRO MORALES & ASOCIADOS

Contadores Publicos - Auditores - Consultores Cia. Ltda.
Telefax: +593 2 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2435897
Tomas Chariove N 49-04 y Manuel Valdivieso
gerencia@moralesyasociados.com.ec
www.moralesyasociados.com.ec

Quito - Ecuador

TIGRE ECUADOR S.A.

ECUATIGRE

Estados Financieros
Diciembre 31 de 2010 y 2009

INDICE

. Balance General;

. Estado de Flujos de Efectivo;

. Informe de los Auditores Independientes;

. Estado de Pérdidas y Ganancias;

. Estado de Cambios en el Patrimonio;

. Notas Explicativas a los Estados Financieros.

DRI R IR IR T BN DR N IR R AR T B T R T 0 i R N R R A T R WD A B N

independent Member of (D GENEVA GROUP INTERNATIONAL




ALIRO MORALES & ASOCIADOS

Contadores Publicos - Auditores - Consuiltores Cia. Ltda.
Telefax: +593 2 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2435897

Y)Y Y ) )

)

)

)

Y)Y )

)

Y)Y Y DYDY YD) D)) )

)

YY D)D) Y D) Y ) ) )

)

)

)

Tomas Chariove N 49-04 y Manuel Valdivieso
gerencia@moralesyasociados.com.ec
www.moralesyasociados.com.ec

ASOCIADOS Quito - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE, que comprenden
el Balance General al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el Estado de Resultados, el Estado de Cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo, para el cierre del ejercicio de esas fechas, y un resumen de las
politicas contables importantes y ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros,
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control inteno necesario para permitir la
preparacion de Estados Financieros que estén libres de representacion errénea materiales, ya sea por fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA). Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea
planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de
representacion erronea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errdnea, materiales de los Estados Financieros, ya
sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el Control Intemo relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros por la entidad, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del Control Intemo de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los Estados Financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para sustentar nuestra opinién.
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ALIRO MORALES & ASOCIADOS

Contadores Publicos - Auditores - Consultores Cia. Ltda.
Telefax: +593 2 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2435897
Tomas Chariove N 49-04 y Manuel Valdivieso
gerencia@moralesyasociados.com.ec
www.moralesyasociados.com.ec

ASOCIADOS Quito - Ecuador

Opinién
En nuestra opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, su

desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el cierre de los ejercicios de esas fechas, de acuerdo con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

o Ynten = B

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 13 de Enero de 2011

independent Member of (D GENEVA GROUP INTERNATIONAL.
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJ0S

Activos No Depreciables
Activos Depreciables - Neto
TOTAL ACTIVOS F1JOS

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
Inversiones en Acciones
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

NOOndhWw

10

Saldo al Saldo al

31-dic-10 31-dic-09
114,144 147,934
4,796,158 2,994,979
1,621,539 138,033
4,788,968 3,278,177
1,492,491 888,868
17,875 10,284
12,831,175 7,458,275
442,823 78,301
4,135,876 3,060,044
4,578,699 3,138,345
9,950 5,780
9,950 5,780
17,419,824 10,602,400
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores 11
Instituciones Publicas 12
Beneficios Sociales

Otras Cuentas por Pagar

Compaifiias Relacionadas 13
Obligaciones Bancarias 14
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Compafiias Relacionadas 15

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 16
Resultados Acumulados

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldo al Saldo al
31-dic-10 31-dic-09
2,648,060 1,213,224
318,691 74,432
76,812 9,429
398,868 62,645
1,451,316 3,178,326
1,000,030 -
5,893,777 4,538,056
1,688,282 3,061,518
1,688,282 3,061,518
7,582,059 7,599,574
12,000,000 3,852,000
-849,174 -487,604
-1,313,061 -361,570
9,837,765 3,002,826
17,419,824 10,602,400

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
( Expresado en Délares Americanos )

Notas Saldo al Saldo al
31-dic-10 31-dic-09

Ventas 17 7,973,618 6,413,467
Costo de Ventas -7,117,973 -5,449,466
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 855,645 964,001
Gastos de Ventas -1,403,689 -546,569
Gastos de Administracion -667,417 -544,897
Gastos Financieros -50,061 -213,700
UTILIDAD EN OPERACIONES -1,265,522 -341,165
Ingresos No Operacionales 2,679 10,889
Egresos No Operacionales -22,454 -31,294
PERDIDA DEL EJERCICIO -1,285,297 -361,570
25% Impuesto a la Renta -27,764 -

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -1,313,061 -361,570

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

( Expresado en Délares Americanos )

Detalle

Saldos al 1 de Enero de 2009
Transferencia a Resultados Acumulados
Aumento de Capital

Pérdida del Ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre de 2009
Transferencia a Resultados Acumulados
Aumento de Capital

Pérdida del Ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre de 2010

A2 T R T T T B Y )Y ) Y Y )
Capital Aporte Resultados Resultados
Social Futura Acumulados del Total
Capitalizacién Ejercicio
1,926,000 456,752 . -487,604 1,895,148
- - -299,036 299,036 -
1,926,000 -456,752 - - 1,469,248
- - - -361,570 -361,570
3,852,000 - -299,036 -550,138 3,002,826
- - -550,138 550,138 -
8,148,000 - - - 8,148,000
- - - -1,313,061 -1,313,061
12,000,000 - -849,174 -1,313,061 9,837,765

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
ESTADO DE FLU3JOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
( Expresado en Délares Americanos )

FLUJ DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado de operaciones

Depreciaciones y Amortizaciones
Provisién Cuentas Incobrables

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados
Proveedores

Beneficios Sociales

Efectivo Neto utilizado en Actividades Operativas

Flujos de efectivo en Actividades de Inversidén

Incremento Activos Fijos
Inversiones en Acciones

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion

Flujos de efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias
Compaiiias Relacionadas
Aumento de Capital

Aportes Futura Capitalizacion

Efectivo neto proveniente en Actividades de Financiamiento

Disminucién neta de Caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y equivalentes al final del afio

2010 2009
-1,313,061 -361,570
352,403 281,229

26,659 -
-1,827,838 -1,337,058
-2,087,129 -56,312
-1,510,791 291,391
-7,591 164,432
2,148,632 397,967
67,383 3,531
-4,151,333 -616,390
-1,926,071 -276,968
-4,170 -946
-1,930,241 -277,914
1,000,030 -3,796,901
-3,100,246 3,061,518
8,148,000 1,926,000
- -456,752
6,047,784 733,865
-33,790 -160,439
147,934 308,373
114,144 147,934

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2010 Y 2009
(Expresado en Délares Americanos)

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

El Objeto Social de la Compafiia es la fabricacion, importacion, distribucion, comercializacion y venta de tubos,
conexiones y accesorios, asi como cualquier otro articulo, material o producto destinado a la industria de la
construccion, infraestructura, saneamiento y riego. Para el cumplimiento de su objeto social la Compafiia podra
realizar todo acto o contrato permitido por las Leyes Ecuatorianas.

La Compaiiia es miembro del Grupo Tigre, fabricante de tubos y accesorios de PVC a nivel internacional, del cual
recibe un permanente apoyo en Asistencia Técnica.

Con el propésito de mejorar y garantizar la calidad de los productos y consecuentemente obtener una ventaja
comercial que permita incrementar el nivel de ingresos, la Compaiiia obtuvo en Mayo del 2009 la certificacion 1ISO
9001:2008 de la empresa colombiana ICONTEC, certificacion aplicable a la produccién y comercializacion de
tuberias y accesorios termoplasticos de PVC, polietileno y polipropileno para sistemas de agua potable,
alcantarillado, telecomunicaciones, energia eléctrica, riego y aplicaciones industriales.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

Mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del afio 2006, la Superintendencia de Compaiiias en
Ecuador, adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y determiné que su aplicacion sea
obligatoria por parte de las Compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de Estados Financieros. De igual manera mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre del
afio 2008, la entidad de Control Societario dispuso el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF y para el
caso de TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE se debe aplicar los estandares internacionales a partir del afio 2012,
siendo su afio de transicion en 2011.

Por lo expuesto, la preparacion de los Estados Financieros correspondientes al periodo 2010 y 2009, se ha
realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC (vigentes para el caso de la Compaiiia
hasta el afio 2010) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y sobre normas o practicas
contables establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, las
mismas que requieren se realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010 y
2009 y son presentados en Délares Americanos, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.




¢. Equivalentes de Efectivo
La Compaiiia para propositos de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, considera como equivalentes de

efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos. Este Estado Financiero se ha preparado bajo el Método
Indirecto.

d. Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar comerciales se registran al costo original de la Factura y tienen vencimientos de 60 a 90
dias dependiendo del volumen de compras.

e. Inventarios

La valoracion de las existencias se determina en base al método Promedio Ponderado, al 31 de diciembre de 2010
y 2009 estas existencias no exceden el precio de mercado.

f. Activos Fijos
Los bienes del activo fijo se presentan al costo. Las depreciaciones se calculan a base del método lineal, sobre los
valores corregidos de los respectivos activos, considerando la vida atil estimada y de acuerdo a los porcentajes

establecidos en el Art. 25, numeral 6 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

g. Beneficios Sociales
La Compaiiia provisiona en forma mensual los Beneficios Sociales que por Ley les corresponde a los

trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cadigo de Trabajo e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

h. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

i. Determinacion de Resultados

Todos los Ingresos, Gastos y Costos son reconocidos y registrados el momento en que se realiza la operacion o
transaccion por parte de la compaiiia (Método de Acumulacion o Devengado).
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NOTA 3 - CAJAY BANCOS

Se conforma de la siguiente manera:

Caja Chica 200 100
Banco Bolivariano 63,635 346
Banco Bolivariano Panama 50,309 54,918
Banco Pichincha - 92,570

Total 114,144 147,934

NOTA 4 - CLIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

Facturas por Cobrar 4,839,817 3,011,979
Provision Incobrables -43,659 -17,000
Total 4,796,158 2,994,979

Al cierre del ejercicio 2010 registra el saldo pendiente de cobro a 168 Clientes por las relaciones comerciales con
la Compaiiia; En el afio 2009 el saldo correspondia a 70 Clientes.

NOTA § - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

Cuentas por Recibir 30,461 17,260
Anticipo a Proveedores (1) 991,006 27,315
Anticipos del Personal 2,727 4,943
Depositos en Garantia (2) 586,299 76,686
Otros Anticipos 11,046 11,829

Total 1,621,539 138,033

(1) La mayor parte del saldo al 31 de diciembre de 2010 (87%), corresponde al valor del Inmueble que forma
parte de la compra de las instalaciones de la empresa Israriego, su reclasificacion a los Activos Fijos de la
Compaiiia se realizara cuando se legalice la respectiva Escritura Publica en los primeros meses del afio 2011.
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2) Corresponde principalmente al valor de la Garantia (Escrow Agreement) entregada a Israriego por la
cantidad de US$ 500.000,00 mediante la cual se garantiza la venta exclusiva de las mercaderias que produce

TIGRE ECUADOR a esta Compaiiia.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Se conforma de la siguiente manera:

Producto Terminado 1,801,168 1,595,011
Producto en Proceso 1,168,238 990,473
Materia Prima 1,158,699 419,299
Importaciones en Transito 660,863 273,394

Total 4,788,968 3,278,177

Para la determinacion del Costo de Ventas la Compaiiia utiliza el método Promedio ponderado. Los Costos de

estas existencias no exceden a los Precios de Mercado.

NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se conforma de la siguiente manera:

IVA Compras 710,018 50,973
IVA Retenido en Ventas 9,805 158
Crédito Tributario 587,270 714,027
Retenciones en la Fuente 185,398 123,710

Total 1,492,491 888,868

NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES

Se conforma de la siguiente manera:

Proyecto Extrusion (1) 187,042 68,673

Proyecto Implementacion de Inyeccion (2) 8,403 9,628

Proyecto Traslado Compra Nueva Planta (3) 247,378 -
Total 442,823 78,301




(1) Corresponde principalmente a gastos por la adecuacion del nuevo proyecto, que de acuerdo a la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad son pre operacionales.

(2) Gastos relacionados a la adecuacion de herramentales, repuestos, mano de obra y servicio técnico para
el cambio de dimension en la fabricacion de tubos, seran incorporados a cada linea de extrusion.

(3) Corresponde principalmente: arreglo de galpones, construccion de area de molino y construccion de una
nueva bodega para la Materia Prima. También se refiere a gastos incurridos para el desarrollo del Proyecto Scada

para el control de calidad en el proceso de produccién, una vez concluidas estas inversiones seran depreciadas
como parte de la infraestructura.

NOTA 9 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal f, los Activos Fijos se presentan al costo. Existen cuadros de
los diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreciacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

El detalle resumido se presenta a continuacion:
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TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES - NETO
NOTA No.9

COSTO AJUSTADO

Saldo al 01-01-09
Adiciones 2009

Ventas, Bajas y/o Reclasif.
Saldo al 31-12-03

Adiciones 2010
Ventas
Saldo al 31-12-10

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo al 01-01-09
Depreciacién del periodo 2009
Ventas, Bajas y/o Reclasif.

Saldo al 31-12-09
Depreciacion del periodo 2010
Ventas

Saldo al 31-12-10

)\\)‘)))))\1)\\)))))'))))\))\

2,450,798 164,940 85,679 34,107 328,476 17,109 5,258 - 3,086,366
63,821 369,915 20,101 8,576 18,726 10,048 1,112 5,033 497,332

- - - - - -1,235 -190 - -1,425
2,514,619 534,855 105,780 42,682 347,202 25,922 6,180 5,033 3,682,273
489,559 1,038,680 1,969 5178 4,139 12,532 3,398 6,092 1,561,547
-155,633 - -848 - -2,489 - - - -158,970
2,848,545 1,673,535 106,901 47,860 348,852 38,454 9,578 11,125 4,984,850

-160,250 -16,482 -17,290 2,932 -36,427 -7,966 -1,753 - -243,099
-177,950 -39,731 17,471 -3,952 -31,324 -6,933 2,577 - -279,937
- - - - - 735 72 - 807
-338,200 -56,212 -34,760 5,884 67,751 -14,164 4,258 - 522,229
-220,657 -62,328 -21,355 4,720 -32205 -8929 -2208 - -352.402
8,039 - 17,618 - - - - - 25,657
-550,818 118,540 -38,497 11,604 99,956 -23,093 6,466 - -848,974
ACTIVO FLIO NETO AL 31-12-10 4,135,876

ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-09 3,060,044

Las adiciones mas importantes del periodo 2010 y que se refiejan en los rubros inarias y Herrami CC den a la compra de las

instalaciones de Ia empresa Israriego, a parte de! inventario de esta Compaiiia, dos codificadoras con sus implementos y una fresadora. En el 2009 las
adquisiciones m#s importantes corresponden a la activacion de moldes de inyeccion, a la compra de un molino granulacior, una inpresora tinta a chorro
y un vehicu's chevrolet gran vitara 4x4.

Las ventas mas representativas corresponde a Equipos Videojet Excel , una maquina inyectora y fres maquinas codificadoras.
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NOTA 10 - INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a la inversion en Tigre Colombia S.A. En el afio 2010 el saldo de esta cuenta se incrementé US$
4,170.00.

NOTA 11 - PROVEEDORES

El saldo al cierre del ejercicio 2010 y 2009 corresponde a obligaciones con varios Proveedores Nacionales por la

compra de diversos bienes y servicios, asi como por obligaciones por la importacién de Resina de PVC Shintech
inc.

NOTA 12 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Se conforma de la siguiente manera:

Retenciones en la Fuente -53,502 3,933
Retenciones de IVA 31,580 4,760
Provision IR Ejercicio Corriente 27,764 -
IVA Ventas 292,992 54,494
IESS por Pagar 19,857 11,245
Total 318,691 74,432

NOTA 13 - COMPANIAS RELACIONADAS

Se conforma de la siguiente manera;

Tigre Brasil (1) 950,528 2,430,585
Tigre Chile (2) 211,228 255,145
Tigre Argentina (3) 174,691 104,371
Tigre USA 34,891 13,546
Tigre Colombia 22,322 -
Tigre Per( (4) 57,656 322,876
Tigre Bolivia - 51,803
Total 1,451,316 3,178,326

(1) Cuenta Pendiente de pago a la Casa Matriz por la adquisicién de varios productos terminados para su
comercializacion en el pais, los articulos importados basicamente corresponden a Sifones, Tee, uniones de varias
medidas, codos, terrajas, entre otros.

(2)  Obligaciones por la importacion de productos para la rama de sanitarios como Codos, Tees, Tapas, entre
ofros.
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(3)  Cuenta por pagar por la adquisicion de Bujes de reduccion roscable, Tapas con rosca, Codos con osca,
Tees de 90, Tubo PVC y unién simple fusién de varias medidas, entre otros.

(4)  Corresponde al saldo de las obligaciones adquiridas por importaciones de Tubo PVC de varias medidas.

NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Se conforma de la siguiente manera:

Banco Santander S/A Brangh Cayman 15/12/2010 15/03/2011 2.15% 90 607,200
Banco Santander S/A Brangh Cayman 14/09/2010 11/03/2011 2.81% 178 - 273,100
Banco Bolivariano 28/06/2010 26/01/2011 9.72% 182 125,000
Intereses por Pagar -5,270

Total 1,000,030

Las obligaciones que la Compafiia mantiene con el Banco Santander se encuentran garantizadas con Fondos
propios de Tigre Brasil.

La obligacién con el Banco Bolivariano, se encuentra garantizada con una Prenda Comercial sobre bienes
muebles e inventarios de la Compafiia.

NOTA 15 - COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponde a los aportes realizados por Tigre Chile los mismos que fueron utilizados como capital de trabajo en
el giro del negocio y que posteriormente seran utilizados para realizar un Aumento del Capital Social.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

TIGRE ECUADOR S.A. ECUATIGRE se constituyé con un Capital Suscrito es de US$ 50,000.00 mediante
Escritura Plblica otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito, Dr. Sebastian Valdivieso Cueva el 20
de octubre del 2006, fue inscrita en el Registro Industrial del mismo cantén, bajo el numero 085, Tomo 38 el 7 de

noviembre del afio 2006.

El Ultimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 12,000,000 se realizb mediante Acta de Junta General
Universal de Accionistas celebrada el 30 de agosto del afio 2010, la misma que se halla inscrita bajo el Numero
3386 del Registro Mercantil, Tomo 141, el 13 de octubre del 2010.

Ef Cuadro de Integracion de Capital se encuentra conformado de la siguiente manera:

Pedro Leopoldo Brauer Cornejo 2,500 25
Tigre S.A. - Tubos e Conexoes 5,354,700 53,547
Tigre Chile S.A. 6,642,800 66,428

Total 12,000,000f 120,000
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NOTA 17 - VENTAS

El Cuadro de Ventas por productos en el afio 2010 y 2009 se conforma de la siguiente manera:

Tuberia de PVC + PP 6,453,743 4,535,347
Conexiones 1,958,743 1,831,728
Importaciones - Otros 139,211 46,392
Otros 104,853 -
Notas de Crédito -682,932 -
Total 7,973,618 6,413,467

NOTA 18 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran afectar la
interpretacion de los Estados Financieros.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision del presente informe de los Auditores Independientes, no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante

sobre los Estados Financieros.




