FLORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 4 43 478 117,411
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 2,521,587 1,613,713
Inventarios 6 300,087 240,889
Activos por impuestos cormentes 13 405 861 338 53R
Otros activos 7 158,966 689261
Total activos corrientes 2429979 2299812
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8 2,304,104 385,605
Activos Intangibles 1,803 2.704
Activos biolégicos 9 30,199 30,199
Activos por impuestos diferidos 56,191 39,127
Otros activos 7 — 100,000 —100,000
Total activos no comientes 2,492 297 557,635
TOTAL Selaneall 2837847
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos 10 (1,530,221) (31924)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por Pagar B (1,952387) (984,011)
Pasivos por impuestos corrientes 12 (209,209) (169,544)
Obligaciones acumuiadas 14 (345125 (443.142)
Total pasivos comentes 14036942)  (1.628621)
PASIVOS NO CORRIENTES.
Préstamos 10 (66,562) (394,430)
Obligaciones por beneficios defimdos 15 (318,758) (226,637)
Pasivos por impuestos difenidos (9.532) (4.368)
Total pasivos no cormentes —(394852) __(625.435)
Total pasivos A4431794)  _(2.254,056)
PATRIMONIO
Capital social 17 (656,000) (60,000)
Reserva legal 17 (62,645) (51.296)
Aportes para futuras capitalizaciones 17 - -
Utilidades retenidas 17 _(071.837) (1.192.005)
Total patrimonio (1.490482)  (1303391)
TOTAL A3922276)  (3.3537.347)
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ELORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CfA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Otras ganancias y pérdidas
Gastos de administracion y ventas
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta
Cormente
Difenido

Total

UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados fimancieros

Notas 2016 2015
(en U.S. dblares)

18 (13,913,750) (10,076,417)
19 1,762 92 7.988 068
2.150.822 {2,088 340)
(314,583) (197,758)
19 2,100,936 1,441,240
—103.726 —30931
(260.743) (813.936)
12 51,290 112,000
— 3129 —112.000
(200 453) (701 936)
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FLORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de chentes

Pagos a proveedores y a empleados

Servicios financieros

Impuestos diferidos

Otros ingresos (2ustos), netos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Intereses pagados

Flujo neto de efectivo provemente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adguisicdn de propiedades, planta y equipo

Adquisicion de propiedades de activos biologicos

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo provemiente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Incremento en préstamos

Aportes futuras capituhzaciones
Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Fianciamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver ?us a los estados fmancieros

(LS

Notas 2015
(en U.S. délares)
13,471,582 9.303,294
(12,631 ,608) (8,999,545)
5,164 2,335
266,845 (192,486)
(143,6306) (64,669)
(147,091) (630)
103.726 (17.339)
712,530 30,960
(1,962,793) (179.224)
S— (] —(2.704)
{1.961.892) {181 298)
1,170,429 189,966
—1.170429 —189.966
(73,933) 38,998
— 117411 — 18413
4 —t 478 L7411
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ELORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CiA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

FLORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CIA LTDA (la Compaiia) se constituyo en la
Republica del Ecuador mediante escritura publica bajo el No 3076 del Registro Mercantil Tomo 137 el
27 de octubre del 2006. Esta domiciliada en Quito, Provincia de Pichincha.

La Compafiia iene como objeto social la produccion y comercializacion de flores y productos
agricolas, Iz construceidn, desarme y asesoramiento en implementacién de invernaderos, pars cumnplir
con el objeto social la Compafiia podré gjecutar actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas,
representar a personas naturales o juridicas, nacionales o extramjeras ¢ importar y exportar toda clase de
bienes

El | de agosto del 2013 mediante escritura pablica la Compadita realiza un aumento de capital en
USS55.000 medisnie L enusion de nuevas patlicipecivnes, susctils inlegramenie y pagadas e su
totalidad con el aporte de los socios en proporcidn a su aporte soctal haciendo uso de su derecho de
preferencia El capital de la Compatiia asiendo a USS60 000 dividido en 60 000 participaciones,
iguales, acumulativas ¢ mdivisibles de USS! cada una.

Dumnse ¢l periodo 2016 mediante escritura publica la Compadiia realiza un aumento de capnal en US$55 000
mediante 1a emision de NUEVAS PArtiCIPACIONES, SUSCTItas integramente v pagadas en su totahidad con el
aporte de los socios en proporcion & su aporte social haciendo uso de su derecho de preferencia El
capital de la Compafiia asiendo a US$596,000 dividido en 596,000 participaciones, iguales,
acumulativas ¢ indivisibles de USS) cada una:

Capital Aumento de Nusve
Socios Anterior Capital Capital  Participaciones Porcentaie

(en US dolares)

Ing Carlos Antomo Reyes 26610 264326 290.936 200.936 44 35%

g

Gonzalo Victor Garela Freire 26610 264 326 290 936 290936 44.35%

Ing Fausto Marin 5 4m ST a0 SO nan 56 nan P
Ing Ramiro Fernandez 1380 13708 _ 15088 |5.088 2.3%

Capual Socul £0.000 226,000 £36.000 £36.000 100%

2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

€ con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
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Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaila es el Dolar de los Estados Umidos
de Aménca (US dolar), el cual es la moneda de circulacion en e Ecuador

Bases de preparacién - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo lustérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de 51 ese precio es directamente observable o estimado utihzando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

A continuacitn, ee describen las prinsipales noliticas contables sdoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros ligmdos, depositos
o nversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios - Los sobregiros bancanos son presentados
Ol pasivos coirieites ei ¢l eatado do siluacion financiaa

Activos bioldgicos - Las plantaciones forestales y grupos de bosques se miden al valor
razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta La
medicion de las nuevas plantaciones (del tltimo afio) se realiza al costo, ¢l cual equivale al
valor rezonable a esa fecha

Las plantaciones estan consttuidas por piantas de GYPSOPHILA, son valoradas por el
meétodo del costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro. El costo esta constituido basicamente por los costos de cultivo durante 4 meses,
que es ¢l tiempo de maduracion de la planta, mas el costo del esqueje.  Los costos de regalias
no forman parte del costo de la planta ya que cada aiio se paga un valor por concepto de
regalias por los desechos de produccién de un aflo. Por lo tanto, los costos de regalias son
cargados contra resultados como costos de produccion.

2.5.1 Valuacién de plantaciones en etapa pre-productiva (vegetativo) - ¢l tiempo en que
las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vegetativo es de 5
meses. Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afio comente y
por el tiempo de maduracion de las plantas que es de 5 meses, mas el costo del
esqueje

2.5.2  Costo del cultivo - El costo del cultivo del afio cormente sera determinado al 31 de
dictembre de cada aflo, valor en base al que se ajustaran las nuevas plantaciones del
afio (terminadas y en proceso) Se deberd documentar el costo del cultivo (global)
para ol inventanio firal al 31 de diciembre de eada afo de plantas en proceso v de
produccidn,

2.53 Costa de Esquejas - El costo de esquejas correspondera a los costos reales histonicos
mecurmidos en cada afio, pam lo cual se llevaran los registros awaliares necesanos en
basc a los que se determinara los costos incurnidos.
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Las plantaciones en esta etapa no estan sujetas a depreciacion, sin embargo, si existe
evidencia clara de que dicha plantacion no serd exitosa el costo de la misma deberi
ser dado de baja en su totalidad

2.54  Valuaciin de las plantaciones en etapa productiva - Las plantaciones en
produccion seran valuadas en base al método del costo utilizado para la valoracion
de plantas en etapa pre productiva y durante 5 meses antes determinados  Luego de
ese periodo deberan ser transferidas a plantaciones en produccidn, fecha a partir de
la cual se amortizardn en linea recta durante tres aflos

La depreciacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se
deprecia por el nempo de vida unl estimado de dicho activo el cual ha sido estimado
en tres afios de acuerdo a la expeniencia hustorica de produccion de las plantas

2.55  Deterioro - Las plantaciones en produccién deberdn ser sometidas a evaluaciones
permanentes de detenoro, proceso que consistira en detenminar si las plantaciones se
encuentran en condiciones aceptables de produccion (cantidad y calidad) y ademas s
la flor que produce tiene un mivel adecuado de aceptacion en el mercado (precio y
cantidad). Fmalmente, esta evaluacion sera determinada por una comision
permanente establecida pam el efecto v que la mntegrun el gerente general v el
gerente de producecion.

2.5.6  Cultivos de papas - Estos cultivos han sido valorados al valor razonable determinado
por el precio de mercado menos los costos de comercializacion, de acuerdo a lo
determmado por la seccion 34 de las NIIF PYMES

Fl valor mzanahle se determina en hase al modelo del desevente de flinos de cain
Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de cosecha forestal considerando variables tales como crecimiento biologico
de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y
transporte, las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y
representatividad  Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se
reconosen y miden a su valor mzonoble por separado de los terrenos; estos Gltimos
aun no son propiedad de la Compadiia

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menot valor resuitante se registra en ef estado de

resultados, bajo el concepto “Otros Ingresos de Operacion”

2.6  Inventarios - Los inventanios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor  Los productos en proceso de elaboracién al valor razonable  Los productos
semitermmados y terminados se valoran a costo de produccion o a valor neto de realizacion,
el menor. Lkl costo de produccion se determina afladiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacion directamente
atnbuibles al producto  El valor neto de realizacion representa la estmacion del precio de
venta menos todos los costos estimados de venta y distnbucion. FLORICOLA SAN
ISIDRO LABRADOR FLORSANI CIA LTDA realiza una evaluacion del valor neto
realizable de los mventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el
costo excede de su valor neto de redlizacion.

-13.




2.7

2.8

29

Productos agricolas - Los productos agricolas (papas) se medirin en el punto de cosecha v
recoleccion, a su valor de costo de cosecha menos costos de ventas, debido a que no existe
i) st cado acive iespecio el seginento agiicola en el que participa la Compadiia De wndas
formas, estos valores estin reflejados al costo o mercado, ¢l menor

Derechos de agua - Los derechos de agua que posee la Compalia son registrados a su valor
de adquisiciin y corresponden al derecho de aprovechamiento de aguas existentes en fuentes
naturales. Dado que estos derechos son a perpetuidad no son amortizables, sin embargo,
anualmente son sometidos a un analisis de detenoro cuando se producen eventos o
crrcunstancias que mdican que el valor en libros podria no ser recuperable.

Propiedades, planta y equipo

2.9.1

292

2.9.3

2.94

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden micialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adgquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condsciones de funcionamiento

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento imicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
detenoro de valor

I 0s gastos de reparaciones v mantemmientos se imputan o resnitados en ol perinda

en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de scuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al fmal de cada aiio,
siendo el efecto de cuslquer cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion

jm ]. . - I [ - .
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Planta y equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La unlidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

-1d4.



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transfendo directamente a utilidades retemidas.

210 Adives iniungibies

2104

2102

2103

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada La vida atil estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefimda

que son adquindos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterioro acumulada

Baju de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
mtangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provemientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacidn y vidas dtiles - |.a amortizacion de los activos mtangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gules utilizando ¢l méodo de linea recta La vida
(tl estimada, valor residual y método de amorizacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base
prospectiva

La vida (il de un activo intangible es finita o mdefimda  La vida anl de un activo
mntangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar ¢l activo Los activos mtangibles de vida (ul
indefinida no se amortizan, pero se evallian por deterioro anualmente v cuando exista
mdicios de que el sctive mtangible puede estar deteriorado

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compailia es
igual a cero

A continuacion se presentan los principales activos mtangibles v las vidas anles
usadies en e cileulo de fn smoresaon

ltem Vida itil (en afos)
Licencias De Windows Y Office 3

411 Caostos por prestamos - Los costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccidn o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de

3 estos activos hasta ¢l momento en que estén listos para su uso o venta
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212

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion

Todos los otros costos por préstamos son reconoctdos en resultados durante el periodo en
que se meurren

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comriente y ¢l impuesto diferido.

212.1

2.12.2

Impuesto corriente - Se basa en la utihidad gravable (tnbutania) registrada durante el
afio. Lauthdad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
mgresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas lus diferencias temporarias impombles  Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias tempaorarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compatiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.  Estos activos y pasivos
no se reconocen si las diferencias temporanas surgen del reconocmiento micial
(distinto al de la combinacian de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utihdad gravable (tnbutana) m la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconneen i Ia diferencn temnoesl aroe del

reconocimiento micil de la plusvalia

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporanas imponibles
relacionadas con inversiones en subsidianas y asociadas, y paricipaciones en
negocios conjuntos, a excepcidn de aquellos en los que la Compaiia es capaz de
controlar el reverso de Ia diferencia tempormna y cuando exazta I posbilidad de que
€sta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones v
participaciones son unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que
cargar esas diferencias temporanas y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedun revertirse en un fulwo cercano

El yimporte en libros de un activo por impuestos difendos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en s medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tnibutania), en ¢l
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas
o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa

- 16 -



213

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
difenidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el

uipotie e ibios de sus aclivus y pasivos

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos
diferidos st y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente
o lo misma sutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Comparia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.12.3 lmmmimtayﬂddu-&mmomgtmom.ym
ncluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
mtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que In Compafiia tenga que
wamwwmﬁnmmmmhwmmm
v puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacién

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaro para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los nesgos y las incertidumbres comrespondientes

Cmndoxmhmtwmmdedgmosotodoslosbmcﬁcmmmmmmqmndm
ParA cancelar ina provisiin, se reeonoce 1ma coenta por cahrar coma 1n ACHVO S e
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.13.1 Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provisidn Un contrato oneroso ¢35 aque! en el que los costos mevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo

2.13.2 Restructuraciones - Se reconoce unn provision para restructuracion cuando la
Compnﬂhtmgnmplmfmmddaalladomcfecnmhrestmcunﬂh;yuhsye
creudu ung expectativa real, entre jos alectdos, respecto u que se Hlevigis a cubo Tn
restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracion debe mcluir solo los desembolsos directos
que sc denven de la misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan
necesariamente por la restructuracidn, y que no estén asociados con las actividades
que continuan en la Compain

2.13.3 Gurantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en
lnvmdepmntmmnthfechndellvmdelospmdxmm

correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requenidos para cancelar la
obligacion de la Compaiiia.
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2.14 Beneficios a empleados

2141

2142

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio - El costo
de ius benedivios defiudos (ubilacion patoonal v botlicacion por desalivcio) es
determmnado utilizando el Metodo de la Umdad de Crédito Proyvectada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aflo en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuanales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen  El reconoctmiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

Partivipacidn a trabajadores - La Compatia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia  Este beneficio se
calcula a la 1asa del 15% de las utilidades liqudas de acuerdo con disposiciones
legales

2.15 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficien sustancialinente a lus aiendatainos Wwdos 1os Tesgos y benclicios iheiantes a la
propiedad  Todos los demas armendamientos se clasifican como operativos

2151

2152

La Compaiiia como arrendador - E] ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante
¢l plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compaiiia como arrendatario - Los activos mantemdos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor mzonable, al mcio
del arrendamiento, o s1 éste es menor, al valor presente de los pagos mimmos del
wrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por

préstamos

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento

2.16 Reconocimiento de ingrexos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
0 por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar

2161

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compatiia transfiere los riesgos y
beneficios, de npo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el impone
de los ingresos y los costos incurmidos, o por meurmr, en relacion con la transaccion
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pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compadiia reciba los
heneficios econdmicos asociados con la transaccion.

La veuia de bienes ue (esulien en coedilos por iiceibivos para los cicnies de
acuerdo con el esquema de la Compafiia denominado Maxi-Puntos se registran
como transacciones de mgresos compuestos por multiples elementos y el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir se distribuye entre los bienes
proveidos y los créditos por incentivos otorgados La contraprestacion asignada a Jos
créditos por mcentivos se mide con referencia a su valor razonable - ¢l monto por el
cual podnan venderse €s0s creditos por INcentivos por separado  Dicha
Contraprestacion no se reconoce como ngresos ordinanos al momento de la
transaccion de venta inicial - siendo diferida y reconocida como ingresos ordinarios
una vez que los créditos por incentivos son amortizados y se hayan cumplido las
obligaciones de la Compailia

2.16.2 Regalias - Las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de acumulacion, de
acuerdo con la sustancia economica del acuerdo en que se basan (siempre y cuando
sea probable que los beneficios economicos fluiran para la empresa y que los
ingresos ordmarios puedan ser medidos confiablemente) Las regalias determinadas
sobre una base de tiempo son reconocidas durante el peniodo del scuerdo, Los
acuerdos por regalias que se basan en la produccidn, ventas v otras medidas se
reconocen por referencia al acuerdo subyacente

Costos y Gastos - Se regastran al costo istorico  Los costos y gastos se reconocen a medida
que son mcumdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacidn de saldox v transacciones - Como norma oeneral en los estados financiems
no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan 1z postbilidsd de compensacién y 1a Compafiia tieie la mtencidn deo

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

msiumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financicros (distintos a los activos y pasivos financicros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cusndo sea apropiado, al momento del reconocimiento mmcial  Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo

2.20 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias. activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
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“inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la

venta”

. ¥ "préstamos y partidas por cobrar™ La clasificacion depende de Ia naturaleza v

propdsito de los activos financieros y se determma al momento del reconocimiento micial
Todas las cotnpias v veniss regulaes de activos fnancienos soi reconocidas y dadas de baja
a In fecha de |a transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado

2.20.1

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
metodo de calculo del costo amortizado de un mstrumento fmanciero y de
imputacion del mgreso financiero a lo largo del penodo relevante La tasa de interés
cfectiva es la tasa de descuento que 1guala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (mncluyendo comisién, puntos basicos de mtereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) 4 lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un penodo mas corto, con &l
importe neto en libros en el reconocimiento mmeial

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interes efectiva para los
mstrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados

2.202 MmymMm-Losptéstunosylaspuﬁdupa’mbmm

actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancanos y efectivo, y otros) son medidos al
costo amornizado usando el método de Ia tasa de interés efectiva. menos cualquier
detenora de valor

Los mgresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaternal

Deteriaro de valor de Activos Financicros - L.os sctives financicros distintos o
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa Un activo
financiero estard detenorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que havan ocurmido después del reconocimiento
imicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto siecusdos

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o

= Intracciones de las clausulas contractuales, tales como mcumplimientos o moras
en el pago de los ntereses o ¢l principal, o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorgamizacion
fimanciers; o

= La desapancion de un mercado activo para ese activo financiero detndo a
dificultades financieras.
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Para cientas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuctiis o cobra podiie eslar detenorads se podiia ucluu la eapeiiencia pasada de
la Compaiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en ¢l nimero de
pagos atrasados en lo cartera que superen ¢l periodo de crédito promedio de 60 dias,
asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos

Para los activos financieros registrados al costo amortuzado, el impone de |a perdida
por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros esumados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
orygnal del sctivo financiero

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retomo
actual del mercado para un activo financiero similar Dicha pérdida por detenoro de
valor no sera reversada en periodos subsiguientes

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision  Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
mcobrable, se ehmina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
montos previamente elimmados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisian T.os eambing en ol importe en lihros de [a cvent de proviasn e
reconocen en ¢l estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero dispomble para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultado integral son reclasificadas al resultado del peniodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la perdida por detenioro de valor disminuye v la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurnido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando ¢l monto en libros de la
uiversion # lu fechs en gue se reversi of detenoro no exceda el importe que hubiers
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconoaido el deterioro
de valor

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
tluyos de etectivo del activo financiero, 0 cuando transtiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas imherentes a la propiedad del activo financiero & otra entidad. Si la
Compaiiia no transfiere m retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas
mherentes a |a propiedad y contmua retemendo el control del activo transfendo, la
Compaiiia reconocera su participacion en ¢l activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
resgos v ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero trunsferido, la
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Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos

En s baya ivial co cusiias de un achivo Mnancieno, la diferencia enlie ef uupoiie en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida v por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado mtegral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Lompania retiene una opcion para readquint pare de un activo transfendo), In
Compaiiia distnbuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que va no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y 1a suma de la contraprestacion recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubtese sido reconocida en otro resultado ntegral se reconoce en el
resultado del periodo  La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida
en otro resultado ntegral es distribuida entre la parte que contnia siendo reconocida
y Ia parte que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes

2.20.5 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros”

2.20.6 Otros pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyvendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales otras) se miden posteriormente al

usiu wiwl teado usando ef meiode de s s de e es eleckivi

El método de la tasa de mterés efectiva es un método de caleulo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo del periodo
relevante La tasa de mterés efectiva es la tasa de descuento que a exactamente
los flujos de efectrvo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honoranios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos) esumados a o largo de la vida esperada
del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento micial

2.20.7 Contrato de garantia financiera -Unmodewufmmmesmd e
contrato que ere que el emisor pagos especificos para rembolsar al
cualguier i meurra debido al incumplimiento por parte del deudor en
malmmmmh&mm&mfmﬂdmlmmmsdem
instrumento de deuds

Los contratos de garantia financiera emutidos por una entidad de la Compafia se
miden micialmente a su valor razonable, y si no son des: como mstrumentos
financieros al valor razonable con cambios en los resul s¢ miden

pndrdmmmh- al mavor entre

El importe imcialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amomzacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordmarios.

2.20.8 Baja en cuentas de un pasivo financiero - L.a Compariia dara de baja en cuentas un
pasive Dnancicnu si, y solo si, eapiian, cacelan o cumplen las obligaciones Jde la
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Compafiia La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del

2.21 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), mandatonas a
partir del | de enero del 2016 o posteriormente

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de 1a NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descantar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a mvel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
aita calidad, se deben uniizar ios rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denommados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van
& pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que e mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios defimdos debe ser determinada por referencia a la tasa
de los rendmientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Umdos Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la
Compaiiia se determinaba por referencia a los bonos del gobiemo ecuatoriano

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los
pasivos por beneficios defimdos con el correspondiente ajuste a utilidades retemidas al | de
enero y 31 de diciembre del 2015, Los efectos de la aphcacion de esta modificacion se
detallan a contiuacion:

Modificaciones a la NIC 1 lniciativa de Revelacidn

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el aflo actual Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por
las NIIF, s la mformacion resultante de tal revelacion no es matenal, y da guia sobre las
bases de informacion agregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo,
ias enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer miormacion adiciongi
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion

En adicion, la enmienda clanfica que la participacion de una entidad en otro resultado
mtegral provemente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el metodo de
participacion debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones de la
Compaiiia, y deben presentarse por separado en la partcipacion de purtidas que, de acuerdo




con otras NIIF: (1) no seran reclasificadas posteniormente a resultados, y, (i) serdn
reclasificadas postenormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas

Respeuiv de la estiuctura de los eslados luanceos, las enuncndas pioveen eemplos de un
orden sistemitico o agrupacion de notas

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion financiera y
resultados de operacion de la Compadia
Otras modificaciones aplicables a partir del | de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha terado ningn impacto matenial en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiia

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIlF Timlo o después de
Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelaciin Enero I, 2016
Modificaciones ala NIC 16 Clarificacion de los métodos Enero |, 2016
yila NIC 38 ucepables de depreciucion y
amortizacion

222  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compailia no ha aphicado
las sigwientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisudas
que han sido emitidas pero aln no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIUF 15 ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC Planes de beneficios definidos
19 Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 -

2012 Juho 1, 2014
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
12 Impuestos difendos por

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

L3 La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros  Esta norma se modificod postenormente en octubre del 2010

para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como
su baja on 1os estados financicros, y on novicmbee del 2013, incluyd nucvos requisitos para
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In contabilidad de cobertura general  En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la
NIIF 9, principalmente para mcluir Jo siguiente

+ Reyuer wieuius de deier oo puia acliivos loaoacienos y,

+  Modificaciones imitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introductr una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Las requisitos claves de la NIUF 9.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
mzonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
muodelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los Mujos de efectivo contractuales,
¥ que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢
intereses sobre ¢l capital pendiente por lo general se imiden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan terminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral  Todas
las otras mversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademis, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrrmonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
mtegral y solo con el mgreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado

del periodo.

+  Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atnbuible a cambios en el nesgo de crédito del referido
pasive, se presente en otro resultads integral, 2 menos que, ef reconocmmiento de los
efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo.  Los cambios en el valor razonable
atnbuible al riesgo de credito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segim In NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
canbius cu resullados se prescila e e resuliado del petivdo

La Administracién de la Compafiia prevé que |a aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaftia Sm
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que

deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de

-25.




3.

ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigenc

El prueypno fudauenial de la NHF 135 o5 gue wia enbidad deberla reconocer el iugieso ue
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios.  Especificamente, la norma aftade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ngreso

Faso | identificar el contrato con los chentes

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determmnar el precio de la transaccion

Paso 4: distriburr el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) 1a entidad satisfaga la obligacion

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al chiente. Se han
afladido muchos mas lmeamientos detallados en la NITF 15 para poder analizar sttuaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requuere amplias revelactones

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacion para licencias

La Administracion de la Compadiia preve que |a aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener pn impacto sohre los impartes reconocidos en los estados finaneieros v sus
revelaciones S embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admmistracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opimidn de la Admimstracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian liegar a diferir de sus efectos fmales

A continuacion, se presentan las estimaciones y juictos contables criticos que la admmstracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar 51 existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufnido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin mdicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. $i se trata de activos identificables que

£ no generun flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Is umidad

generadora de efectivo a s que pentenece ¢l activo
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando & valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera temdo de
o habeise tevonoido le pesdida por deteniono.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos  Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en hibros de las provisiones de estos beneficios.

El actuano contratado por la Compafiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza o tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
admunistracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios

3.3 Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estmacion de las vidas utiles
y ¢l valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.

34 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en ¢l futuro

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad  Se requiere un juicio significativo al establecer los cnterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se denva la curva de rendimiento.  Los eritenios mis
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafo de la emision de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluye

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
\

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue

Diciembre 31,
201 .
(en US. dblares)
Efectivo 300 300
Bancos 43178 A7

Tosl 3478 BVREIT
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

... Diciembyre 31,
2016 2015
(enUS dblares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Chentes locales 347,947 422,545
Clientes del exterior 1,731,085 1,251,033
Partes relacionadas (nota 6) 264 511 .
Provision para cuentas dudosas (38.872) _(60.269)
Subtotal 2204671 1813713
Otras cuentas por cobrar.
Reclamos a seguros - -
Otros 16916 -
Total a2l 387 L813713

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiedad de 120 digs o mas debido a que de la experiencia historica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son recuperables  Para las cuentas por cobrar que
presenten una antighedad de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro
con base en los saldos trrecuperables determinados por expenencias de incumplimiento de la
contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte

Antes de aceptar cualquier nuevo chente, la Compatiia utiliza un sistema de puntuacion de credito
externo para evaluar Ia calidad crediicia del chente potencial y los limites de crédito por cliente. Los
limites de crédito y las puntuaciones atribuidas a los clientes se revisan dos veces al afo, el 80% de las
cuentas comerciales que no estan en mora ni se han deteriorado tiene la mejor puntuacion de crédito
bajo el sistema de puntuacion de crédito externo utilizado por la Compafifa. Los créditos por ventas
indicados anteriormente, incluyen montos que setdn on mora a! final de! periodo, sin embargo, 2
Compafiia no ha reconocido una provision para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha
dentificado un cambio sigmficativo en la cahidad del credito y por lo tanto, las cantidades ain se
consideran recuperables.

15 Un detalle de la antigiedad de las

cusxitas w wbmr vamdas pa'u W delmuud» €5 ORIl a

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares) {en LS. dolares)
o0-9%) dias 77 008 40,383 67
90-120 dias 225410 189.775.17
Tow! 03018 20 158 84
Antiguedad promedio (dias) 98 SR -




sas  Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

I

fueron como n‘gue
2016 2013
(en US dolares)
Saldos al comienzo del afio (60,269) (90,451)
Provisién del afio (18,739) (16,739)
Castigos 40136 46931
Saldos al fin del afio (38872) (60,269)

La concentracion del nesgo de crédito es medianamente alta debido a que la base los montos mas
mateniales de la cartera se concentran en pocos clientes.

Enladumnimcwndchupamdaddemrawmdemaédilowmd.lnCom ia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de
crédito hasta el final del periodo de referencia.

Eldcmommmuludifmmmcl valor en libros de estas cuentas por cobrar y el

valor presente de los de la hquidacién esperades La Compaftia no mantiene ningim tipo de
gerantia sobice ests saldos. o P

INVENTARIOS

Un resumen de mventanos es como sigue

.. Dicriembre 31,
2016 2015

(en U S dolares)
Productos terminados 1728 576 106,155
Productos en proceso 13419 35,840
Matena pnma $6,929 61,290
Insumos, sumimstros matenales y repuestos 107,750 72970
Prowision para obsolescencia {36,587) 135366)
lotal «<20.087 REIERAN




7.

OTROS ACTIVOS

Un issumen de olius sctives e cotmw sigue.

Gastos pagados por anticipado
Amendos
Anticipo Proveedores
Anticipo Empleados

Total

Clastficacion:
Comente
No comente

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulads y detenoro

Total

Clasificacion:

Terreno

Construcciones en curso
Edificios

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Equipo de oficina

Planta y equipo
Vehiculos
Instalaciones

Tofh!

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
100,000 100,000
158,386 675,550
— 380 13711
238966 289261
158,966 689,261
100,000 100,000
238966 J89261
... Diciembre 31,
2016 2015
(enUS dodlares)
2,436,585 505,181
J132.481) A119.576)
w4104 —i2.505
1,850,000 -
15,106 15,106
9,625 10,725
15,695 1,087
847 1,070
2,587 2,704
105,039 100,629
133,940 86219
171,265 168,065
d4.104 AR IAS
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9. ACTIVOS BIOLOGICOS
Los movimientos de activos biologicos fueron como sigue

Depreciacian
Plantuciones Cultivos Vegetativo acunmlada
Productivas Agnicolas  Planmciones  Plantaciones

ton) {papas) Productivas  Productivas Iotal
(en US. dblares)
Saldos al 31 de dicsembre del 2014 6919 22 1% 191 (714.963) 207 W7
Adiciones $3 634 - - 60 942 184 576
Depreciaciones - - . (198.571) (198 571)
Baga = LLIR193) = _(118.193)

Saldos a1 31 de diciembre del 2015 y 2016 A80333 P ). S 525920 0%

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue

... Diciembre 31,
2016 2015
(en U S dolares)

No garantizados - al costo amortizado

Instituciones financieras (1) (1.331.647) (535.670)

Partes relacionadas (2) 134 988) (350,684)

Otras compaiiias (2) —30.148) —{(20,000)
Total (L326.783) 4420354)
Clasificacidén:
Comente (39.811) (31,924)
No comiente (1L356972) 1394.430)
Total (L396783) J426334)

(1) Al3i dediciembre dei 2016 y 201 5, ia Compafie registra préstamos ai Banco dei Pichincha y
montos inherentes al crédito para la adquisicion de un vehiculo. Al 31 de diciembre del 2016
ncluyen montos adeudados a la Corporacion Financiera Nacional B P por USS 1,200.000
para la adquisicion del mmueble donde opera la Compaiiia y US$ 200,000 para el capital de
trabajo, con unas tasas de interés del 6,9% y 8 7504% respectivamente

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia registra cuentas por pagar a gerencia y
personas etermas sin un acuerdo formal de cobro
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembire 31,
2016 2015
(en US. ddlares)
Proveedores locaies (1,679,503) (808,450)
Acclomistas - -
Anticipos (272.884) (175.555)
Total L1L.232.387) 4284011
El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde 1a fecha de 1
factura
12. IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por mpuestos
corrientes s como sigue:
Diciembye 31,
2016 2015
(ea US ddlaies)
Activas por impuesto corriente;
Retenciones en la fuente IVA 132,997 89618
Credito Tnibutano IVA 207410 238,050
Anticipo Impuesto a la Renta 57412 -
Credito Trbutanio Impuesio a ls Renta — 8042 10870
Total 03861 38,338
Pasivas por impuestas corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) (49.348) (145,149)
Retenciones Impuesto al Valor Agregado (136,769) (13,157)
Impuesto a la salida de divisas (371) (571)
IVA por pagar (9.016) 13.250)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _113.505) _(7a1m
Total (206 200} (160 544)

<13




12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segim estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comiente, es

como sigue
2016 2015
(enUS dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 269,825 813,936
Uastos no deducibles 100,394 i5022
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (31,406) -
Otras deducciones (incremento niimero de empleados) - -
Otras deducciones (contratacion adullos mayores) (58,784)
Otras rentas exentas (65,553) (129427)
15% participacion a trabajadores 9833 19414
Utlidad gravable 224 _T79.545
Impuesto a la renta causado (1) —al220 =Ll 2.000
Anticipo calculado (2) —_— .
Impuesto a la renta comente cargado a resultados —tadl <L12.000

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se
calenin en ym 229% sobre las inlidades sinetas a disribueian

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0 4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles

Para & afic 2016, la Compattia determind como anticipo de impussto a Is renta de USS
68,282, sm embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USS$31.290.
Consecuentemente, la Compaiiia registro en resultados USS$51,290 equivalente al
impuesto o la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributanas y son
suscephibies Je rovision

123 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2013
(en US dolares)
Saldos al comenzo del afo (145,149) (33,779)
[ 4 Provision del afio (49,348) (145,149)
Pagos cfectuados 145,149 33179
Saldos al fin del aflo 40348 4145149)
Pagos Efectuados - Commespande al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a

la salida de divisas




12.4 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitib la Ley Organica de Solidandad y de Comresponsabilidad
ciudadasis para le Recousiiuccion y teaciivacion de las conuas afecladas poi e ienemoto del
16 de abnl de 2016, a continuacion. se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

» Scestablece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al U 9% en general y | 8% al sujeto pasivo esta en paraiso 1iscal

» Se establece la contribucién solidania del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetos pasivos de impuesto o la rents

¢ Incremento de ln tanifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos Tributarios pars varios
sectores productivos e interpretativa del Art 547 del Coddigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros lo siguiente

¢ Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos
de seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a USS 135 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Preuios de Tisuslerenci ue delennie s lales upeisciooes lun sidu efeclusdes o vdores de plens
competencia  El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el aflo 2016, no supera el importe acumulado mencionado
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ut resumen de obhiguciones scunuisdis e como sigue

Parucipacion a trabajadores
Beneficios socles

Otras provisiones

Total

Clasificacion,
Comente
No cornente

Total

14.1  Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

Dictembre 31,

(en US. dblares)
(47,0i0) (143,050)
(230,939) (237,936)
—{66,570) —{61.570)
(G45.125) (443.142)
(278,555) (381,572)
66,570 (61,570
G43.123) J443.142)

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las unhdades liquidas o contables Los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Provision del afo
Pagos cfectuados

Saldos al fin del afio

2218 2013
(en U S dolares)
(143,636) (64,669)
(47,616) (143,636)
143,636 — 64,069
~A42.010) 4143.636)



15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue:

... Diciembre 31, .
2016 2015
(en US doblares)
Jubilacién patronal {255.557) (178,004)
Boniticacion por desahucio 103201} ~148.633)

Total

LI8258) Q2667

15.1 Jubilacion patronal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

152

trabajadores que por vemnts aflos o mas hubicren prostads sus servicios on forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sm
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatonano de Segundad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue

2016 2015
(en US dolares)

Saldos al comienzo del afio (178.004) (117,803)
Incremento de reservas (103,073) (69 203)
Costos financieros (10,226) (2,883)
Costo financiero anterior - (4,074)
Pérdidas actuariales acumuladas 7,697

Reversion salida de trabajadores _ 28049 15,959
Saldos al fin del afio 233.357) (178.004)

Bonificacidén por desahucio - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada
uno de los afos de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
cOmo sigue:

2016 2015
(en 'S dilares)

Saldos al comierzo del afio (54,406) (34,404)
Incremento de reservas (27.790) (20,021)
Costos fimancieros anteriores - (834)
Costos financieros sctuales (3,171) (1,290)
Pérdidas actuariales acumuladis 1,432

Reversion salida de trabajadores 4,546 2143

Saldos al fin del afio L79388) 134.400)
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Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuanio
independiente  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
1us coslos del ser vicio aviual y € cosio del servicio aitenor fucion calvulados uliliando o
método de la unidad de credito proyectada  Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atnbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios  Estas
hipGtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el meremento salanal y las
probabihidades de pago de estos beneficios

No ha habido mingun cambio en el proceso utilizado por la Compaiia para gestionar sus
nesgos de periodos anteriores.

Las sociedades de la Compafia financian el costo de las prestaciones esperadas de los
trabajadores sobre una base anual Los empleados pagan un porcentaje fijo equivalente al
5% del salanio pensionable La contribucion residual (incluyendo pagos de nuevos
servicios) es pagada por las entdades de 1a Compaitia Las necesidades de financiamiento
se basan en el marco de medicion actuanal local. En este marco, la tasa de descuento se fija
en una tasa libre de nesgo. Por otra parte, las primas se determinan sobre una base de salano
actual Pasivos adicionales denvados de los servicios pasados, debido a los aumentos
saluriales (pasivos de nuevos servicios) se pagan inmedistamente al Fondo. Ademas de
pagar los costos de las prestaciones, las filiales de la Compafiia no estan obligadas a pagar
contribuciones adicionales en caso de que el fondo no tenga activos suficientes En ese caso,
¢l Fondo tomari otras medidas para restablecer su solvencia, tales como una reduccion de
los derechos de los miembros del plan

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
fimanciamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pucden afectar de mancra mas o menos significativa al valor econdiniico de sus Muyos ¥
activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compatlia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, admimistrados por

la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafiia, una
caractenzacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compafiia, 51 es el caso.

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - |.a Compafiia se encuentra expuesto a nesgos en la

tasa de interés debido a que las entidades en la Compaiiia toman dinero en préstamo
a tasas de teres tanto fijas como varables El riesgo es manejado por la Compaiiia
mantemiendo una combnacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a msa

€ vaniable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro
de tasas de interés Las actividades de cobertura se evallian regularmente para que se
alineen con las tasas de mterés v el deseo de nesgo defimdo, asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables
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16.1.2

16.1.3

16.1.4

Las exposiciones de la Compaiiia a las tasas de interés sobre los activos y pasivos
financieros se detallan en la siguiente secciom de gestion de niesgo de hiquidez de
esta nota

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
pars la Compadiia. La Compaitia ha adoptado una politica de Gmicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando ses
apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los meumplimientos. La Compania unicamente realiza transacciones con entidades
que cuentan con la misma o mejor calificacion de nesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la Compafiia
utiliza otra mformacion financiera disponible v sus propios registros comerciales
para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la Compailia y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el
valor total de las transacciones concluidas es distnbuido ente las contrapartes
aprobadas. La exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte
que son revisados y aprobados anualmente por el comité de gestion de nesgos

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos en diversas dreas geogrificas La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea
apropiado, se adquiere una poliza de seguros como garantia de crédito

Riesgo de liquidez - La yjunta directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la geshion de hgmder de manera que Ia gerencia de In Compaitin puedn manesnr
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de 1a Compaiiia La Compaiiia maneja el niesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
momtoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y reales v conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos fimancieros.

Riesgo de capital - La Compadia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estaran en esta capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maxumizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio.

L Compailia revisa ls estiuciurs de caprind de s Compaiiia sobre uns buse
semestral  Como parte de esta revision, el comité considern el costo del capital y los
nesgos asociados con cada clase de caprtal.

La admmnustracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio v nivel de
desarrollo que la Compafita, ademas que cumple holgadamente con las condiciones &
que esta sujeta la Compafia en relacion con las emisiones de obhigaciones y
titulanzaciones que tiene vigentes en ¢l mercado

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que las entidades en la Compaiiia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan

el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patnmonio La estrategia general de la Compafiia no ha sido alterada en
comparncion con el 2014,
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La Compafiia no esta sujeto a ningin requerimiento de capital impuesto

extemamente

102 wlegorias de insitwmenivs finuncieros - B detalle de los aclivos y pasivos Diaoieos

mantemdos por la Compaiiia es como sigue

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5)

Total
Pasrvos financreros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 11)
Préstamos (Nota 10)

Total

Diciembre 31,
2016 2013
(en US. dolares)

43478 117411
2321387 Lold. 213
2202063 LZ3L124
(1,952 387) (984,011)
(L396,783) —{426354)
(3349170 (L410.365)

Al final del periodo sobre ¢l que se informa, no existen concentraciones de nesgo de
crédito significativas para los instrumentos de deuda designados al valor mzonable con
cambios en los resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la
mixima exposicion al riesgo de crédito de la Compaiiia para dichos prestamos y cuentas

por cobmar

17. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue

Capital social
Reserva Loyl
Aporte futuras capitalizaciones

dotal
171

Diciembre 31,

2016

2015

(en U S dolares)

(656,000)
(62,645)

(18645)

(60,000)
(31,2%06)

LLL22g)

Capital Social - El capital social autonzado consiste de 60,000 de participaciones de USSI
valor nominal unitano (60 UL al 31 de diciembre de 2014), las cuales otorgan un voto por

accion y un derecho a los dividendos



17.2  Participaciones ordinarias

17.3

174

7.5

Numero de Capital en Prima de

< o

(en U S dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 50,000 20,000 50000
Cambios — — DU
Saldo al 31 de diciembre de 2015 50,000 50,000 50000
Cambios 296,000 396,000 396,000
Saldo al 31 de diciembre de 2016 £56,000 £36.000 £36.000

Prima de emision - La prima de emisi6n es el precio adicional pagado sobre el valor
nominal con el que se emiten las nuevas participaciones pars compensar ¢! mayor valor
que tienen las participaciones antiguas existentes en ¢l mercado y compensar a los socios
por la dilucidn del valor de las participaciones.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea spropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(Utilidades) pérdidas retenidas - distribwbles  (1,192,095) 197 490
Resultados acumulados provenientes - (92,649)
Unhdades invertidas (a remvertir) 595,000 (595,000)
Aportes soc10s 1,000 -
Contnbucion Ley Organica de Solidandad y

corresponsabilidad ciudadans 23,386 -
Transferencia Reserva Legal 325 -
Pago utilidades periodos anteriores 10,000
Resultados del gjercicio A200453)  _(701.936)
Total AI7L837)  (L192.095)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segun PCGA anteniores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compalias ¢l 14 de octubre del 2014, podrin ser utilizados de la
siguiente forma.

NI

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg de las N, -
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por primera vez de
las NIIF El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio economico concludo, si los hubiere
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17.6  Dividendos - A partir del afo 2010, los dividendos distnibuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parisos
fiscales, 0 en junsdicciones de menor IMposicion, se encuentran sujetos a retencion pam
clecios del unpuesto a la renia

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2016
(en US. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes nacionales (1,090,443) (1,229,550)

Ingresos provenientes de la venta de bienes al exterior (12,823 307) _(8.846.867)

Total U3213.730) (10070317

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos admmistrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
(en US dolares)
Costo de ventas 11,762,928 7,028 068
Gastos de administracion y venta _ 2100936 1.441.240
Total L3803.564 2422308
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue
2 2015
(en LS. dolares)

Costos Matenas Primas Directas - Insumos Flor 2,225,283 1,197,996
Costos Postcosecha y Empaque Flor 1,797,842 1,340,617
Costo de Ventas Productos Vendidos Flor 1,264 (51,000)
Costo Compra Flor 480,129 248 327
Costo de ventas cultivo papa 94,349 129914
Transporte 71,126 48,272
Beneficios a los empleados 6,728,446 4,944 587
Sequros 20,578 -
Gastos de manternmiento 740,499 75,616
Regalins 565,690 471 420
CGastos por depreciacion y amortizacion 70,573 226,224

ONOTANOS ¥ SeTVICIOS 558,358 505,049
Cuentas Incobrables 18,739 16,740
Impuestos 46,700 11,156
Otros gastos 444 288 264390
Total 43,863,864 2429308
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idos - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

‘_\Ql # zg l s
(en U S dolares)
Sueldos y salunos 4,746,626 3,436,781
Participacion a trabajadores 47616 143 635
Beneficios sociales 1,113,179 751,301
Apores al IESS 588,031 418,334
Beneficios defimdos 102,535 80,205
Otros Beneficios a empleados 130459 114331
Total L7228 346 244,387
Gasto Depreciacion v Amortizacidn - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como
sigue
2016 2015
(en U S dolares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 69,670 54,036
Amorttizacion intangible 903 -
Depreciacion activos biologicos - 172,188
Total 0533 226224

20. COMPROMISO FINANCIERO

Mediante escritura piblica de promesa compra venta No. 2014-09-01-06-P celebrada en la ciudad
de Guayaquil el 29 de mayo del 2014, entre las compafifas Flores Mitad del Mundo Cia. Ltda v la
Floricola San Isidro Labrador Florsam Cia Ltda. 52 acuerds la compra del predio rustice
denommado San Isidro, dicho predio es el espacio fisico en donde actualmente tiene
funcionamiento |a Floricola San Isidro Labrador Florsam Cia Lida  Se ha concretado la
adqusicion del mmueble de Flores Mitad del Mundo Cia Ltda | consistente en el predio ristico
denominado San Isidro, ubicado en la parroquia Malchingui del cantém Pedro Moncayo, provincia
de Pichincha, por el precio de USS 1,850,000, de los cuales USS 1,200,000 se pagaron con un
preststne olgadu por s Corpotsaion Fuanciens Necooad, istilucion yue sdemas presu ls
cantidad de USS 200,000 para capital de trabajo, debiendo al efecto y en garantia de la solucion de
crédito la hipotecarse del mismo inmueble

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emusion de los estados financieros (marzo 28 del

R017) no se produjeron eventos que en opmion de la Admmistracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

-43 .




22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
laGamcindclaCompaﬁiammmzsdd2017yaerﬁnprescmndmaloslwcimismylm
Directiva para su aprobacion  En opinion de la Gerencia de la Compatiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

ia “¥Viviana Lopez
Gerente General Contadora General




