ELORICOLA SAN ISIDRO LABRADQR FLORSANI CfA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:.
Propiedades, planta y equipo
Activos Intangibles

Activos biologicos

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2015

(en U.S. délares)

4 117,41]

1,613,713
240,889
338,538

—089.261

2.999 812

~ oW

8 385,605
2,704

9 30,199

39,127
7 100.000
557.635

3,557,447

78,413

834,935
115,588
209,605
622,128
1,860,669

260,416

202,387
25,883
100,000

588 686

449355
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PASIVOS Y PATRIMONIOQ

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por Pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obhigaciones acumuladas

Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos difendos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones
Uttlidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

H
12

14

10
15

17
17
17
17

2015 2014
(en U.S. dbélares)
(31,924) (20,300)

(984,011) (748,902)

{169,544) (53,964)

(443142} (277,754)
{1.628:621) 100,920

(394,430) (216.088)
(226,637) (152,207)
(4.368) (2.033)

(625.435) (370,328}
(2,254 056) {1.471.248)

(60,000) (60,000)
(51,296) (1,223)
. (343,500)

(1.192,095) {573,384)
(1.303.391) {978.107)

3557440 2449355)
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ELOR{COLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CfA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas 2015
(en U.S. d6lares)

INGRESOS 18 (10,076,417) (5,982,259)
COSTO DE VENTAS 19 7.988.068 4,755,858
MARGEN BRUTO (2,088 349) (1,226 401)
Otras ganancias y pérdidas (197,758) (78,023)
Gastos de administracion y ventas 19 1,441,240 925,910
Costos financieros 30,931 12,085
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (813.936) (366,459)
Menos gasto por impuesto a la renta:

Cornente 12 112,000 33,779
Total 112,000 33,779
UTILIDAD DEL AQO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO =4701.936) —i332.680)
Ver notas a los estados financieros
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ELOR{COLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CfA, LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Aporte Futuras Resultados
Capital Social Reserva Legal Capitalizaciones Acumutados Total
. lenU S délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 460,000y L1 223) 343 500 (573 384 978 107
(Utilidad) pérdida del aiio - - - {701.9306) {701 936)
Otro resultado integral del afo - - - 33182 33152
Transferencia cuentas patrimoniales - {50.073) - 50.073 -
Cuentas por pagar - - 343,500 343 500
Saldos al 31 de diciembre de 2015 160,000} (51.296) —— - 1,192 095} 303 09}
Ver notas a los estados financieros
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ELORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CfA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Servicios financieros

Impuestos diferidos

Otros ingresos (gastos), netos

Participacion trabajadores

Impuesto a larenta

Intereses pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Adquisicion de propiedades de activos biologicos

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo provemiente de (utilizado en)
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

incremento en préstamos

Aportes futuras capitalizaciones

Dividendos pagados a los propietanios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2015

{en U.S. délares)

9.303 294
{8 999 545}

2.335-
(192.486)
(64.669)
(630)
(17.339)

30.960

(179.224

{2.704)

181,298

189 966

189.966

38998
78413

5.589.299
{5.257.601)
(12.055)
675

78023
13763

{19.083)
{19.083)

393024

(172.148)
(348.546)

{320 694}

209 888
66.912

{120 023)

156777

29104
49.309
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FLORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CIiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

FLORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CiA. LTDA. (la Compafiia) se constituyd
en la Republica del Ecnador mediante escritura piiblica bajo el No.3076 del Registro Mercantil
Tomo 137 el 27 de octubre del 2006. Esta domiciliada en Quito, Provincia de Pichincha.

La Compatiia tiene como objeto social la produccién y comercializacion de flores y productos
agricolas; la construccidn, desarme y asesoramiento en implementacion de invernaderos, para
cumplir con el objeto social la Compafiia podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas, representar a personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras € importar y
exportar toda clase de bienes.

El 1 de agosto del 2013 mediante escritura publica la Compafiia realiza un aumento de capital en
US$55.000 mediante 1a emision de nuevas participaciones, suscritas integramente y pagadas en su
totalidad con el aporte de los socios en proporcion a su aporte social haciendo uso de su derecho
de preferencia. El capital de la Compaiiia asiendo a US$60.000 dividido en 60.000
participaciones, iguales, acumulativas e indivisibles de USS$ cada una.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. E! costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4  Efectivoy equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancartos son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

2.5 Activos biologicos - Las plantaciones forestales y grupos de bosques se miden al valor
razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La
medicion de las nuevas plantaciones (del ultimo afio) se realiza al costo, el cual
equivale al valor razonable a esa fecha.



Las plantaciones estan constituidas por plantas de GYPSOPHILA, son valoradas por el
método del costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro. El costo estd constituido basicamente por los costos de cultivo durante 4
meses, que es el tiempo de maduracion de la planta, mas el costo del esqueje. Los
costos de regalias no forman parte del costo de la planta ya que cada affo se paga un
valor por concepto de regalias por los desechos de produccion de un aiio. Por lo tanto,
los costos de regalias son cargados contra resultados como costos de produccion.

2.5.1 Valuacidn de plantaciones en etapa pre-productiva (vegetativo) ~ el tiempo en
que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vegetativo es
de 5 meses. Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afio
corriente y por el tiempo de maduracion de las plantas que es de 5 meses, més
el costo del esqueje.

2.5.2  Costo del cultive - El costo del cultivo del afio corriente sera determinado al 31
de diciembre de cada afio, valor en base al que se ajustaran las nuevas
plantaciones del afio. (terminadas y en proceso). Se deberd documentar el costo
del cultivo (global) para el inventario final al 31 de diciembre de cada afio de
plantas en proceso y de produccion.

2.5.3 Costo de Esquejas - El costo de esquejas correspondera a los costos reales
histéricos incurridos en cada afio, para lo cual se llevaran los registros
auxtliares necesarios en base a los que se determinara los costos incurridos.

Las plantaciones en esta etapa no estan sujetas a depreciacion, sin embargo si
existe evidencia clara de que dicha plantacion no serd exitosa el costo de la
misma deberd ser dado de baja en su totalidad.

2.5.4 Valuacion de las plantaciones en etapa productiva - Las plantaciones en
produccion seran valuadas en base al método del costo utilizado para la
valoracion de plantas en etapa pre productiva y durante 5 meses antes
determinados. Luego de ese periodo deberén ser transferidas a plantaciones en
produccidn, fecha a partir de la cual se amortizaran en linea recta durante tres
afios.

La depreciacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se
deprecia por el tiempo de vida itil estimado de dicho activo el cual ha sido
estimado en tres ailos de acuerdo a Ia experiencia histérica de produccidn de las
plantas.

2.5.5 Deterioro - Las plantaciones en produccién deberan ser sometidas a
evaluaciones permanentes de deterioro, proceso que consistird en determinar s
1as plantaciones se encuentran en condiciones aceptables de produccion
(cantidad y calidad) y ademas si la flor que produce ticne un nivel adecuado de
aceptacion en el mercado (precio y cantidad). Finalmente, esta evaluacion serd
determinada por una comision permanente establecida para el efecto y que la
integran el gerente general y el gerente de produccién.

2.5.6  Caltivos de papas - Estos cultivos han sido valorados al valor razonable
determinado por el precio de mercado menos los costos de comercializacion, de
acuerdo a lo determinado por la seccion 34 de las NIIF PYMES.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de

caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas

sobre planes de cosecha forestal considerando variables tales como crecimiento
-10 -



2.6

2.7

2.8

2.9

biolégico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
cosecha y transporte, las cuales son revisadas periédicamente para asegurar su
vigencia y representatividad. Los activos biologicos que estén fisicamente en
la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los
terrenos; estos ultimos aiin no son propiedad de la Compafiia.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta, se reconocen en basc a estudios técnicos realizados por
profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en
¢l estade de resultados, bajo el concepto “Otros Ingresos de Operacion”.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Los productos en proceso de elaboracion incluyen la coccién del
fruto previo a la obtencion del aceite de palma. La valoracion del fruto de palma
adquirido a terceros, que estd presente en los productos semiterminados y terminados,
es realizada al valor razonable. Al fruto de palma propio se le asigna un valor de
mercado similar al fruto de palma adquirido a terceros, que no difiere
significativamente del costo de produccion, considerando las particularidades propias
que afectan al fruto. Los productos semiterminados y terminados se valoran a costo de
produccién o a valor neto de realizacion, el menor. El costo de produccién se
determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costos de fabricacion directamente atribuibles al producto. El valor
neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos
estimados de venta y distribucién. FLORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR
FLORSANI CiA. LTDA. realiza una evaluacién del valor neto realizable de los
mventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede
de su valor neto de realizacion,

Productos agricolas - 1os productos agricolas (papas) se mediran en el punto de
cosecha y recoleccion, a su valor de costo de cosecha menos costos de ventas, debido a
que no existe un mercado activo respecto al segmento agricola en el que participa la
Compaiiia. De todas formas estos valores estén reflejados al costo o mercado, el
menor.

Derechos de agua - 1os derechos de agua que posee la Compafiia son registrados a su
valor de adquisicién y corresponden al derecho de aprovechamiento de aguas existentes
en fuentes naturales. Dado que estos derechos son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a un andlisis de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable.

Propiedades, planta y equipo

2.9.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.9.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

-11 -



2.9.3

2.94

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida ntil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, stendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida itil (en aftos)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Planta y equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.10 Activos intangibles

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
atil estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con
vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso
o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un
activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacion de los activos
intangibies se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de
linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos

-12 -



intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que ¢l activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaitia
son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles
usadas en el calculo de la amortizacién:

ftem Vida util (en afios)
Licencias De Windows Y Office 3

2.11 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por
préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporanias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos v pasivos en una
opcracién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compaiiia es capaz de
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213

controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
mversiones y participaciones son tnicamente reconocidos, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura
contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre ¢l que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de 1a forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también s¢ reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatfiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo st es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2,13.1 Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son
mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.
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2.13.2

2.13.3

Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion cuando la
Compadiia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara
a cabo la restructuracién, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por
haber anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados
por el mismo. La provisién para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los
valores que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén
asociados con las actividades que contindan en la Compaiiia.

Garantias - Las provisiones para ¢l costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de 1a venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos
para cancelar la obligacion de la Compaiiia.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El

2.14.2

costo de los beneficios defimdos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - L.a Compatiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.15 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesges y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.15.1

2.15.2

La Compaiila como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendarnientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compafiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente
se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero.
Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
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capitalizados conforme a la politica general de la Compaiiia para los costos por
préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.16 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

La venta de bienes que resulten en créditos por incentivos para los clientes de
acuerdo con el esquema de la Compaiiia denominado Maxi-Puntos se registran
como transacciones de ingresos compuestos por multiples elementos y el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir se distribuye entre los
bienes proveidos y los créditos por incentivos otorgados. La contraprestacion
asignada a los créditos por incentivos se mide con referencia a su valor
razonable — el monto por ¢l cual podrian venderse esos créditos por incentivos
por separado. Dicha contraprestacion no se reconoce como ingresos ordinarios
al momento de la transaccion de venta inicial - siendo diferida y reconocida
como ingresos ordinarios una vez que los créditos por incentivos son
amortizados y se hayan cumplido las obligaciones de la Compaiiia. -

2.16.2 Regalias - Las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de

acumulacion, de acuerdo con la sustancia econémica del acuerdo en que se
basan (siempre y cuando sea probable que los beneficios econdémicos fluiran
para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente). Las regalias determinadas sobre una base de tiempo son
reconocidas durante el periodo del acuerdo. Los acuerdos por regalias que se
basan en la produccion, ventas y otras medidas se reconocen por referencia al
acuerdo subyacente.

2.17 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

2.18

2.19

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma

y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una

norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la

intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una

entidad de la Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.



Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.20 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

€s

categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de Ia transaccion, Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.20.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva

un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

2.20.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo [las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.20.3 Deteriore de valor de Activos Financieros - 1.os activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:
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Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre 1a evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir
la experiencia pasada de la Compaitia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en ¢l nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
pertodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amottizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a 1a tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y ¢l valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
1a cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponibie para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido laego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.
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2.20.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compailia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere m retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continfia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd
su participacion en ¢l activo y la obligacién asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y 1a suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi
como el resnitado acamulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando
la Compafiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido),
la Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre
la parte que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte
que ya no reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes
a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a
la parte que ya no continuara siendo reconocida y la suma de 1a
contraprestacion recibida por 1a parte que ya no seguira siendo reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida
en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia
o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en ofro resultado integral es
distribuida entre 1a parte que continiia siendo reconocida y la parte que ya no
sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.20.5 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.20.6 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento

ue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar

incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, II:)s costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto en libros en
¢l momento de reconocimiento inicial.

2.20.7 Contrato de garantia financiera - Un contrato de garantia financiera es un
contrato que requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al
titular por cualquier pérdida que incurra (ﬁbldo al incumplimiento por parte del
deudor en hacer los pagos en la fecha determinada de conformidad con los
términos de un instrumento de deuda. -

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de la Compaiiia
se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son designados como
instrumentos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, se
miden posteriormente al mayor eatre:
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El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios.

2.20.8 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo.

Mejoras anuales a Ias NIIF Ciclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011-2013

La Compaiifa ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras Anuales a
las NIIF ciclo 2010-2012 y ciclo 2011-2013 por primera vez en el presente afio. Una de las
mejoras annales requiere que las entidades revelen los juicios aplicados por la
administracion en la aplicacién de los criterios de agregacion establecidas en el parrafo 12
de la NIIF 8 Segmentos de Operacion. La Compafiia ha agregado varios segmentos
operativos en un solo segmento de operacion e hizo las revelaciones requeridas en la Nota
29 de acuerdo con las enmiendas. La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido
algin impacto en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero avin no efectivas - Nota: Las entidades deben
revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones
reflejan una fecha de corte al 31 de mayo de 2015. El efecto potencial de la aplicacion de
cualquier NITF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de mayo de 2015 pero
antes de que los estados financieros hayan sido emitidos también debe ser considerado y
revelado. El impacto de la aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines
ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacto segiin hechos y circunstancias
especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16 yla Clarificacién de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16 yla  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a las NHF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 -2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NITF 9 Intrumentos financieros
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantemdos para su distribucion.

+ Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
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3.2

3.3

3.4

3.5

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compailia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacidn de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compajiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. dolares)

Efectivo 300 300
Bancos 117.111 78113
Total 117.411 841

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 422,949 157.383

Clientes del exterior 1,251,033 766.526

Partes relacionadas (nota 6) - -
Provision para cuentas dudosas (60,269) (90.451)
Subtotal 1,613,713 833,458
Otras cuentas por cobrar:

Reclamos a seguros - 658

Otros : - 819
Total 1,613,713 834.935

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 120 dias o més debido a que de Ia experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro
con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un analisis de la posicién financiera actual de ia contraparte.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia utiliza un sistema de puntuacion de crédito
externo para evaluar la calidad crediticia det cliente potencial y los limites de crédito por cliente. Los
limites de crédito y las puntuaciones atribuidas a los clientes se revisan dos veces al aiio; el 80% de las
cuentas comerciales que no estan en mora ni se han deteriorado tiene la mejor puntuacion de crédito
bajo el sistema de puntuacién de crédito externo utilizado por la Compaiiia.
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Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en mora al final del
periodo; sin embargo, la Compaiiia no ha reconocido una provision para deudas de dudoso cobro,
debido a que no se ha identificado un cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las
cantidades ain se consideran recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015
(en U.S. dolares)

60-90 dias 46.383,67
90-120 dias 189.775.17
Total 236.158,84
Antigiiedad promedio (dias) 75

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio (90,451) (75.215)
Provision del afio (16,739) (15.852)
Castigos 46,921 616
Saldos al fin del afio {60,269) 90.45

La concentracién del riesgo de crédito es medianamente aita debido a que la base los montos mas
materiales de la cartera se concentran en pocos clientes.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de
crédito hasta el final del periodo de referencia.

El deterioro reconocido representa la diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el
valor presente de los beneficios de la liquidacidn esperados. La Compafiia no mantiene ningan tipo de
garantia sobre estos saldos.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados

Productos en proceso

Materia prima

Insumos, suministros materiales y repuestos
Provisién para obsolescencia

Total

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Arriendos
Anticipo Proveedores
Anticipo Empleados

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
106,155 21.053
35,840 69.942
61,290 35.051
72,970 22.567
(35.366) (33.025)
240,889 115.588

... Diciembre 31, ...
015 2014
(en U.S. dolares)

3]

100.000 100.000
675.550 622.128

13.550 -
789.261 722.128
689.261 622.128
100.000 100.000
789261 122,128
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacién:
Construcciones en curso
Edificios

Equipo de computacién
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Planta y equipo
Vehiculos

Instalaciones

Total

... Diciembre 31,...
2015 201
{en U.S. ddlares)
505.181 325.955
(119.576) (65.539)
385.605 - 260416
15,106 -
10,725 -
1,087 923
1,070 _ -
2,704 .
100,629 104.708
86,219 79.079
168.065 75.706
385,60 260.4
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Construcciones Equipo de Muebles y Equipo de Planta y
£N CUrsQ Edificios  computacion enseres oficina equipo Vehiculos Instalaciones Total
... (en U.S. délares) ...
Costo o valuacién
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - - 15.024 - - 69.339 75.687 30.801 190.851
Adquisiciones - - - - - 53.113 32.125 49 866 135.104
Ventas - - - - - - . - -
Saldos al 31 de diciembre dcl 2014 - - 15.024 - - 122.452 107.812 80.667 325953
Adquisiciones 15,106 11,000 863 1,117 2,822 8,606 35.879 103,831 153,126
Ventas - - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2015 15,106 11,000 15,889 1,117 2.822 131,058 143,651 184.498 505,181
Los movimientos de fa depreciacion fueron como sigue:
Construcciones Equipo de Muebles y Equipo de Planta y
en curso Edificios  computacion enseres oficina ¢quipo Vehiculos Instalaciones Total
... {en'U.S. ddlares) ...
Depreciacién
acumulada v deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - - (14.101) - - (17.744) (28.733) {4.961) (65.539)
Eliminacion en la venta/baja de activos - - - - - - - - -
Gasto por depreciacion - (275) (701) 47 (118) {12.685) (28.739) (11472) (54,037)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 - (275) (14.302) 47) (118) (30.429) (57,.472) (16,433) (119.576)

Ninguna de las propiedades de la Compailia se mantienen en garantia.

-29.



9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos de activos biologicos fueron como sigue:

Depreciacion
Plantaciones Cultivos Vegetativo acumulada
Productivas Agricolas Plantaciones Plantaciones
(flor) (papas) Productivas Productivas Total
... {enU.S. doblares} ...
Saldos al 31 de diciembre del 2014 796.919 2238 118.193 (714.963) 202.387
Adiciones 83.634 - - 60,942 144,576
Depreciaciones - - - (198,571) (198,571}
Baja - - (118.193) - (118.193)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 880,553 2,238 - {852.592) 30,199

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Instituciones financieras (1) (55,670) .
Partes relacionadas (2) (350,684) (189.588)
Otras compafiias (2) {20,000} (46.800)
Total 6,35 236,388
Clasificacion:
Corriente (31.924) (20,300)
No corriente (394.430) (216.088)
Total 426,354 {236.388)

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia registra préstamos financieros, USD 24.825
incluye al monto otorgado por el Banco del Pichincha en ¢l 2015.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Compaiiia registra cuentas por pagar a relacionadas sin
un acuerdo formal de cobro.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:
... Diciembre 31,. ..

2015 2014
(en U.S. délares)

Proveedores locales (808,456) (586,325)
Accionistas - (29,525)
Anticipos (175,555) (133.052)
Total (984.011) (748.902)

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de 1a
factura.

12. IMPUESTOS

121 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente IVA ‘ 89,618 -
Crédito Tributario IVA 238,050 187.468
Anticipo Impuesto a la Renta - 19.826
Crédito Tributario Impuesto a Ia Renta 10,870 2311
Total 338.538 209,605
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) (145,149) (33.779)
Retenciones Impuesto al Valor Agregado (13,157) {10.995)
Imipuesto a la salida de divisas (571) (571)
IVA por pagar (3,250) (363)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (7.417) (8.256)
Total {169.544) (53.964)
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12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

2015 2014

(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 813.936 366.459
Gastos no deducibles 75.622 13.450
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) - (80.205)
Otras deducciones (incremento nimero de empleados) - (146.161)
Otras rentas exentas (129.427) -
15% participacién a trabajadores 19414 -
Utilidad gravable 779.545 153.543
Impuesto a la renta causado (1) 112.00 33.779
Anticipo calculado - 23,183
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (2) 2.000 _ 33779

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
0.00; sin embargo, el impuesto a la renta cansado del afio es de US$ 112.000.
Consecuentemente, la Compafiia registr6 en resultados US$ 112.000 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision.

123 Movimiento de la provision para impuesto a la reata - 1.os movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio (33.779) (19.083)
Provisién del afio (145.149) (33.779)
Pagos efectuados 33.779 19.083
Saldos al fin del afio (145.149) (33.779)
Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a
1a salida de divisas.
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante ¢l afio 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)

Participacion a trabajadores (143,636) (64.669)
Beneficios sociales 237,936) (155.629)
Otras provisiones (61,570) (57.456)
Total (443,142) (277.754)
Clasificacion:

Corriente (381,572) (220.298)
No corriente (61,570) (57.456)
Total (443,142) 77.754)

14.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a
las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (64.669) (50.906)
Provision del afio {(143.636) (64.669)
Pagos efectuados 64.669 50.906
Saldos al fin del afio {143.636) (64.669)
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal (178.004) (117.803)
Bonificacion por desahucio {48.633) (34.404)
Total (226.637) {152 .207)

15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
Jjubtlacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sigue:
2015 2014
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio (117,803) (79.612)
Incremento de reservas (69,203) (39.893)
Costos financieros : (2,883) (1.662)
Costo financiero anterior (4,074) (2.933)
Reversion salidas de trabajadores 15,959 6.297
Saldos al fin del afio 178,004 117.803

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2015 2014
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio (34,404) (21.843)
Incremento de reservas {20,021) (12.115)
Costos financieros anteriores (834) (505)
Costos financieros actuales (1,290) (837)
Reversion salidas de trabajadores 2,143 896
Saldos al fin del afio (54.406) (34.404)

Los calculos actuariales del valor presente de ia obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
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independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 1a banda de
fluctaacion.

No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por la Compaitia para gestionar sus riesgos
de periodos anteriores.

Las sociedades de la Compaiiia financian el costo de las prestaciones esperadas de los
trabajadores sobre una base annal. Los empleados pagan un porcentaje fijo equivalente al 5%
del salario pensionable. La contribucion residual (incluyendo pagos de nuevos servicios) es
pagada por las entidades de la Compafifa. Las necesidades de financiamiento se basan en el
marco de medicidn actuarial local. En este marco, la tasa de descuento se fija en una tasa libre
de riesgo. Por otra parte, las primas se determinan sobre una base de salario actual. Pasivos
adicionales derivados de los servicios pasados, debido a los aumentos salariales {pasivos de
nuevos servicios) se pagan inmediatamente al Fondo. Ademas de pagar 1os costos de las
prestaciones, las filiales de la Compaiiia no estin obligadas a pagar contribuciones adicionales
en caso de que el fondo no tenga activos suficientes. En ese caso, el Fondo tomara otras
medidas para restablecer su solvencia, tales como una reduccion de los derechos de los
miembros del plan.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gesticn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacioén, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de 1a Compaiiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que las entidades en la Compaiiia toman dinero en préstamo
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro
de tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalian regularmente para que se
alineen con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables.
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Las exposiciones de la Compaiia a las tasas de interés sobre los activos y pasivos
financieros se detallan en la siguiente seccidén de gestion de riesgo de liquidez de
esta nota.

16.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaitia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza transacciones con entidades
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la Compafiia
utiliza otra informacioén financiera disponible y sus propios registros comerciales
para calificar a sus principales clientes. L.a exposicion de la Compaiiia y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el
valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes
aprobadas. La exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte
que son revisados y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos en diversas dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea
apropiado, se adquiere una poliza de seguros como garantia de crédito.

16.1.3 Riesgo de liquidez - 1.a junta directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia de la Compafiia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el nesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.4 Riesgo de capital - |.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estaran en esta capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

La Compaiifa revisa la estructura de capital de la Compaitia sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compafiia en relacién con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que las entidades en la Compariia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuday
patrimonio, La estrategia general de la Compaitia no ha sido alterada en
comparacion con el 2014,
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La Compaiiia no esta sujeto a ningin requerimiento de capital impuesto
externamente.

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 014

(en U.S. dolares)
Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 117,411 78.413
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 1,613.713 834.935
Total 1,731,124 913.348
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por (984,011)
pagar (Nota 12) (748.902)
Préstamos (Nota 11) (426.354) {236.388)
Total (1,410,365) 985.290)

Al final del periodo sobre ¢l que se informa, no existen concentraciones de riesgo de
crédito significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con
cambios en los resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la
maxima exposicion al riesgo de crédito de la Compaiiia para dichos préstamos y cuentas
por cobrar.

17. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Capital social {60.000) (60.000)
Reserva Legal (51.296) (1.223)
Aporte futuras capitalizaciones - (343.500)
Total (111,296) (404.723)

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 60,000 de participaciones de
US$1 valor nominal unitario (60.000 al 31 de diciembre de 2014), las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos.
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17.2

17.3

174

17.5

17.6

Participaciones ordinarias

Numero de Capital en
participaciones  participaciones Prima de emisién
... (en U.S. délares) ...

Saldo al 1 de enero de 2013 5.000 5.000 5.000
Cambios 55.000 55.000 55.000
Saldo al 31 de diciembre de 2014 60.000 60,000 60,000
Cambios - - . =
Saldo al 31 de diciembre de 2015 60.000 60,000 60.000

Prima de emision - 1L.a prima de emision es el precio adicional pagado sobre el valor
nominal con el que se emiten las nuevas participaciones para compensar el mayor valor
que tienen las participaciones antiguas existentes en el mercado y compensar a los
socios por la dilucion del valor de las participaciones.

Reservas
Reserva Legal - 1.a 1ey de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% det capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

(Utilidades) pérdidas retenidas -

distribuibles 197,490 (148.055)
Resultados acumulados provenientes de la (92,649) (92.649)
Utilidades a reinvertir (595,000) -
Resultados del ejercicio (701.936) (332.680)
Total 1,192,095) (573.384)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de ia aplicacién por primera vez de las NIIF y
de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2014, podrén ser utilizados de la
siguiente forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de

las NIIF. El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del
iltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
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fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para
efectos del impuesto a la renta,

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2015 2014
(en U S. dblares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes nacionales (1,229,550) (250.304)
Ingresos provenientes de la venta de bienes al exterior (8.846.867) (5.731.955)
Total (10,076,417) (5982.259)

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)
Costo de ventas 7,988,068 4.755.858
QGastos de administracion y venta 1.441,240 925.910
Total 9,429,308 5.681.768
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2015 2014
(en U.S. dolares)

Costos Materias Primas Directas ~ Insumos Flor 1,197,996 613.134
Costos Postcosecha y Empaque Flor 1,340,617 779.493
Costo de Ventas Productos Vendidos Flor (51,000) 408
Costo Compra Flor 248,327 65.894
Costo de ventas cultivo papa 129,914 79.023
Transporte 48,272 37172
Beneficios a los empleados 4,944,587 2.925.064
Seguros - 7.113
Gastos de mantenimiento 75,616 66.647
Regalias 471,420 321.667
Gastos por depreciacion y amortizacion 226,224 229.360
Honorarios y servicios 505,049 445,737
Cuentas Incobrables 16,740 15.236
Impuestos 11,156 3.527
Otros gastos 264,390 92.293
Total 9,429,308 - 5.681.768
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares)
Sueldos y salarios 3,436,781 2.006.608
Participacion a trabajadores 143,635 64.669
Beneficios sociales 751,301 483139
Aportes al [ESS 418,334 248.409
Beneficios definidos 80,205 41241
Otros Beneficios a empleados 114331 80.998
Total 4,944 587 2.925.064

Gasto Depreciacion y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como
sigue:

2015 2014
(en U.S. dblares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 54,036 30.624
Depreciacion activos biologicos 172,188 198.736
Total | 226,224 229.360

COMPROMISO FINANCIERO

Mediante escritura publica de promesa compra venta No. 2014-09-01-06-P celebrada en la ciudad
de Guayaquil el 29 de mayo del 2014, entre las compaiiias Flores Mitad del Mundo Cia. Ltda. y la
Floricola San Isidro Labrador Florsani Cia. Ltda. se acuerda la compra del predio rustico
denominado San Isidro, dicho predio es el espacio fisico en donde actualmente tiene
funcionamiento la Floricola San Isidro Labrador Florsani Cia. Ltda.. El proceso de compra venta
se realizard mediante un crédito que otorgaréa la Corporacién Financiera Nacional - CFN a la
Compaiiia. Hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros el proceso de compra se
encuentra en tramitacion. La Compaiiia no cancela arriendos por el uso del predio debido a que la
negociacion del precio de venta final del predio incluye el monto de los arriendos,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 23 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafia (Directorio) en febrero 23 del 2016 y seran presentados a los

Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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RET. PPl §

Gonzalo Gareia
Gerente General Contadora General

-43 -



