INFORME ANUAL DE GERENCIA GENERAL
A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS POR EL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A los Sefiores Accionistas de TIENDALIBRE IMAGEN ECUADOR S.A..

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y el Reglamento para la presentacion
de Informes de Administradores a las Juntas Generales, pongo en conocimiento el informe anual
del Gerente General de 1a compafifa TIENDALIBRE IMAGEN ECUADOR S.A., por ¢l gjercicio

econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2013:

|. ANTECEDENTES

El gran economista estadounidense de origen canadiense John Kenneth Galbraith (1908-2006)
decia que “la Unica funcién de las previsiones econdmicas era hacer que la astrologia luzca
respetable”. En efecto, realizar previsiones en un entorno mundial con alta incertidumbre es una
tarca dificil, sino imposible. No obstante, se pueden advertir ciertas tendencias que generan
oportunidades y amenazas. Tanto Naciones Unidas como el Fondo Monetario [nternacional
(FMT) prevén una mayor dindmica de la economia mundial para 2014, aunque discrepan en el
prondstico de la tasa de crecimiento. Esto implica una recuperacion de la demanda mundial que

seria beneficiosa para las exportaciones ecuatorianas y para las remesas de los emigrantes.

Respecto al precio del petroleo, el FMI pronostica una caida de 3% en 2014, mientras que UN-
DESA (United Nations Department of Economic and Social Affairs o Departamento de las
Naciones Unidas para Asuntos Economicos y Sociales) asume que permanecera constante. En

cualquier caso, parece que un escenario de crecientes precios del petréleo se desvanecio.

De hecho, el precio promedio del petrdleo ecuatoriano en 2013 fue levemente menor que en
2012. En consecuencia, probablemente los términos de intercambio de bienes y servicios se

deterioren, poniendo presién sobre la cuenta corriente de la balanza de pagos.

A esto se afiade la incertidumbre sobre la reversion de la politica de “flexibilizacion cuantitativa”
estadounidense que podria incrementar las tasas de interés internacionales. En 2013, ya causé la
salida de capitales que habian ingresado a varios paises de la region por las bajas tasas de interés

en Estados Unidos.



Al analizar los componentes de la demanda agregada, la expansion de las exportaciones netas del
Ecuador dependeré del efecto neto de la mayor demanda mundial, el deterioro de los términos de
intercambio, la apreciacion del tipo de cambio real y el efecto de las recientes medidas

regulatorias sobre las importaciones.

Por ¢l lado de la demanda interna, debido a que ya se ha alcanzado el salario digno, el incremento
mas moderado del salario basico unificado no generard el mismo impulso en el consumo de los
hogares que en afos anteriores. Por su parte, la inversion privada parece alin no estar
suficientemente dispuesta a acompaiar a la inversion piblica. Su dinamismo dependerd en gran
medida de una mejora en el “clima de negocios™ y de una actitud mas emprendedora del
empresariado local que identifique y aproveche las oportunidades y mayor rentabilidad que estd
generando la inversion publica. El precio del petroleo y la captacion de ahorro externo afectaran

los niveles efectivos de inversion publica.

China seguira jugando un papel clave como financiador e inversor, no solo para el Ecuador sino

para la region en su conjunto.

En resumen, dado que no se contard con el mismo impulso de los ingresos fiscales que se tuvo en
los afios previos, para alcanzar las metas de crecimiento econdémico (de entre 4,5% y 5,1%) vy las
metas de empleo y reduccion de la pobreza, es necesario promover la inversion privada, asi como
sostener la inversion publica y garantizar su financiamiento, en parte con endeudamiento, pero
también con una optimizacién de la recaudacion tributaria, el gasto fiscal y los subsidios en

funcion de criterios de eficiencia, efectividad y equidad.

2. RESULTADOS

La compania actualmente se encuentra opecrando, prestando Servicios Profesionales del

control de Inventarios de las operaciones de Bahamas, operaciones que van de acuerdo a

la actividad econdmica para la que fue constituida.



Los datos de las diferentes cuentas son las siguientes:

DESCRIPCION 2013
ACTIVOS 21.140,90
PASIVOS 20.299.73
PATRIMONIO 841,17

3. Esta Administracién se encuentra cumpliendo con todas las disposiciones de la Junta
General y del Directorio emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2013,
asi como con las normas legales vigentes.

4. La Compaiiia ha dado cumplirhiento a las normas sobre propiedad intelectual y derechos

de autor.
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