En mi calidad de Comisario de la Compafiia MINERA MIDASMINE S.A,
presento a ustedes el informe sobre los resultados de las operaciones de
exploracién efectuados durante el ejercicio econémico por el afio terminado al
31 de diciembre del 2008, de acuerdo a lo dispuesto en La Ley de Compalfiias
vigente y las correspondientes Normas del Reglamento expedido por el Sefior
Superintendente de Compariias segin Resolucién 92.1.4.3.0014 publicada en
el Registro Oficial 44, del 13 de octubre de 1992.

El examen consisti6 en la revision de los Balances Generales al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes Estados de Flujos de
Efectivo y Estados de Cambios en el Patrimonio por ios afios terminados en
esas fechas. La preparacion de los Estados Financieros es de responsabilidad
de la Administracion de la Compariia, mi responsabilidad como Comisario es
emitir una Opinién sobre la razonabilidad de dichos Estados Financieros sobre
la base de lo revisado.

En razén de lo expresado, informo lo siguiente:
SOBRE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA

La Administracién de la Compaiiia ha cumplido con la aplicacién de Nomas
Legales, Estatutarias y Reglamentarias en vigencia, asi como las emanadas
por la Junta General de Accionistas. Los Controles Internos existentes para el
registro de transacciones contables financieras en el desarrolio de sus
operaciones, son adecuados.

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Del examen a los registros presentados por la Compaiiia, los Estados
Financieros incluyen el efecto de las transacciones efectuadas por MINERA
- MIDASMINE S.A. durante el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre
del afio 2008.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), asi como Los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), han sido aplicados en lo
pertinente.

Activo Corriente: Caja y Bancos US $15.863, se increment6é en US $9.285
con relacién al afio 2007 y representa el 142% ; Cuentas por Cobrar US $3.953
se han disminuido en US $7.147 con relacién al afio 2007 y representan el
65%, y lo constituyen Compafias Relacionadas por US $1.000 y Oftras



Cuentas por Cobrar por US $2.953 . El Total del Activo Corriente US $19.816
se increment6 en US $2.138 con relaciéon al afio 2007 y representa una
variacién del 12%. Se registra un rubro de Otras Cuentas por Cobrar por US
$300.

Activo Fljo: registra un saldo de US $1.905 costo neto, que representa el
incremento del 100% con relacion al afio 2007.

Cargos Diferidos: por US $505.405 se ha incrementado en $214.726 con
relacion al afio 2007, lo que representa el 74%.

El total del Activo se incrementé en US $219.069 con relacion al afio 2007 y
representa el 71%.

Pasivo Corriente: por US $8.595 ha tenido una disminucién de US $3.032 con
relacién al afio 2007, lo que representa el 26%, y estd conformado por las
cuentas: Proveedores por US $1.594, Otras Cuentas por Pagar por US $5.939
y Deudas Fiscales por US $1.062.

Pasivo Contingente: Compafifas Relacionadas por US $517.831 se ha
incrementado en US $222.101 con relacién al afio 2007, lo que representa el
76%.

Patrimonio: Mantiene el costo histérico de US $ 1.000.

El Totai del Pasivo y Patrimonio se incremento en US $219.069 con relaciéon
Al afio 2007 y representa el 71%.

OPINION

En mi Opinién, basado en la revisién a los registros de la compafiia, los
Estados Financieros de Midas Mine, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la posiciéon financiera al 31 de Diciembre del 2008 y
2007, los resuitados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
normas y practicas contables establecidas en El Ecuador.
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