INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 15 de 2018

A los Sefiores Accionistas de
MINERA MIDASMINE S.A.

A continuacion sirvanse encontrar mi informe sobre los Estados Financieros de la Compaiiia
al 31 de diciembre del 2017.

Luego de una revision de las operaciones y registros que consideré necesario examinar, de
cifras del Estado de Situacion Financiera, del Estado de Resultados Integral, del Estado de
Cambios en el Patrimonio y del Estado de Flujos de Efectivo, considero que la Administracién
de la Compafiia ha dado cumplimiento a lo que disponen las normas legales vigentes, el
estatuto social, asi como las disposiciones emanadas de la Junta General, en el periodo

comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017.

Las convocatorias a Junta General de Accionistas se han realizado de acuerdo a las normas
societarias vigentes, de igual manera los expedientes de las juntas y el listado de Accionistas
asistentes se llevan de conformidad a las disposiciones de la Ley. El libro de Acciones y

Accionistas cumple con las disposiciones establecidas en la Ley de Compatiias vigente.

Los procedimientos de control interno contable puestos en practica en la Compaiiia cumplen
con el objetivo para el que fueron diseiiados y establecidos, que de manera general suministra
a la Administracion una seguridad razonable pero ne absoluta de que los activos de la empresa
estan salvaguardados contra pérdidas, disposiciones o usos no autorizados; que las operaciones
se ejecutan y son autorizadas por personas de nivel calificado y que se registran con la debida
oportunidad para la preparacion y obtencion de los Estados Financieros de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las politicas contables de la compaiiia se rigen por las establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias y en sus aspectos importantes de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).



La verificacion de las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con las
registradas en los libros de contabiiidad en poder de la Compaiiia. La custodia, manejo,

mantenimiento y conservacion de los bienes de la Compaiiia son los adecuados.

En conclusion, debo manifestar que los estados financieros elaborados, reflejan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compafiia al 3]

de diciembre del 2017 y 2016, asi:

a) Las politicas y criterios contables y de informacion aplicados son adecuados y
suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases uniformes con las del

afio 2016.

b) Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion financiera obtenidos
en el periodo comprendido del 1 de enero a al 31 de diciembre del 2017 estan de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Entre el 31 de diciembre del 2017 hasta la fecha de emisién de este informe, no se han

producido eventos que pudieran tener algun efecto sobre los Estados Financieros emitidos.

Para finalizar deseo expresar mi agradecimiento por la atencion y cooperacion brindadas para

la ejecucion de mi trabajo.

Atentamente

"vhﬁiAJ
NW'J i -
C.P.A 23233

RUC 0400856225001
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MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de los EU A

Notas 2017 2016
Active
Activo corriente
Efectlvo en caja y bancos i 118,913 151,577
Cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas 12 - 15791
Otras cuentas por cobrar L] - 366
Total activa corrlente 118,913 167,734
Activo no corriente
Equipo de comunicacion, neto a B4 286
Inversione s de exploracién y evaluacion [} 2,050.236 1,852 814
Total active na corrienta 2,050,320 1,853,100
Total active 2,169,233 2,020,834
™~
Shaowei Korg Juan Carles#anzal
Apoderado Especial / CFO Subgerente Finanzas/ Zontador

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2017
Expresado en Délares de los EU A,

Notas 2017 2016
Pasivo
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar Lk 34,539 32,060
Impuestos por pagar =] 1,842
Cuentas por pagar a compafi{as relacionadas 12 151,131 3,468
Total paslvo 185,769 37,370
Patrimonio
Capital emitido 13 1,615,563 1,615,563
Aportas para futuras capltalizaciones 13 367,901 367,901
Total patrimonic 1,883,464 1,883,464
Total pasivo y patrimanio 2,189,233 2,020,834

Wik %

Shaowei Kong Juan Carlos Mez
Subgerente Finanzas/ Contador

Apoderado Especial f CFO

Las notas adjuntas a los esiados financiaros son parte integrante de estos estados.
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MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por el afio terminade e! 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de les E.U.A.

Aportes para
Capltal futuras Total
emitido capitalizaciones patrimonlo
Saldo al 31 de diclembre de 2015 1,615,563 - 1,615,563
Mis
Aporte para futuras caplializaciones (Ver Nota 13 (b)) - 367,901 367,801
Saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2017 (1) 1,615,563 367,901 1,883,484

(1) Durante el afio 2017 no existieron movimientos en el patrimonio de la Compaiila.

e sall

Juan Carluﬁanzatez
Subgerente Finanzas/ Cgfitador

Y4

Shactwei Kong
Apoderado especial / CFO

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por €l afto terminado el 31 de diciembra de 2017
Expresado en Ddlares de los EUA

Flujos da efective de actividades de inversidn:
Adiciones en inversiones de exploracién y evaluacion (1)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujes de efectivo de actividades de financlamlento:
Cuentas por pagar compaflas relacionadas
Aportes para futuras capitalizaciones

Efectlvo naeto utilizado en actividades de financiamient

{Disminucién)f incramento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al Inicic del afio

Saldo al final del afio

2017 2016

{182 598) (287,224)
{182,588) (287,224)
149,034 .

7 367,901

149,034 367,901
(32,684) 80,677
151,577 70,900
118,813 151,577

{1) Las adiciones en inversiones de exploracion y evaluacidn se presentan netas de depreciaciones de equipo
de comunicacion y movimiento de capital de trabajo. (Ver nota 3(e) y (d)). como se muestra a continuacion:

Detalle 2017 2016
Adiciones netas en inversiones de exploracion y evaluacién
{Ver Nota 9} 197,422 307.867
Depreciacién (Ver Nota 8) (202) (203)
Variaciones de capital de trabajo {14,622) (20,440)
Tolal adicicnes en inversiones da exploracién y evaluacién 182,598 287,224

N

W —t

Shaowei Kong <~ Juan Carlos Gofizdlez

Apoderado especial / CFO

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte Integranie de estos estados.

Subgerente Finanzas/ Contagér
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de los E.UA.

ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 26 de septiembre de 2008, con el objeto de dedicarse a la actividad minera
en todas sus fases incluyendo la prospeccion, exploracion, explotacion, molienda, concentracion, fundicion,
preparacién y comercizlizacion de minerales metalicos y no metdlicos, y la importacion y exportacién de
cualquier tipo de maquinaria, equipos y herramientas correspondientes a esta actividad.

La Compaiiia es subsidiaria de Corriente Resources Inc. {CRI) una entidad localizada en Canada y que forma
parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compafiia con sede en China, la cual a su vez se encuentra
controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participacion del 30% y
Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) que posee una participacion del 70%, CRCC y Tongling son
entidades domiciliadas en la Repubiica Popular China,

La direccion registrada de la Compaiia es Av. Del Ejercito S/N, parroquia Tundayme, canton El Pangui,
Zamora Chinchipe.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion del Representante
legal de la Compaiiia el 1 de febrero del 2018 y posteriomente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracion, estos estados
financieros serdn aprobados sin modificacion alguna.

OPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafifa continud en estado preoperativo, dedicada a la prospeccion y
exploracion de minerales metalicos (principalmente oro) en cuatro dreas en las que la Compafiia mantiene
derechos de concesion minera, localizadas en las provincias de Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador. Estas
concesiones cubren una superficie aproximada de 6,864 hectareas. Las actividades en estas areas son
administradas bajo dos proyectos denominados: Canguil (una concesion) y Piedra liza (fres concesiones).

Durante el afio 2017 mantuvo activas sus concesiones mineras a través del pago de las patentes
correspondientes y la ejecucion de auditorias ambientales.

BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de
Informacian Financiera {en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes at 31 de diciembre de 2017.
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Base de medicién-

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidas por la Compafia. Los estados financieros se presentan en dblares de
E.UA. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 ~ Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participacicnes en Otras Entidades:
Clarificacion def alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido z la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no

tuvo un efecto en su posicion financiera; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compaiila.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en |z preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos corresponde a caja y cuentas cormientes todos ellos registrados en el estado

de situacion financiera a su valor nominal, las mismas que no tienen restricciones y son de libre
disponibilidad.

b) Instrumentos financieros-
Activos y pasivos financieros
Clasificacion
La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por pagar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia solo mantuvo actives financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieres en la
categoria de "préstamos y cuentas por pagar” cuyas caracter(sticas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
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que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se inciuyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacién financiera por acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de venciriento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha de!
estado de situacion financlera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia, presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas comresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por reembolso de gastos, en el curso normal de los
negaocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias,

iy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por crédito tributario de impuesios que
se liquidan en el corto plazo. Se registran al vaior del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta S0 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Minera MidasMine S.A., presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i)y  Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso nomai de los negocios. Si
se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasives corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no correntes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias,
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i) Cuentas por paaar a compaiilas relzcionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos de
sus accionisias para fondeo de sus operaciones administrativas y de desarmollo en el curso normal
de su fase pre-operativa dados por compafiias relacionadas y por reembolsos de gastos a
compaiiias relacionadas locales. Si se esperan pagar en un afioc o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrienies y se reconocen a su
valor nominal. El valor de los pasivos corrientes es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Deteriore de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de gue la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los {érminos criginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parie del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidaros por el importe neto, o de realizar
tos activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarfa al transferir un
pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participanies en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actiian en su mejor interés economico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos para la medicion al valor razonable como
un todo:



L

H .

0

FEPEEENEE

O 0O 8

0

=2 A E

O

c)

&) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razenable es directa o indirectamente cbservable.

¢} Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activas y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sabre una
base recurrente, la Compaiila determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante |z revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la Administracién analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarqulz de
valer razonable tal como se explicd anteriormente.

Equipo de comunicacién-

tos saldos de equipo de comunicacion son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compaiiia y los coslos pueden ser medidos razonablemente.
Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en
inversiones de exploracion y evaluacion, cuando son incurridos.

La depreciacion de! equipo de comunicacién, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de ios bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de! equipo de comunicacion se registra con cargo a las operaciones del afio o a los
costos de exploracion y evaluacién segln corresponda.

La vida util estimada del equipo de comunicacion es de 10 afos.

Las pérdidas y ganancias por la venta del equipo de comunicacion se calculan comparando los ingresos

obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en los costos de exploracion y evaluacion en el estado de
situacion financiera.

Cuando el valor en libros del equipo de comunicacion, excede a sumonto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
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prolongado para que esté listo para su uso, periodo que {a Administracion ha definide como mayora un
afo, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 1a Compafia no ha activado costos de endeudamignto.

Exploracion y evaluacion y desarrollo de recursos minerales-

Inversiones de exploracion y evaluacién

Las actividades de exploracidn y evaluacidn involucran la btisqueda de recursos minerales, la
determinacién de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

La exploracién y evaluacion incluye el siguiente tipo de actividades:

- Investigacidn y andlisis de informacion de exploracion histdrica.

- Obtencion de informacion de exploracion a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos.

- Determinacion y evaluacion del volumen y grade del recurso.

- Estudios sobre requerimientos de transportacion e infraestructura,

- Estudios financieros

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Compaiiia en los siguientes rubros en sus estados
financieros:

- Costos de desarrollo que apoyan a la exploracidn y evaluacion
- Costos de exploracion

- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, armueologia y ambiente
- Coslos legales del proyecto

- Relaciones comunitarias

- Factibilidad técnica

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacion de oficinas

- Patentes mineras

- Sistemas y telecomunicaciones

Todos estos rubros han sido atribuidos a las inversiones de exploracion y evaluacian, considerando que
se encuentran directamente relacionados con los proyectos Canguil (una concesion) y Piedra liza {tres
concesiones).

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras, ia exploracion y
evaluacién es cargada a resultados seglin se incurre, a menos que la Administracién concluya que la
obtencion de beneficios econdmicos es mas probable que exista de que no. Esios costos incluyen
principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de perforacion, costos
de financiamiento, costos de seguridad, salud, argueologia y ambiente, impuesios, tasa y
contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacion es usada
en la evaluacion de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La informacion que
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principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que
se haya realizade a la exploracion y evaluacion.

Concesiones Mineras

Los desembolsaos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones mineras
se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se cargan a los
resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor econémico
futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amortizan a partir de la fase de produccién sobre la base del método de unidades producidas. En caso
que la Compaiiia abandone concesiones, los costes asociados se castigan con carge al estado de
resultados.

La Compafila no mantiene un contraio de concesion minera. Sin embargo, anualmente se renueva sl
derecho de concesion a traves de pago de patentes mineras.

Las patentes mineras se presentan en el rubro “inversiones mineras” en el estado de situacion
financiera.

Deterioro de activos no financieros-
A cada fecha de cierre del periode sobre el que se informa, la Compaiia evalla si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe fal indicio, 0 cuando una prueba anual

de deterioro del valor para un active es requerida, la Compaiia estima el importe recuperable de ese
activo.

Durante la etapa pre-operativa ia Administracion evalua el deteriore cuande existen los siguientes
indicadores:

- El término durante el que la entidad tiene el derecho a explorar en un area especifica ha expirado
durante el periodo, o lo hara en un futuro cercano, y no se espera gue sea renovado.

- No se han presupuestado ni planeado desembolsos significativos para la exploracién y evaluacion
posterior de los recursos minerales en esa area especifica.

- La exploracion y evaluacion de recursos minerales en un drea especifica no han conducido al
descubrimiento de cantidades comercialmente viables de recursos minerales, y la entidad ha
decidido interrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que, aunque es probable que se produzca un desarrollo en
un area determinada, resufta improbable que el importe en libros del activo para exploracion y

evaluacion pueda ser recuperado por completo a través del desarrollo exitoso o a través de su
venta.

Al 31 de diciembre de 2017 la Admilistracién no ha identificade indicios de deterioro en sus inversiones.

Provisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del eslado de situacion financiera.



O

O]

i i S F NSNS ESNEREGEEREN

;
IS 0NET0S (conimrsnidn)

mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsilos a plazo gque devengan tasas de
interés fijas.

i)y Riesgo de precio: Debido a que la Compaiia no registra operaciones con proveedores del exterior no
esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacciones comerciales realizadas con
dichos proveedores. En el caso de transacciones con proveedores del exterior la Adminisiracién negocia
precios y formas de pago, y estan enmarcados con limites establecidos por la Administracién.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepla a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Cornpaiiia.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenientes de sus accionistas y compafias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiila se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

L.a Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado como
capital de trabajo que lo ha utilizade para pago de deudas de proveedores locales, incluyendo compafias
relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financiercs no derivados de la compaiiia remanentes a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Fecha de
vencimiento 2017 2016
Paslvo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30dias 34,539 32,060
Cuentas por pagar a compafrilas relacionadas 30 dias 151,131 3,468
Tota!l pasivo corriente 185,670 35,528

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retomos a sus accionistas, beneficios a otros
grupoes de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compaiiia (que incluye deuda propia
y extema).

Minera MidasMine S.A. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para [a operacion,
seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 fueron los siguientes;

2017 2016
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 34,539 32,060
Impuestos por pagar <] 1,842
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 151,131 3,468
Efectivo en caja y bancos {118,913) (151,577)
Deuda neta 66,856 (114,207)
Total patrimenic 1,983,464 1,983,464
Capital total 2,050,320 1,869,257
Ratio de apalancamiento (deuda nata / capital total) 3% ~6%

E!l aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afic 2017 se incrementod las cuentas
por pagar & compafiias relacionadas por aproximadamente 147,000.

Factores de riesgo de caracter general

La Compatiza opera en la industria minera, que por su propia naturaleza, esta menos expuesta que otras
actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones economicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafiia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a 2 luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econdmica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
{a Compafiia. Sin embargo, la Compafila a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
Investment Co. Ltd, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en |z industria minera.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldes
o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Referéndum constitucional

El 4 de febrero de 2018 el Presidente de la Republica del Ecuador realizé el referéndum constitucional, en
donde se incluyd una pregunta para consultar a la ciudadania si esta de acuerdo con enmendar la
Constitucion de la Republica del Ecuador para que se prohiba la mineria metalica en fodas sus etapas, en
areas protegidas, en zonas intangibles, y centros urbanos. El resultado fue afirmativo en un 68%.De acuerdo
con el criterio de la Administracién, esta situacién no genera un impacto en sus operaciones ni en sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2017.



