INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 9 de 2017

A los Sefiores Accionistas de
MINERA MIDASMINE S.A.

A continuacion sirvanse encontrar mi informe sobre los Estados Financieros de la Compaiiia
al 31 de diciembre del 2016.

Luego de una revisién de las operaciones y registros que consideré necesario examinar, de
cifras del FEstado de Situacion Financiera, del Estado de Resultados Integral, del Estado de
Cambios en el Patrimonio y del Estado de Flujos de Efectivo, considero que la Administracion
de la Compafiia ha dado cumplimiento a lo que disponen las normas legales vigentes, el
estatuto social, asi como las disposiciones emanadas de la Junta General, en el periodo

comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2016.

Las convocatorias a Junta General de Accionistas se han realizado de acuerdo a las normas
societarias vigentes, de igual manera los expedientes de las juntas y el listado de Accionistas
asistentes se llevan de conformidad a las disposiciones de la Ley. El libro de Acciones y

Accionistas cumple con las disposiciones establecidas en la Ley de Compaiiias vigente.

Los procedimientos de control interno contable puestos en practica en la Compaiiia cumplen
con el objetivo para el que fueron disefiados y establecidos, que de manera general suministra
a la Administracién una seguridad razonable pero no absoluta de que los activos de la empresa
estan salvaguardados contra pérdidas, disposiciones o usos no autorizados; que las operaciones
se ejecutan y son autorizadas por personas de nivel calificado y que se registran con la debida
oportunidad para la preparacion y obtencion de los Estados Financieros de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las politicas contables de la compaiiia se rigen por las establecidas por [a Superintendencia de
Compaiiias y en sus aspectos importantes de conformidad con las Normas internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).



La verificacion de las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con las
registradas en los libros de contabilidad en poder de la Compaiiia. La custodia, manejo,

mantenimiento y conservacion de los bienes de la Compaiiia son los adecuados.

En conclusion, debo manifestar que los estados financieros elaborados, reflejan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compaiiia al 31

de diciembre del 2016 y 2015, asi:

a) Las politicas y criterios contables y de informacion aplicados son adecuados y
suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases uniformes con las del

afio 2015.
b) Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion financiera obtenidos
en el periodo comprendido del 1 de enero a al 31 de diciembre del 2016 estan de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Entre el 31 de diciembre del 2016 hasta la fecha de emision de este informe, no se han

producido eventos que pudieran tener algiin efecto sobre los Estados Financieros emitidos.

Para finalizar deseo expresar mi agradecimiento por la atencidén y cooperacién brindadas para

la ejecucién de mi trabajo.

Atentamente

NANEe 1 “
‘C.P.A 23233
RUC 0400856225001



MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2316
Expresado en Dolares de los E.UA.

Activo

Activo corrlente

Efectivo en caja y bances

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas par cabrar

Total active corriente

Activo no corrienta
Equipo de comunicacion, neto

Inversiones de exploracion y evaluacion

~Total activo no corriente

Total active

Notas 2018 2015

7 181,577 70,900
12 18,781 1,900

51 366 1,450
167,734 73,350

B 286 488
1,852,814 1,544,947

1,853,100 1,545,436

2,020,834 1,618,786

/

£

7 T
VYbrla}‘Accounting Servidgs 5.C.C.
Belén Catalina Sanchez Coba
Representante Legal

Juan Carlos Gon;él’ez
Subgerente Finanzas/ Confador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parfe integranie de estos estados.



MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciemire de 2016
Expresado en Délares de los EUA.

Notas 2018 2015
Pasivo
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y ofras cuentas per pagar 11 32,080 1,050
Impuestos por pagar 1.842 101
Cuentas por pagar a companias relacionadas 12 3.468 2,072
Total pasivo 37,370 3,223
Patrimonio
Capital emitido 13 1,615,583 1,615,563
Aportes para futuras capitalizaciones 13 367.801 B
Total patrimonio 1,983,464 1,615,563
Total pasive v patrimenio 2,020,834 1,618,786
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos estados.,



MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en Ddlares de los E.UA.

Aportes para

Capital futuras Total

emitido capitalizaciones patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 {No auditado) 1,000 1,029,767 1,030,767
Mas {menos)
Apcrte para futuras capitalizaciones (Ver Nota 13 (b)) - 459,959 459,950
Aumento de capital (1) {Ver Nota 13 {a)} 1,614,563 {1,489.726) 124,837
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,815,563 . 1,615,563
Mis (menos)
Aperte para futuras capitalizaciones {Ver Nota 13 (b)) - 367,901 367,901
Saldo al 31 de diclembre de 2016 ) 1,615,583 367,901 1,483,464

{1} E!aumento de capital del afio 2015, se compone de apories para futuras capitalizaciones por 1,489,726
y compensacion de crédites por 124,837.

W Accounting Servites SEL, e Juan Carlos Ganzalez g‘{/
Beldn Catalina Sanchez Coba Subgerente Finanzas/ Contador

Representanie Legal /

Las notas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estos estados.



MINERA MIDASMINE S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminadc el 31 de diciembre de 2016
Exprasado en Ddlares de los E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en inversiones de exploracion v evaluacian (1)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversisn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitatizaciones

Incrementol {decremento) neto del efectivo en caja y bancos

Efactivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2016 2015
(287.224) (493 ,985)
{287,224} (493,989

387,901 450,959
80,677 {34,030}
70,900 104,930

151,577 78,900

{1} Lasadiciones en inversiones de exploracion y evaluacion se presentan netas de depreciaciones de equipo
de comunicacidn y movimien{o de capital de trabajo. (Vernota 3{e} y (d)), como se muestra a continuacién:

Betalle 2016 2015
Adiciones netas en inversiones de exploracion y evaluacion
{Ver Nota 9) 307.867 153.501
Depreciacidn (Ver Nota 8) (203) {202)
Variaciones de capital de trabajo {20,440} 340,680
Total adiciones en inversiones de explorasion y evaluacion 287,224 453 G989
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Representante Legal
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MINERA MIDASMINE S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de fos E.UA.

1.  ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Compania fue constituida el 26 de septiembre de 20086, con e! objeto de dedicarse & |a actividad minera
en todas sus fases incluyendo la prospeccién, exploracidn, explotacion, molienda, concentracion, fundicion,
preparacion y comercializacion de minerales metéiicos y no metalicos, y la importacién y exportacion de
cualquier tipo de maquinaria, equipos y herramientas correspondientes a esta actividad.

La Compaiiia es subsidiaria de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad lccalizada en Canada y que forma
parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compaiiia con sede en China, Ia cual a su vez se encuentra
controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participacién del 30% y
Tongling Nenferrous Metals Group {Tongling) que posees una participacion del 70%. CRCC y Tongling son
entidades domiciliadas en la Republica Fopular China.

L.a direccion registrada de la Compadla es Calie Jorge Mosquera S/N vy Troya, cantén El Pangui, Zamora
Chinchipe.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitides con autorizacién del Representante
legzl de la Compania el 1 de febrero del 2017 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.  En opinion de la Administracion, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacién alguna,
QPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante los afios 2016 y 2015, la Compadia conlinud en estado preoperativo, dedicada a la prospeccion y
exploracién de minerales metalicos (principalmente oro) en cuatro dreas en las que la Compadia mantiene
derechos de concesion minera, localizadas en las provincias de Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador. Estas
concesiones cubren una superficie aproximada de 6,864 hectdreas. Las actividades en estas areas son
administradas bajo dos proyectos denominades: Canguil (una concesion) y Piedra liza (tres concesiones).

Durante el afio 2016 manfuve activas sus concesiones mineras a través del pago de las patentes
correspondientes y la ejecucion de auditorias ambientales.

2. BASES DE PREPARACION
Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdoe con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"}, emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
{IASE por sus sigtas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 20186,



Notas a los estados financieros (continuvacion)

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financiergs se presentan en ddlares de
E.U.A. gue es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafila.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compainia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los pericdos que se
inician en o después del 1 de enero de 2016, segln se describe a continuacian:

. NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas ala NIC 1.

« NIC 18y NIC 38 - Aclaracion de fos métodos aceptables de depreciacion y amortizacion - Enmiendas a
laNIC 16 y NIC 38.

» NIIF 5 Activas no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuzdas - Cambios en los
métodos de disposicidn,

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NHF 7 lastrumentos
Financieros: Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos
condensados.

-—w - NIC-34 Reporte Financiero Interino - Revelacion de informacian "en oltra parte en el estado financiero

intering”.

Debida & la estructura de la Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidon de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; per fo tanio, no ha sido
necesario madificar los estades financieros comparativos de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bances corresponde a cafa y cuentas corrientes todos ellos registrados en el estado
de situaeion financiera a su valor nominal, las mismas que no tienen resiricciones y son de libre
disponibilidad.

b) Instrumentos financieros-

Activos y pasives financieros

Clasificacidn

l.a Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “actives mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas par pagar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del

proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su recenodimiento inicial.



Notas a los estados financieros (centinuacion)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compariia solo mantuvo activos financieros en |z calegoria de
‘préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forrna, la Compaiiia solo mantuvo pasives financiercs en la
categoria de “préstamos y cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se explican a continuacian:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el esiado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros ne derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
! activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado

de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estzdo de situacian financiera por acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

--1.& Compa#ia reconoce-un activo o pasivo financiero en e! estado de situacién financiera a la fecha de
fa negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualgquier costo
atribuibie a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafia valoriza los
mistmos como se describe a continuacion:

Medicion posterior »

Cuentas por cobrar: Fosterior a su reconacimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
métode de interés efectivo. En especifico, la Compafiia, presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorfa;

i) Cuentas por cobrar a_compahias_relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compafias relacionadas par reembolso de gastos, en el curso normal de los
negocios. Sereconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan

intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

iy Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por crédito tributario de impuestos gue
se figuidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el méicdo de interés efectivo, En especifico, Minera MidasMine S.A., presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:



Notas a los estados financieros (continuacion)

i) Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adguiridos de proveedores [ocales o del exierior en el curso normal de los negocios. Si
5€ esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos cormientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 80 dias,

iy  Cueniss por pagar a_ compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos de
si$ accionistas para fondeo de sus operaciones administrativas y de desarrclio en el curso normal

de su fase pre-operativa dados por compaiiias relacionadas y por reembolsos de gastos a
compafiias relacionadas locales. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de [o canlrario se presentan como pasives no corrientes y se reconocen a su
valor nominal. £l valor de los pasivos corientes es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasia en 96 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por detericro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar tedos los importes que se le
- adeudan-de-acuerdo con los témminos originales de fas cuentas a cobrar. La existencia de dificultades

financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

renrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se efimina cuando expiran fos derechos a recibir los flujos de efective del activo o
si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparifa especificadas en el contrato se
han liguidado.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y fos pasivos financieros se compensan de manera que se informa el imporie
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actuat legalmente exigible de
compensar [os importes reconocidos, y existe [a intencién de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compadia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha de! estado de situacion
financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria af transferir un
pasivo en una transaccion acordada entre paricipantes de un mergado a |a fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide wutilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian & ponerle valor af aclivo o pasive, asumiendo que los paricipantes en el mercado
actian en su mgjor interés econdmico. La Compafifa uliliza técnicas de valuacion que son apropiadas en

e



Notas a los estados financieros (continuacién)

c)

las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacian disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizande & uso de daloes no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financigros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para [a medicidn al valor razonable como
un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales €l nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

¢}  Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cusles el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observabie.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estades financieros sobre una
base recurrente, la Compania datermina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, Ia Administracién analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonabie, |a Compafila ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia de
valor razonable tal como se explicd anteriorments.

Equipo de comunicacién-

Los saldos de equipo de comunicacion son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en case de producirse. El cosfo incluye los desembofsos
directamente atribuibles a la adquisicidn ¢ construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los olros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
inversiones de exploracion y evaluacién, cuando son incurridos.

La depreciacién del equipo de comunicacidn, es calculada lineaimente basada en la vida atil estimada
de los bienes del active, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

La depreciacion del equipo de comunicacion se regisira con cargo & las operaciones del zafio 0 a los
costos de exploracion y evaluacién segin correspornda.

La vida (til estimada del equipe de comunicacion es de 10 afios.



Notas a los estados financieros (continuacién)

d)

Las pérdidas y ganancias por la venta del equipo de comunicacion se calclan comparando los ingresos
obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en fos costos de exploracion y evaluacion en el estado de

situacién financiera.

Cuando el valor en libros del equipo de comunicacian, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los infereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de acfivos calificables. Un active calificable es aquél que requiere de un tiempo
profongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido comeo mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2016 y de! 2015 todos los proyectos de la Compaiia se han liguidado en
ptazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Exploracidn y evaluacion y desarrollo de recursos minerales-

Inversiones de exploracion y evaluacion

Las actividades de exploracién y evaluacion involucran Iz bdsqueda de recursos minerales, la
determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial sabre un recurso
identificado.

La exploracion y evaiuacidn incluye el siguiente tipo de actividades:

- Investigacian y analisis de informacion de exploracion histérica,

- Obtencion de informacion de exploracion a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos,

- Determinacion y evaluacién def volumen y grado del recurso.

- Estudios sabre requerimientos de transportacién e infraestructura.

- Estudios financieros

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Compadia en los siguientes rubros en sus esiados

financieros;

- Costos de desarroilo gue apoyan a la exploracion y evaluacion
- Costos de exploracion

- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, arqueoclogia y ambiente
- Costos legales del proyecto

= Relaciones comunitarias

- Factibilidad técnica

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacién de oficinas

- Patentes mineras

- Sistemas y telecomunicaciones



Notas a los estados financieros (centinuacién)

e)

Todos estos rubros han side atribuidos a las inversiones de exploracion y evaluacidn, considerando que
se encuentran directamente relacionados con los proyectos Canguil (una concesidn) y Piedra liza (tres
concesiones).

Una vez cbtenido el derecho legal a explorar a ravés de las concesiones mineras, la exploracion y
evaluacion es cargada a resulfados segén se incurre, a menos que la Administracion concluya que la
obtencion de beneficios econdmicos es mas probable que exista de que no. Eslos costos incluyen
principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizades, costos de perforacion, costos
de financiamiento, costos de seguridad, salud, arqueoicgia y ambiente, impuestos, tasa y
contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacién es usada
en la evaluacion de si dichos desembolsas cumplen ef criterio de ser capitalizados. La informacion gue
principalmente es usada para determinar |la probabilidad de beneficios {futuros depende del alcance que
se haya realizado a la exploracion y evaluacion.

Concesiones Mineras
Los desembolsos significativos refacionados can la adquisicion de derechos sobre concesiones mineras
se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, [0s costos incurridos se cargan a los

- resultados corrientes de! periodo en el que se determina que {os derechos no tienen valor econdmico

futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descublerto cuerpos de mineral explotables se
amortizan a partir de la fase de produccian sohre la base del método de unidades producidas. En caso
que la Compafifa abandone concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de
resultados.

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “Inversiones de exploracion y evaluacién” en el

estado de situacion financiera.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre de! periodo sobre & que se informa, la Compaiiia evalta si existe algun indicio
de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un active es requerida, la Comparia estima el imporie recuperable de ese
activo.

Durante la etapa pre-operativa la Administracion evalta el detericro cuando existen los siguientes
indicadores:

- El término durante el que |a entidad tiene el derscho a explorar en un &rea especifica ha expirado
durante el periodo, o lo hara en un futuro cercano, y no se espera que sea renovado.

- No se han presupuestade ni planeado desemboisos significativos para la exploracion y evaluacion
posterior de los recursos minerales en esa area especifica.

- La exploracidn y evaluacion de recursos minersles en un area especifica no han conducido al
descubrimiento de cantidades comerciaimente viables de recursos minerales, y la entidad ha
decidido interrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que, aungue es probable que se produzea un desarrollo en
un area determinada, resulta improbable que & importe en libros del activo para exploracion y
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g)

evaluacion pueda ser recuperado por completo a través del desarmolic exitoso ¢ a través de su
venta.

Al 31 de diciembre de 2016 2 Administracién no ha identificado indicios de deterioro en sus inversiones.

Provisiones-

Se reconoce una provision sola cuando la Compafdia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resuliado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la cbligacion
¥ su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacién financiera.
Cuando &l efecto dal valor del dinero en el tiempo es importante el monto de ia provision es el valor
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Impuesto a la renta-

Impuesto 5 |a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del perfodo corriente se miden por fos importes
gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Administracidn evalla en forma periodica las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuesios con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a fa renta diferido
El impuesfo a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre det periodo sobre ef que se informa.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

Ef importe en libros de fos activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable a existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos porimpuesto diferide no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable Iz existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activas por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a fas tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v sus
reformas, que es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta 2 impuesios y ia misma jurisdiccion fiscal.
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El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

h) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

. espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirle en su ciclo normal de
operacion,

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo scbre e! que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce messes
después del cierre del periodo sobre ef que se informa.

Tados los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se dlasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

+  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn;

» el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al mencs, los
doce meses siguientes a |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no carrientes,

iy Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacion adicional scbre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores imporantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en nofas a los estados financieros.

USQO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compatia, de conformidad can las Narmas Internacionales
de Informacién Financiera — NIF requiere que la administracion deba resfizar juicios, estimaciones y
stiposiciones contables que afectan a los importes informados de activos y pasives y la revelacion de pasivos
contingentes a |a fecha de los estados financieros, y los montos revelados de gastos durante el periodo sobre
el gue se informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la
experiencia de [a Administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en
funcion de fas circunstancias, Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se
utilizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Compadia haidentificado 1as siguientes &reas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones
importantes, y en las cuales s los resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente la posicion

74
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financiera o Jos resullados financieros reporiados en ejercicios futuros. Mayer informacién sobre cada una de
ellas y su impacto en fas diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas z los estados
financieras.

«  Vida Giil del equipo de comunicacion;
Las estimaciones de vida (il se basan principalmente en fas proyecciones de uso futuro de fos activos.
En aquellos casos en fos que se puedan determinar que la vida Gtil de les activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacien estimado, de acuerdo a la
vida Gtil restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Otil de los activos se viera disminuida.

. Recuperacion de inversiones de exploracion v evaluadion:
La aplicacién de la politica de gastos de exploracion y evaluacion requiere de juicio para determinar si
fa obtencidn de beneficios econémicos futuros es probable a través de la explotacion futura o si dichas
actividades no han alcanzade una etapa que permita una evaluacién razonable de la existencia de
reservas, Los estimados tienen un impacto directo cuando la Compafiia activa los costos de exploracion
y evaluacién. La activacidn requiere que [a Administracion realice ciertos estimados y supuestos sobre
los eventos futuros, en particular, sobre el establecimignto de {a viabilidad ecendmica en [as operaciones
de extraccion, .os estimados y supuestas pueden cambiar si nueva informacion se hace disponibie, Si
después de haber capitalizado, la informacidn actual sugiere que la recuperabilidad de dichos costos es
improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha informacidn se

hace disponible,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia mantiene activado todos los cargos incurrides en la
exploracién y evaluacién de concesiones mineras, Al 31 de diciembre del 2016 estos cargos alcanzan un
totat de 1,852,814 (1,544,947 en 2015}, A la fecha, la Compafiia considera que no se han presentado
indicadores de deterioro de acuerdo con su pofitica contable.

De acuerdo con el criterio de la Administracion, la Compafiia obtendra los recurses financieros
necesarios para completar [a exploracién de las concesiones mineras y la construccién de la mina para
poder iniciar [a etapa de explotacion y generar asl los ingresos suficientes que le permitan absorber [
amaortizacion de fos referidos costos activados.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion

tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia fributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafila considera gue sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consisiente en los pericdos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la iterpretacion de normas, que pudieran reguerir de ajustes por impuestos en ef futuro.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las eslimaciones realizadas.

La delerminacidn de la cantidad a provisionar esta basada en 1a mejor estimacién de jos desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomande en consideracién toda la
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informacién disponible a 1a fecha del periade, incluyendo 1a opinién de expertos independientss tales

como asesores legales y consuitores.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion s& enumeran las Nomnas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
con vigencia desde el 1 de enero de 2017, En este sentido, [a Compafia tiene la intancion de adoptar estas

nosmas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas ala NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de activas por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmiendas a
taNIC 12

NIIF 12 - Revelacidn de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los requerdmienios de
revelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingrescs de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF & - Instrumenios financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas a la
NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de segures - Enmiendas a la NIIF 4
Transfesencies de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF interpretacion 22 - Transaceiones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo

NIIF 1 - Primera adopcion de Narmas Infernacionales de Informacion Financiera - Eliminacion de la
excepciones a corio plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en aseciadas y Joint Ventures - Aclaracién que medicion de participadas al valor
justo a fravés de ganancia o pérdida es una decisién de inversién - por - inversion

NIIF 16 ~ Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y tHC 28 - Venta o contrbucion de activos entre un inversor y su asociada o
Jaint Veniure

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enerp de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
Por definir

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de |a siguiente manera:

Caorriente
2016 2015

Actives financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Nota 7) 181,577 70,900
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (Nota12) 15,791 1,600
Otras cuentas por cobrar 366 1,450
Totat actives financieros 167,734 73,350
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar (Nota

11} 32,080 1,050
Cuentas por pagar a companiias relacionadas {Nota12} 3,468 2,072
Total pasivos financieros 35,528 3122

11

”
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El efective en cgja y bancos, cuentas por cobrar a compafias relacionadas, ofras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y cuentas por pagar a compafilas relacionadas se aproximan al costo amortizado

debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguien{e manera:

2016 2015

Bancos 151,577 70,900

La Compafia mantiene sus cuentas correntes en ddlares estadounidenses {moneda en curso legal en
Ecuador) en diversus bancos locales. Los fondos no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

8. EQUIPO DE COMUNICACION
Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015 el equipo de comunicacion estaba conformado de la siguiente manera:

2016 2015
£quipo de comunicacion 2,022 2,022
Menos- Depreciacion acumulada (1.736) {1,533}
286 489

Durante los afios 2018 y 2015, el movimiento de equipo de comunicacion fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (No auditado) 681
Depreciaciones del afio {202}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 489
Depreciaciones del afio (203}
288

Saldo at 31 de diciembre de 2016

12
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IMPUESTO A LA RENTA

a)

b}

c}

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributara tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de! plazo de hasta tres afios postericres
contades a partir de |2 fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto & 1a renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obiigaciones tributarias.

Debido al cambic de politica contable de la Compania del afic 2014, existen valores que en afos
antericres fueron declarados tributariamente como costo o gasio, y que al 31 de diciembre de 2016,
forman parte de los activos de la Compaiiia, por lo tanto, cuando se inicie su fase de produccién, podrian
ser considerada como no deducible la amortizacion de dicho valor, gue ascende 2 169,847, por la

Administracion Tributaria.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su creacion por lo que las declaraciones de impuesto a la
renta presentadas porla Compaiia desde el afio 2013 estan abiertas a revision por parte de 1a autoridad

tributaria.

Determinacidn y page dei Impuesto a la renta-
Elimpuesto ala renta de la Compania se determina sobre una base anuai con cierre al 31 de diciembre
de cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdiccicnes urbanas de tos cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdrnicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesfo a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la {arifa
impositiva serd dei 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, sotios, paricipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn, con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cusanda la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor impasicion sea menor al 50%, fa tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de [a base
imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se apticara |a tarifa dei 25% a toda la base imponible, |a sociedad que incumpla con €l deber
de informar a la Administracion Tributaria fa composicidn de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita ! Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones gue
establece fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en ia tasa del
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d)

e)

impuesto & la renta de 10 puntos percentuzles sobre el monto reinveriido, siempre y cuando efecten el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre 1a base de la declaracion del impuesto a fa renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de! activo total {menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesio a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, e! anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en generat aquellas
Inversiones y gastos efectivamente realizados, refacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utiiidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en ef Ecuadgr, & favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor impasicion ¢ de personas
naturzles no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiaric efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
centrolar 1a atribucian de disponer cel beneficio, es una persona natural residente en ef Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerad de
guien y donde esta iocalizado el beneficiario efectivo, sin que supere Ia diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales {35%) vy la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el case de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraises fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por lz diferencia entre fa tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o dtilidades incumpla el deber de informar sobre su
comnpaosicion accionaria se procedera a 1a retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se exisliera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos anies de la terminacidn del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pagoe de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente at
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.
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f)

)

h)

Enajenacién de acciones y participaciones-

A partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con €l Impuesto a la Renta, {as utilidades que

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador vy las personas naturales, ecuatorianas o

extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones
o participaciones de scciedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD)-

Elimpuesto a [a salida de divisas, grava a lo siguiente;

La transferencia o trasiado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde €l exterior, inclusive aquellos reatizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de dece {12} meses.

Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuader, efectuadas por personas
naturales o scciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resuitado de |a compensacién o neteo de saldos
deudores v acreedores con el exierior, |a base imponible estara constituida por [a totalidad de la
operacian, es dacir, tanto por el saldo neto transferido como por &l monte compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

»

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a8 un afo, destinados af
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de fa Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores vy operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturafes no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser ufilizado como crédito fributario para la determinacion
del impuesto a |a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en [a importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con [a finatidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en ef listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

Reformas legales-
Durante el aflo 2016 se publicaron las siguientes Normas:

L.ey Organica para el Equilibrio de {as Finanzas Piblicas.
Publicada en ef Regisftro Oficial No. 774 el 29 de abril det 2016, en la cual se establecia las siguientes

reformas:
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. Se dispuso el monito maximo para la aplicacién automdatica de los beneficios previstos en los
Convenios para evitar la doble Imposicion en 223,400 para el afio 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere |a
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la
aplicacién de convenios.

. Se grava can Impuesto & los Consumos Especiales (ICE): a) los servicios de telefonia fiia y planes
de voz o de voz, datos y SMS del servicio movil avanzado prestado a sociedades.

«  Se modifican las exoneraciones de! Impuesto a [as Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
que porten los ciudadanos hasta 3 saiarios basicos unificados del trabajador en general; b)
transferencias hasta 3 salarios basicos unificades del trabajador en general por mes; v ¢) pagos
mediantie tarjetas de crédilo o de débito hasta 5,000.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsahilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016.
Publicada en el Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecié lo siguiente:

. Se crearon las confribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, wilidades; asi
~-como-de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdiccionas del exterior.

» La contribucién sobre tas remuneraciones esta orientada a tas personas naturales bajo refacion de
dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneraciéon mensuai mayor o igual a 1.000, quienes deben pagar una contribucidn igual a un
dia de remuneracion de acuerdo & una tabla progresiva.

. Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir con
esta contribucién sobre los valores aportados al IESS.

. La contribucion solidaria sobre ef patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimeonio individual igual o mayor & 1.000.000 y pagaran una tarifa del
0.90%.

» La contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 20186; sobre todos los bienes inmuebles existentes en
el Ecuador vy, sobre el valor patrimanial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca
de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal
o jurisdiccién de menos imposicion o no se conozca su residencia, la contribucién sera del 1.8%.

Por este concepto la Compafia pagd un total de 14,791 asumido en su totalidad por las
acciocnistas,

. La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto & fa
renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

Esta contribucian no fue aplicable a la Compadia.
o las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a |a renta

de |as personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
confribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia serd deducible
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para los siguientes gjercicios fiscales, conforme a los Hmites y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. L.as nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afos contades a partir
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan excneradas del
pago del Impuesto a la Renta durante cinco afos.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos.
Publicada en el Segundo Suplemenio del Registro Oficial N° 860 del 12 de octubre del 2018, en el que
se indica lo siguiente:

. Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contralados a favor de sus trabgjadores, siempre gue la
cebertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea ¢ no por salario neto,
y que la contratacidn sea con empresas domiciliadas en el pais.

. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado atf pais por un

- residente,-sea -como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, vy esios valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su ingreso,

Ley Orgdnica para la promocién del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacién de la
jornada laboral y seguro de desempleo

Publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial. 720 det 28 de marzo del 2016 en el que se
sefiala lo siguiente:

. La duracidn de las pasantias serd normada por el organismo regutador del Sistema de Educacién
Superior y no paodré profongarse sin generar relacion de dependencia por mas de seis meses.
Puranie el tiempo de la pasantia deberd acordarse la cancelacién de un estipendio mensual no
menor a un tercio del safario basico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Sccial
al pasanie y la empresa aportara en su tolalidad lo correspondiente a la afifiacién scbre el
equivalenie al salario basico unificado vigente.

. El pago del aporte del empleador baje la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto por
el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados de! trabajador en general por un afio,
conforme establezca el IESS, siempre que el nimero de contratos juveniles no supere el 20% del
total de Ja ndémina.

Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016,
Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades exiranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.
Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:
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En [os casos en que & syjeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reporiar sobre todo accicnista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicién societara.

5] el sujeto obligado tiene como accicnista a una saciedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterfor, tendran la obligacion de identificar la parte del
capital que no se negocie ¢ que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a
dicha parte del capital, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectarnente
el 2% o mas de su composicidn sacietaria.

La presentacion tardia, la faita de presentacion o fa presentacion inexacta de fa informacion, sera
sancionada conforme a la normativa fributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la
presentacidn del Anexe, asi comeo del pago de |a tarifa del 25% de impuesto a {a renta.

i) Precios de transferancia
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las {ransacciones mantenidas por fa Compaiiia con sus partes
relacionadas no alcanzan el monte minimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la

elaboracién del anexo de operaciones con partes relacionadas. (Ver Nota 12)

ACREEDORES COMERCIALES Y GTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2018 2015
Provisiones 32,040 824
Otras cuenias por pagar 20 226
32,060 1,050

12. COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos con compafias relacionadas se formaban de fa siguiente

19

manera:
Naturaleza de Origen de la
1a relacion transaccidn 2016 2015

Por cobrar:

Carriente Resources Inc {t) Financiamiento 1,000 1,000

Corriente Gold Corporation Accionista Reembalso 14,776 -

Cuorriente Venture Corporation Acclonista Reembalso 15 -
15,791 1,080

Por pagar:

EcuaCarriente 5.A. (1} Servicics 3,468 2,072

{1} Subsidiaria de Carriente Resources Inc. y miembro del Grupo CRCC Tongguan.
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, 12 Compaiifa realizd las sigulentes transacciones
con sus compaifiias relacionadas:

Tipe de
Entidad transaccion 2016 2015

Gastos realizades por cuenta de
Corriente Gold Carparation Reembolso 14776 -
Corriente Veniure Corporation Resmbelso 15 -

14,7814 -
Reembolse de gastos
EcuaCorrienia S.A, Reemboiso 3,006 1,884

Los términos y condiciones baje las cuales se Hevaron a cabo las transacciones con compafias
retacionadas fueron acordados entre eflas.

Acuerdos de reembolso de gastos

La Compafiia no posee una estruciura administrativa y su representante legal es fa compafia World
Accounting Services S.C.C. a quien se le paga honorarios profesionales por sus servicios. Per esta razon
en el afo 2011 firmd un acuerdo de reembolsc de gastos con EcuaCorriente S A, (compafia relacionada)
mediante el cual obliene soporte administrativo. E! mismo gue se detalla a continuacion:

Con fecha 5 de enero de! 2011 se firmo un Acuerde de reembolse de gastos entre EcuaCorriente 5.A. ylas
Companias, ExplorCobres 5.A., Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. y PuerioCobre S.A. y Minera
MidasMine $.A. mediante el cual EcuaCorriente S.A. factura a las demas empresas gastos incurridos por
cuenta de estas. Durante los afios 2016 y 2015 los gastos facturados a la Compafia sin incluir (VA
alcanzaron un monto de 3,096 y 1,884 respectivamente, lo cual se encuentra registrado como inversiones
de exploracién y evaluacian.

PATRIMONIO

a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2014, el capital social estaba constituido por 1,000 acciones ordinarias y
nominiativas de 1 cada una, totalmente pagadas.

Mediante acta de junta de accionisias del * de julio de 2015, se aprobd el aumento de capital por
1,614,563, el mismo fue inscrito en el Registro Mercantil el 21 de agosto de 2015, como parte del proceso

de reactivacion de la Compadia.

ta composicidn accionaria al 31 de diciembre de 20186, se muestra a continuacién:
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Accionistas
Corriente Gold Corriente Venture Total
Corporation Corporation Capital
Capital al 31 de diciembre de 2014 jeiele) 1 1,600
Aumento de capital 1,612,947 1,616 1,614,583
Capital al 31 de diciembre de 2015 y 2016 1,613,846 1,617 1,615,563

% participacién accionaria 98.90% 0.10% 100%

b} Aportes para futuras capitalizaciones
Durante el 2016 y 2015 se registraron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 367,901 y 450,959
respectivamente. Et 21 de agosto de 2015 d se capitalizaron mediante escritura  publica, apories por
1,488,726. De acuerdo con el criterio de la Administracién, el trémite para |z capitalizacion de los aportes
restantes se iniciara en el afo 2017,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ef curso normal de las operaciones, Minera MidasMine S.A siguiendo la directriz def manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que comprende
a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracidn de riesgos de la Comparila se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en ef desempefio financiero de la
Compania.

La administracidn de rfesgos se efectiia a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO).
Factores de riesge financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres

tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y depédsitos
a plazos.

i) Riesgo de cambio; Debide a que la Compafiia no regisira operacionss significativas pactadas en

monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del détar
estadounidense respecio de las monedas en gue pacta sus transacciones fluctie significativamente de
manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el riesgo
de cambic con el producto de sus operaciones por fo que no realiza operaciones de cobertura can
instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.
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La Adminisiracion estima, sobre la base de informacion macroeconémica de mercado, gue no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion del ddlar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de ia Compafia.

i) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compariia no registra pasivos significativos gue generen

intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés scbre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien fa Administracion trata de colocar sus excedentes de
gfectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la calificacion
de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compa#ia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetive de la Administracion es tratar de maniener constante el valor de estos
excedentes hasia el momenio en que sean requeridos. En este sentido 1a politica de la Compariia es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depésites a plaze que devengan tasas de
interes fijas.

i) Riesgo de precio: Debido a que la Compafiia no registra operaciones con proveedores del exterior no
estd expuesia al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacdones comerciales realizadas con
dichos provesdores. En el caso de transacciones con proveedores del exterior la Administracion negocia
precios y formas de pago, y estan enmarcados con imites establtecidos por Ia Administracién.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsites en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepla a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de sclvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenienies de sus accionistas y companias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corlo plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente fo ha administrade comao
capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores |ocales, incluyendo compaidiias
relacionadas.

Ef cuadro a confinuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compafia remanentes a Ia fecha
del estado de situacion financiera hasta [a fecha de su vencimiento. Los monios revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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Fecha de
vencimiento 2016 2015
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y olras cuenias por pagar 30 dias 32,060 1,050
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 30 dias 3,468 2,672
Total pasive corriente 35,528 3,122

Los eobjetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a olros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, ia Compafila monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo fa deuda neta scbre el capital total de la Compafila {que incluye deuda propia
y external.

Minera MidasMine S.A. por palitica de sus accionisias en el caso que se necesitara fondos para fa operacion,
seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:;

2016 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 32,660 1,080
impuesios por pagar 1,842 101
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3,468 2,072
Efectivo en caja y bancos (151,577 (70,900)
Deuda neta {114,207) {67,677)
Tatal patrimonio 1,883,464 1.615,563
Capital total 1,869,257 1,547 886
Ratio de apalancamiento {deuda neta [ capital total) 6% ~4%

La disminucidn del ratio de apalancamiento se genera debido a que durante e afo 2016 los aportes para
futuras capitalizaciones se incrementaron en 360 mil.

Factores de riesgo de caracter general

La Comparia opera en la industria minera, gue por su propia naturaleza, estd menos expuesta que ofras
actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embarge, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compadia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, Iz continuacién de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre ia evolucian de
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fa Compafia. Sin embargo, |2 Compadia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
tnvestment Co. Lid, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros,
no han ocurride hechos de caracter financiero o de otra indaole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.



