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Informe de los auditores independientes

A los accionistas de Minera Midasmine S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Minera Midasmine S.A. (una subsidiaria de Corriente
Resources Inc. de Canada gue a su vez es subsidiaria de Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) de China),
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Minera Midasmine S.A. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la secciéon Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos

requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario por la

gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas

a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacién financiera de la Compafifa.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La sequridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsiéon importante que resulte de fraude es mayor que aquella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

o Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualguier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

CC:)'V]SJ—Q E—me\ﬂfJ

RNAE No. 462

Daniel Avalos
RNCPA No. 31.490

Quito, Ecuador
20 de marzo de 2020
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Minera Midasmine S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de los E.U.A.

Notas 2019 2018
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos a 151,130 89,204
Otras cuentas por cobrar - 387
Total activo corriente 151,130 89,591
Activo no corriente
Inversiones de exploracion y evaluacion 9 1,373,856 1,317,660
Total activo 1,924,986 1,407,251
Pasivo
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 11 41,003 49,853
Impuestos por pagar 150 3
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12 471,142 281,345
Total pasivo 512,295 331,201
Patrimonio
Capital emitido 1,983,464 1,615,563
Aportes para futuras capitalizaciones - 367,901
Resultados acumulados (970,773} (907.414)
Total patrimonio 13 1,012,691 1,076,050
Total pasivo y patrimonio 1,524,986 1,407,251

I lé\ Rasasi ful2C.

Shaowei Kong BlarcaE18na Badillo
Vicepresidente Finanzas y Contadora
Auditoria (CFO)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Minera Midasmine S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Ddélares de los E.U.A.

Notas 2019 2018
Gastos operativos:
Baja de inversiones de exploracion y evaluacion 9 (63,359) (907,414)
Pérdida neta del afio {63,359) (907,414)
Resultado integral del aiio (63,359) (907,414)

1
Shaowei Kong Bla ena Badillo

Vicepresidente Finanzas y Contadora
Auditoria (CFQ)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Minera Midasmine S.A.

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Délares de los E.UA.

Aportes para

Capital futuras Resultados Total
emitido capitalizaciones acumulados patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,615,563 367,901 - 1,983,464
{Menos)
Pérdida neta - - {907,414) (907,414)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,615,563 367,901 (907,414) 1,076,050
Mas (menos)
Aumento de capital (Ver nota 13b)) 367,901 (367,901} - -
Pérdida neta - - {(63,359) (63,359)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,983,464 - (970,773) 1,012,691
12 WX Blowts K0L,
Shaowei Id:mg Blanca Elena-Badiffc——
Vicepresidente Finanzas y Contadora
Auditoria (CFQ)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Minera Midasmine S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de los E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:

Pérdida neta del ario

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion-

Baja de inversiones de exploracion y evaluacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
(Incremento) en inversiones de exploracion y evaluacion (1)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar compaiias relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del aio

Saldo al final dsl aiio

2019 2018
(63,359) (907,414)
63,359 907,414
(128,023) (160,968)
(128,023) (160,968)
189,949 131,259
189,949 131,259
61,926 (29,709)
89,204 118,913
151,130 89,204

{1) Las adiciones en inversiones de exploracion y evaluacion se presentan netas de depreciaciones de equipo de comunicacion

y movimiento de capital de trabajo. (Ver nota 4 {e) y (d}), como se muesltra a continuacion:

Detalle 2019
Adiciones en inversiones de exploracion y evaluacion (Ver Nota 9) 119,555 174,838
Depreciacion s (84)
Variaciones de capilal de trabajo 8,468 (13,786)
Total adiciones en inversiones de exploracion y evaluacion 128,023 160,968

o8

Shaowei Kong
Vicepresidente Finanzas y
Auditoria (CFQO)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos estados.

Pltaca oS, LK.
Blanca £tena Badillo
Contadora



Minera Midasmine S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Doélares de los E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Compaiia fue constituida el 26 de septiembre de 2006, con el objeto de dedicarse a la actividad minera
en todas sus fases incluyendo la prospeccién, exploracion, explotacién, molienda, concentracion, fundicion,
preparacion y comercializacion de minerales metélicos y no metalicos, y la importaciéon y exportacion de
cualquier tipo de maquinaria, equipos y herramientas correspondientes a esta actividad.

La Compariia es subsidiaria de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canada y que forma
parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compania con sede en China, la cual a su vez se encuentra
controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participaciéon del 30% y
Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) que posee una participacion del 70%. CRCC y Tongling son
entidades domiciliadas en la Republica Popular China.

La direccion registrada de la Compania es Av. Del Ejercito S/N, parroquia Tundayme, canton El Pangui,
Zamora Chinchipe.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorizacion del Representante
legal de la Compaiiia el 1 de febrero del 2020 y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

OPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante los afios 2019 y 2018, la Compania continu6é en estado preoperativo, dedicada a la prospeccion y
exploracién de minerales metalicos (principalmente oro) en un area en la que la Compafia mantiene derechos
de concesion minera, localizada en las provincias de Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador. Esta concesién
cubre una superficie aproximada de 4,678 hectareas. Las actividades en esta area son administradas bajo el
proyecto denominado Canguil (una concesién).

Durante los afios 2019 y 2018, mantuvo activa su concesion minera a través del pago de las patentes
correspondientes y la ejecucion de auditorias ambientales.

El 17 de octubre de 2018, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables mediante resolucién
MERNNR-Z-CR-2018-0083, calificé a la concesion Caya 36 dentro del Régimen de pequefia mineria. El 23
de abril de 2019, la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) aprob6 el Plan de Desarrollo Minero,
dentro del Régimen de Pequefia Mineria.

El 14 de noviembre de 2018, la Companfia presenté una solicitud al Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables, para que se tramite y se acepte la renuncia total de las concesiones mineras Piedra



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Liza 1, 2 y 3 debido a que considerd que las reservas minerales de dichas concesiones no son de interés
para la Compafia. De acuerdo al criterio de la Administracion, existe un deterioro de la inversiéon en
exploracion y evaluacion por 63,359 y 907,414 que fue reconocido en los estados financieros de la Compafiia
en el ano 2019 y 2018, respectivamente.

Durante el afio 2019, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables mediante resoluciones
MERNNR-CZS-2019-0645, MERNNR-CZS-2019-0682 y MERNNR-CZS-2019-0569 aprobd las renuncias
totales de las concesiones de Piedra Liza 1, Piedra Liza 2 y Piedra Liza 3, respectivamente. En noviembre
de 2019, el Registrador Minero inscribié dichas resoluciones.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2020.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en Ddlares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. En el afio
2019 la Compainia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que
se inician en o después del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos
- CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretacién SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de los arrendamientos en el estado de situacion
financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para

arrendamientos cuando la Compafia actia como arrendador.

NIIF 16 también requiere que arrendadores y arrendatarios realicen revelaciones mas extensas que bajo NIC
17.
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Como resultado del analisis efectuado por la Administracién, la aplicacién de esta norma no gener6 efectos
importantes, por lo que no fueron incorporados en los estados financieros.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La
interpretacién norma especificamente lo siguiente:

- Si una Compaiiia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacion de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Como una entidad evaltia cambios en hechos y circunstancias.

La Compania determina si debe considerar cada posicién tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucién de una incertidumbre.

La Compaiiia aplica juicio profesional en la identificacién de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

En la adopcion de la interpretacion, la Compafia considerd si mantiene cualquier posicién tributaria incierta.
La Compania determiné que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados
por la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compainiia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2019; sin embargo, de acuerdo
a la conclusién de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la
Compainiia.

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacion del plan

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2018

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparaciéon de sus estados
financieros son las siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicién todos ellos registrados en el estado de situacion
financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compania para la gestion de cada activo financiero, la Comparia mide inicialmente un activo financiero

a su valor razonable mas los costos de transaccion.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compaiia a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de

cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. EI modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en activos financieros al costo
amortizado (instrumentos de deuda). Minera Midasmine S.A. presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.
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Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando
el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado se muestran en la nota 7 a los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania no mantiene registrados activos financieros en las categorias
de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan en
resultados acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio) o
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compania no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compafia continda reconociendo el activo. En ese caso,
la Compafia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenidos.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al
valor mas bajo entre su valor original en libros y el monto maximo que podria requerirsele a la

Compainia el pago.

Deterioro de activos financieros

La Comparnia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
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o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte
integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion

restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar y los activos contractuales que no contienen un componente de
financiamiento significativo, la Compania aplica un enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo
de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compairiia ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores

macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Compania.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando cierta informacion
interna indica que es poco probable que la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania se muestran en la nota 7 a los estados financieros.
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Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compania que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compafnia no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria més relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en el
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacion se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos

simultdneamente.
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c)

d)

Equipo de comunicacion-

Los saldos de equipo de comunicacién son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Comparnia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en
inversiones de exploracién y evaluacion, cuando son incurridos.

La depreciacion del equipo de comunicacion, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

La depreciacion del equipo de comunicacion se registra con cargo a las operaciones del afo o a los
costos de exploracion y evaluacion segun corresponda.

La vida util estimada del equipo de comunicacion es de 10 afos.

Las pérdidas y ganancias por la venta del equipo de comunicacién se calculan comparando los ingresos
obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en los costos de exploracién y evaluacion en el estado de

situacion financiera.

Cuando el valor en libros del equipo de comunicacion, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un

ano.

Exploracion y evaluaciéon y desarrollo de recursos minerales-

Inversiones de exploracion y evaluacion

Las actividades de exploracion y evaluacion involucran la busqueda de recursos minerales, la
determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

La exploracion y evaluacién incluye el siguiente tipo de actividades:

- Investigacion y andlisis de informacion de exploracion histérica.

- Obtencién de informacion de exploracién a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos.

- Determinacion y evaluacion del volumen y grado del recurso.

- Estudios sobre requerimientos de transportacion e infraestructura.
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- Estudios financieros

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Compafia en los siguientes rubros en sus estados
financieros:

- Costos de desarrollo que apoyan a la exploracion y evaluacion
- Costos de exploracion

- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, arqueologia y ambiente
- Costos legales del proyecto

- Desarrollo sustentable

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingenieria y estudios técnicos

- Patentes mineras

- Sistemas y telecomunicaciones

- Estudios topograficos

Todos estos rubros han sido atribuidos a las inversiones de exploracién y evaluacion, considerando que
se encuentran directamente relacionados con el proyecto Canguil (una concesion).

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras, la exploracion y
evaluacién es cargada a resultados segun se incurre, a menos que la Administracion concluya que la
obtencién de beneficios econémicos es mas probable que exista de que no. Estos costos incluyen
principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de perforacion, costos
de financiamiento, costos de seguridad, salud, arqueologia y ambiente, impuestos, tasa y
contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacion es usada
en la evaluacion de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La informacién que
principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que
se haya realizado a la exploracion y evaluacion.

Concesiones mineras

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones mineras
se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se cargan a los
resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor econémico
futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amortizan a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades producidas. En caso
de que la Compania abandone concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de
resultados.

La Compania no mantiene un contrato de concesion minera. Sin embargo, anualmente se renueva el
derecho de concesion a través de pago de patentes mineras.

Las patentes mineras se presentan en el rubro inversiones de exploracion y evaluacion en el estado de
situacién financiera.
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e)

f)

9)

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese

activo.

Durante la etapa pre-operativa la Administracion evalla el deterioro cuando existen los siguientes
indicadores:

- El término durante el que la entidad tiene el derecho a explorar en un area especifica ha expirado
durante el periodo, o lo hara en un futuro cercano, y no se espera que sea renovado.

- No se han presupuestado ni planeado desembolsos significativos para la exploracion y evaluacién
posterior de los recursos minerales en esa area especifica.

- La exploracion y evaluacién de recursos minerales en un area especifica no han conducido al
descubrimiento de cantidades comercialmente viables de recursos minerales, y la entidad ha
decidido interrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que, aunque es probable que se produzca un desarrollo en
un area determinada, resulta improbable que el importe en libros del activo para exploracién y
evaluaciéon pueda ser recuperado por completo a través del desarrollo exitoso o a través de su
venta.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provision es el valor
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Administracion evallia en forma periodica las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales

aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.
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h)

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable |la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

. espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

) espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
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. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

i) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compariia, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera — NIIF requiere que la administracién deba realizar juicios, estimaciones y
suposiciones contables que afectan a los importes informados de activos y pasivos y la revelacién de pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos revelados de gastos durante el periodo sobre
el que se informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la
experiencia de la Administracién y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en
funcion de las circunstancias. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se
utilizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Compania ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones
importantes, y en las cuales, si los resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente la posicion
financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor informacién sobre cada una de
ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas a los estados
financieros.

e  Vida util del equipo de comunicacion:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

o Recuperacién de inversiones de exploracién y evaluacion:

La aplicacién de la politica de gastos de exploracion y evaluacién requiere de juicio para determinar si
la obtencién de beneficios econémicos futuros es probable a través de la explotacion futura o si dichas
actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de
reservas. Los estimados tienen un impacto directo cuando la Compafiia activa los costos de exploracion
y evaluacion. La activacion requiere que la Administracion realice ciertos estimados y supuestos sobre
los eventos futuros, en particular, sobre el establecimiento de la viabilidad econémica en las operaciones
de extraccion. Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se hace disponible. Si
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después de haber capitalizado, la informacién actual sugiere que la recuperabilidad de dichos costos es
improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha informacion se
hace disponible.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Comparia mantiene activado todos los cargos incurridos en la
exploracién y evaluacion de concesiones mineras. Al 31 de diciembre del 2019 estos cargos alcanzan un
total de 1,373,856. (1,317,660 en 2018).

En el afio 2019 el Ministerio de Energia y Recursos no Renovables aprobd la solicitud de renuncia a las
concesiones Piedra Liza 1, 2 y 3, en el que registré la baja de las inversiones por 63,359, que correspondia
a patentes mineras del afio 2019 de dichas concesiones. (Ver nota 1)

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligaciéon, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econdémico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la

Compania tiene la intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia, segun le apliquen:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 — Definicion de material

Modificaciones a la NIIF 3 — Definicién de un negocio

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 37 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

Por definir
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Nota 8) 151,130 89,204
Otras cuentas por cobrar - 387
Total activos financieros 151,130 89,591
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11) 41,003 49,853
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (Nota12) 471,142 281,345
Total pasivos financieros 512,145 331,198

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018

Bancos 151,130 89,204

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares estadounidenses (moneda en curso legal en

Ecuador) en diversos bancos locales. Los fondos no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.
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9. INVERSIONES DE EXPLORACION Y EVALUACION
Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de las inversiones mineras fue el siguiente:

Costos de Costos de
desarrollo seguridad,
que apoyan salud Costos Impuestos Ingenieria y Sistemas y
ala Costos de Costos de arqueologiay legales del Desarrollo tasasy estudios Patentes telecomunicaci Estudios
inversion exploraciéon financiamiento ambiente proyecto sustentable contribuciones técnicos mineras ones topograficos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 485,207 64,502 86,266 214,653 57,289 24,399 76,505 152 699,593 15,974 325,696 2,050,236
Adiciones 4,545 2,212 16,800 1,127 - 18,843 - 131,311 - - 174,838
Bajas (199,722) (27,222) (35,208) (94,371) (23,865) (9,982) (38,928) (91)  (338,828) (6,352) (132,845) (907,414)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 290,030 39,492 51,058 137,082 34,551 14,417 56,420 61 492,076 9,622 192,851 1,317,660
Adiciones 2,449 1,390 20,640 4,958 - 11,376 - 78,742 - - 119,555
Bajas - (20,640) (836) - - - (41,883) - - (63,359)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 292,479 40,882 51,058 137,082 38,673 14,417 67,796 61 528,935 9,622 192,851 1,373,856
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10.

IMPUESTO A LA RENTA

a)

b)

c)

d)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y hasta seis afos cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su creacion por lo que las declaraciones de impuesto a la
renta presentadas por la Compafnia desde el afio 2016 estan abiertas a revision por parte de la autoridad
tributaria.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion

o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:
o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo

mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de

la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.
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e)

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica
de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

. Impuesto a la renta

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total
de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes
relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral,
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y seré equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones
en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

o Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales
en paraisos fiscales.

e  Contribucién unica y temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%
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- Esta contribucién serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los

ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el

ejercicio fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracion y pago se realizar4 hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de

conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucién.

f)  Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las transacciones mantenidas por la Compafia con sus partes

relacionadas no alcanzan el monto minimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la

elaboracién del anexo de operaciones con partes relacionadas. (Ver Nota 12)

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2019

Provisiones (1)
Otras cuentas por pagar

(1)  Corresponde a bienes y servicios recibidos, que al cierre del periodo no han sido facturados.

12. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con compaiiias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza de Origen de la
la relacion transaccion
Por pagar:
Corriente Resources Inc (2) Financiamiento
Ecuacorriente S.A. (1)

(1)  Subsidiaria de Corriente Resources Inc. y miembro del Grupo CRCC Tongguan.

(2)  Miembro del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018, la Compainiia realiz6 las siguientes transacciones

con sus compafias relacionadas:
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13.

Tipo de
Entidad transaccion 2019 2018
Reembolso de gastos
Ecuacorriente S.A. Reembolso - 138
Préstamo (1)

Corriente Resources Inc. Financiamiento 189,949 131,259

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a préstamos recibidos de su relacionada que no generan intereses y son
pagaderos a la vista, es decir, cuando el acreedor lo requiera. Los préstamos recibidos durante los afios 2018 y

2019 consideran lo siguiente:

|. Tasa de interés méaxima de la deuda externa anunciada por el Banco Central del Ecuador en enero de cada
afo, desde el 1 de enero del afio inmediatamente posterior a la finalizaciéon de la evaluacién econémica
preliminar.
Il El prestamista no va a cargar ningln interés al prestatario por el impago del principal hasta que la evaluacién
econdmica se haya completado.
Ill.  Pagos de capital en forma anual desde el afio inmediatamente posterior a la finalizacién de la evaluacién

econdmica y contintia el 31 de diciembre de cada afo hasta 5 afos mas tarde.

A pesar de las consideraciones indicadas, debido a que el acreedor puede requerir el pago de estos
préstamos en cualquier momento, segun lo amerite, el préstamo es considerado a la vista, y por ende, de
corto plazo.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafias relacionadas
fueron acordados entre ellas.

PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2019 el capital social estaba constituido por 1,983,464 acciones ordinarias y

nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.

La composicién accionaria al 31 de diciembre de 2019, se muestra a continuacion:

Capital al Aumento de Capital al % participacion
Accionistas 31.12.2018 capital 31.12.2019 accionaria
Corriente Gold Corporation 1,613,946 367,534 1,981,480 99.90%
Corriente Venture Corporation 1,617 367 1,984 0.10%
100%

1,615,563 367,901 1,983,464
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14.

b) Aportes para futuras capitalizaciones
Durante el afo 2016 se recibieron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 367,901. Con fecha
5 de noviembre de 2019 la Junta General Universal de Accionistas aprob6 el aumento de capital por dicho
valor, mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 6 de diciembre de 2019.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, Minera Midasmine S.A. siguiendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que comprende
a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la

Compaiia.

La administracion de riesgos se efectua a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO).
Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres

tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depédsitos bancarios y depositos
a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compania no registra operaciones pactadas en monedas distintas

a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar estadounidense respecto de
las monedas en que pacta sus transacciones fluctie significativamente de manera adversa. En el caso
de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el riesgo de cambio con el producto
de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, sobre la base de informacién macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacién del doélar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los resultados de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia no ha realizado transacciones en una moneda distinta
al délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

i)  Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compania no registra pasivos significativos que generen

intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depositos en instituciones financieras. Si bien la Administracion trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la calificacion
de la institucioén financiera, los flujos operativos de la Comparia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compafiia es
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mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de
interés fijas.

iii) Riesgo de precio: Debido a que la Compaiiia no registra operaciones con proveedores del exterior no
esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacciones comerciales realizadas con
dichos proveedores. En el caso de transacciones con proveedores del exterior la Administracion negocia
precios y formas de pago, y estan enmarcados con limites establecidos por la Administracién.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compafiias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado como
capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales, incluyendo companias
relacionadas.

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compafiia (que incluye deuda propia

y externa).

Minera Midasmine S.A. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion,
seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 41,003 49,853
Impuestos por pagar 150 3
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 471,142 281,345
Efectivo en caja y bancos (151,130) (89,204)
Deuda neta 361,165 241,997
Total patrimonio 1,012,691 1,076,050
Capital total 1,373,856 1,318,047
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 26% 18%
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15.

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afio 2019 se incrementd las cuentas
por pagar a companias relacionadas por aproximadamente 190,000.

Factores de riesgo de caracter general

La Compainiia opera en la industria minera, que, por su propia naturaleza, estd menos expuesta que otras
actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Companiia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
la Compania. Sin embargo, la Comparia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
Investment Co. Ltd., el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.
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