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ARTECGROUP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
Al 31 de diciembre del 2005 v 2014
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENIHENTE

A b Aggonitas de:
ARTECGROUP S

Quins, 2% de sepricmbere de 2017
Opinjon cun salvedades

He auditado los estados Nimancenos de ARTECGROUY S A gue compeenden
el estado de smmcwdn flmarciera al 31 de diclember del 2015 v kn

ostadon de resuitados imegrales. de cambios on el patnmonio y
e Mgos de efectne por ¢ sfo torminado en o fecha =i comm Las motas
explicativas de lon estados financieros gue incluven um resumen de 2s oliticas
contahles significativas

En mi opinkin, excepto por el efecto, si o hublere. de lo meacionado en o
parrafe 3; los cstados fMnancieros adjumos presentin raponsblemenn, =n o
s aspecios materiales. ls situacion Mnanciers d¢e ARTECGROUP S.A sl 31
de diciember dei 2015 v ¢l desempefic d¢ sn operacones y wn Nuos de
elecive por el afe tenminado on o fecha de corformidad con MNormes
Imternacionales de Informacon Financiera (SI10F)

Fandamentos de la opinion con salyedades

La Compadia stualiments aparece como inactive en la Superintcndengia de
Compafias por Lo gue no puede ser comside-adn como ae pockn en manchi

A suditonia fue cfectusds de aowerdo con Normas Imernacs makes &0 Y uditoria
iNIAL Mis nesponsabiidades dc scuerdo con dichas normas s dowTinen mis
adelante en la sccion “Respomsabilidades del suditr o0 relscion con
suditoria de los eszados financleres™

Consudern que bn evidencia de suditona gue be oblenids proporciona im hise
suficiente v aproplada purs expresar mi opinion de suditcria

Parrafo de énlasiv

L]

& scomomia coustonana »wne stravesando por & oultades o estos ey Cllimes
s, debido bisicamenic 8 la baja de los precaos def barril de petrdleo gue
uncite desde ¢l mes de septicmbre de 2004 mes en el gur sc cotiraba en
LSS 100 por barnl, mientras gue en el afie 2016 s cotizata o apronirs lamente
LUSS40 por barril: sdiclonalmente exisien oftros ictores gue han afetado Ia
situnchon econdmica del pais on este Ghimo afe 2016, enire ellre esubm la
apreciacion del dobwr americano. (s dlsminucldn de ewportaciones de shenos
productos, & termemoto ocurmido e 16 de abril gic afectt expecinbmerie en la
rona de Manabi y Esmerabdes: asimisma, de scwerdo oon ks cllulos de
organismos intermacionales s preve que on of sfio 2017 la ecosomia coualoriana




posina decrecer en aproximadameme M. Fuios aspectos deben ser consideradon
povt la sdministracion de & Compaflia a 'n de smicgurer b continuidad de las
operaciones de 0 misma. La Administraciin de la Compafta comiblers gue no
£nivie ningun nesgo relevante gur punda afectar el Mvegouw on Marcha

Ladependencia

1

S0y independiente de ARTECGROUP S.A. de conformibdad con ¢ Codigo de
Etica para Professonples de I Contabllidad del Comelo de Normas
Iniemaciondles de¢ Etica pasa Contadoren. 3y he cumpllde onm  mis
responsabiiidades éticas de acuerdo con ealin reguiiton

n

La Administrackin de AKTECGROUP SA. o3 responsable de la preparecion
presentacion rusonable de loa estados Nnancweros ad uniin d¢ acuendo gon
MNormas imernacionales de Informacion Financiern (NIF) v del contmy interno
necesario para permitir la preparacion de estadon Mancienn gue esbén | ibres de
distorsiones. significativas, dobido o fmude o error.

En la preparacion de los cstados Mmanciens. la Admm are i o3 respuonsable
de evaluar la capacidad ¢c la Compaftia d¢ continuar como “eocio en marcha
revelando, segum cormesponda, ko msumbos celacionados Son empres en rancha
y utilizando ¢ principic contable de empresa & murcha. o menee gue la
Administracion tengs la miencion de lquidar la sociedod o de cosar ses
opemciones, o hien no exista otra shernativa mas realista pars evilar ¢l cierre de

S OPETACIONCS

Lis encargados d¢ lo Administrackin de ls enticlad sor ke respossables de bs
spervisnie del procese de claboracion de la informacion financicia de la
i awrreafile

Liri objetrven de mi sudiloria son obtener una seguncad ~awonaby ce sl loa
estndos inancieros, eddn libwes de errores materiako, i se por fraude u error,
y emitir un informe de auditoria que incluva mi opinkdn. Scpotided resoeable, o
un alto grado de segundad. poro no garanta que une audnoria realirada de
conformidad com Normas Internacionshes o Auditora venore detelie un ormor
maicral cuando exide. Lon crrores materiales pusden sarglr de fravdz o ermor «
@ oconsideran materiales o, dividualmente ¢ en o conjumls  podrian
razonablemente inflalr e les declsiones scondmicas gue ok uswarioe toman
hasindone en los estados (inancieno.

a. Como pane de una sudnonia 3¢ acuerdo con Ies MNormas Inlcrnacionales de

Auditoria, apicamos mustro julcin proferional 3 mameremon une actited de
esCoptichvmo profeuonal Jumante tode la suditons (Eo el A=cw N | be allamis



las responsab|idades gue tenemos como nidilores extemos de acuendo con la
MIAL

13, Les comumcamon 8 los respomsables de la Admnistracin ¢ ARTECGROUP
SA. on relacion con, emire otros aspecton. ¢l akcance ¥ b oportundad dc b
realizacion de la sudiorie planificads v los hallarpos signifiomtivos & e misma
asi como cualquier deficioncia significativa del control interno gue ident (icarmon
en gl transcew e |g soditonis,

I4. La Admosiracion &1 respovslile por (3 prepasaciin » prosemiecion roronable
g la informacsn fnancicra suplementania respects del  1aforme  de
Cuomplmicnio Tributatio a fin de dar cumplimienio a las disoosigiones de la Lo
de Régimen Tributano Imemao

o Lo

RMNAE W 363



AHTHOGROLT S A

HALANCE DESITUACION FINANCIERA COMPARATIVD

TERMINATH) EL 31 DE IMCTEMBRE DEL 2015 v 2014
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ARTECGROUF S A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
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ARTECLROUPS A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO
FTERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2015 Y 2004 COMPARATIVO

(evpresado en dolares extadounics mry )
s 4

Fhuijos de efectiva por las acthidade s de operacion

Electno moindo & clertes 3 otrn f11T.4N TR T
Efectho pagado 2 prveedonn, erpleados » oo f 44 08 § 69567
Impastos & o garanc s pepatas L L)
Electiho neto (utllimsdo) on las acthidades o operacem 34, 18} LrEN.92
Flapn de efective por las acthv kdades de lmenbin

Compea de propiedad plarta v eguew A 5214
Verma de propeedad plarm b ogues 128,00 a9l4
Flectne netw | wtiimmdo | en los actividades de operacon BdeST AR
Flusjos de elective por las actividedes de Rnanciackie

F mancocyn por Préstamos 3 birgo plue -18K.178 165 384
Electao mpto (utimdo ) o b actvidades de frarcucyn «JBK. |78 162981
Incrememto et del efectvo st i | 40,137
Efecine al mcw del perindo 471 07063
Ffecine af firal del periodo 9.4 37200
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ARTECGROLP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2018 v 204

NOTA L= OPERACIONES

ARTECOROUP S.A. e uni empresa comercinl, que fie constimubds el 19 de
Septiembre de 2006 en la ciudad de Quito, » debidamente inscrite en el Registro
Mercantil. Su objeto soclal son sctividades de construccion de exdificios completos e
paries relacionndas ¥ |a realizacion de diseflos. progrmmas. provecios y sstisdios de
olbran,

Los indices de milacidm, relecionndos con el componamiemo de J economia
eountoriona cn los tres dltimos afos, son come 3 e

l.aﬂa;'.:zg_u Indise de infiacion anyal
21 1 LR
2004 1 67%

La nformacson conmtenids en oiod estados financiens es de respomabil dod de la
Administracion de la Empresa

NOTA L - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

I. Bases para la preparacion de los Estudos Minancieros

Lot estados financieros han sido prepamdos sobre las hases del coste higtonse. Bl costo
Wisthrico  osa bosado  generalmemte en el wvalor meonablke de  la
contraprestacion enlreguda a cambio de bienes 5 servicios

El valor razonable € ¢l precio gue se recibiria por vender un active o ¢f valor pagacn
para transferir un pasivo entre panicipanies de un mercado en la focha de valoracion,
ndependiciiemente de si ese presio e ditoctamente observabl: o =stimado wilizando
ot iecnics de vialoeacion. Al estimar ¢l valor ruronable do un activo o pasive, la
Compafii tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que (o3 panticipames del
mercaci fomarian en cuenta ol fjar ¢l precio del active o pasivo a ls fecha de medicion
El valor rasonable a efectos de medicidn v o de revelacion en kos estados financleros, se
determing sobre una base de este lipo, 3 excepeion do ks mediciones que tizne algunas
similitudes con el valor rmzonable, pero no son se valor reronable, ke como cf valor
e uso de la NIC 36




La preparacion de lon presentes estados fimancicros en confurmidad con NIIF pars
PYME requiere que la Administracion realice cienas estimaciones § establerca algunos
supuesios inherentes a i actividad ccondmica Je la entidad, ¢con o propisiic de
detcrmunar ks valuacion y presenuchon de algunas particas guc foman parie de s
estadod financiervs.  En apinidn de ln administracion. tales estimaciones s supuestos
estuvicron basados én la mcjor utillzacion de la informacitn disponlble al momento, ks
cumles podrian llegar a diferir de sus efectos finoles. ET detalls de las estimaciones y
Jubcios criticos se detollen en ¢l punti 2

2. Declarackin de cumplimiento

Los cstados financiercs han sido prepamados de conformidad con l3s Normias
Imemacsonales de Injoemagion Fiancisrs.

A Resumen de principales Politicas Contables
w. Negocio en Marcha

Los principlos contables parten del supuesto de la continuidad de lss opersclomes del
ente contable dentro del futaro previsible, a menos gue se indigue 100 1 comtrario
ARETCGROLUP s b fecha se encuentra calificads como Inactiva en el ente de comrpl
por la falia de presentacion de documentos socictarion de los aflos 2015 v 206, por lo
que no se puede comsiderar como megocio en marcha hasa que slvene estos
perdiontes.

b Preseatacion de los estados financheros

Las puliticas adoptadas pars ls presentacion de Estados Financ eros son las sipuientes
pero se fundamentan en la base de s acumulsciin o del devenpn contable:

o Estado de Simaciin Fmanciera- La compadia clasifico b partidis del Esado
de Situacion Flnanciera. en Corrientes v No Corrlentes v estdn presencadas de
azucrdo a I hguidez.

e Estado de Remuliados Integrales - Los resultados se clasiiicaron en furgl a de s
“natumlcza”

o Estado de Flujos de Electivo.- Se utilizd el método Direcio el cual intorma de
ko flijen de efective y equivalentes de efectivo obtenidos durante € periodo pos
actividades de operacion, de inversitn v de financiacion

o Estado de Cambios en el Patrimonio.« Presents las concilisciones enire impones
en libros al infcho v al final del periodo. en resultndos, partidas oo resultado
micgral ¥ UMnsacciOBes con Propretarion




. Efective v equivalentes

3¢ reconoce como slective v equinvilenies los actives financierss liguidos que se
manticnen para cumplis con los compromisos de cono pluns

i, Cuentas par cobrar

Los prestamos y partidas por cobrar originados por ARTECGROLP S AL umi ver w
havan originade caben tres posibilidades

®  Lue la entdad ks guicts maniener hasta el momemo del rembaisa, en cuyo caso
scran prestmos v panidas por cobrar originadas per |8 empresa. 3 52 valoran al
costo historico, o si son 2 largo plazo, Al costo amontizado, que es el Importe al
que inkcialments fue valorado el nstrumento financicro, menos o desembolsos
de principal. mds 0 menos, segun proceds. la pane imputids en la cuenta de
perdidas y ganancias o ln reduccidn de valor por detzriom

e Que low creditos por operaciones comerciales por vencimienio po superior § un
2o y que no tengan un tipo de interés contractusl, asl como o anticipos
creditos al penonal, cuyo impone se espera recitir en ef conta plaze, s podrin
villorar por sy valor nomimal cuando el eftcto de mo sctuslizar los flujos de
efectivo no sea signilicative,

*  Lue la entidad quicra manicnerios para cederfos eventualmente. en cuvo caso jos
designnsd como dispontibles para la venta

Las cucntas por cobrar comenciales y otras cuentas por cobrar son activos Mimencieros no
derivadas con pagos fijos o determinables, que no votizan en un mercado active

Desputs del reconacimiento inical, a valor raronable, s miden 20 costo amortizado
utiliesndo el método de |a tasa de interss efectiva. menos clalquier deterions. En hase s
la actividad econdmica dei negicio se ha extablecido que el periodo de cobro en cucntas
por cobvar varia de conformidad con las contratos de compra vemia celebrador con Ios
cliemes

L cuentus por cobrar comerclales inchuyen unn pron isiin pars reducir su valoe gl de
probable realizacion. Dicha provision se constinive en funcion de on anglivis de la
probabilidad de recuperacion die les coentis ¥ en base s le antighedad de lis mismas

Lés cuenlin por cobrer son dadas de haja cuando ¢ exttague o cxpiran los derechos
contractuales sobre lon Mijos de fondos del active financiero, v transflere de manera
sustancial los ricsgos y beneficios inheremes a |a propiedad de vn pctivo financemn. Si
la Compafia no tansfiere ni retiene sustancislmente todos bos Hesgos & bonelicios
inherentes a la propiedsd » cottinda reteniendd el control. del active transferido, la
Compadiia reconoce su participacion en el octive y la obligscion ssocinda por ks
valores que tendein que pagsr  Si ls Compafia rethens sustuncialments todos los
ricsgo 3 beneficios inherenies & la propiedad de un active financiero transferido. la




Compefiia contineara reconociendn el activo linanciero v tembisn reconocerd un
prestamao colateral por los ingresos recinidos

. Inventarios

Los invenmanos estan constilukdos principaimenie por lis obrs terminsdas de los
provectos que mantiene la compafia.

El mewndo de valorracion utilizado pod la compania pam determinar w costo g3 ¢l codo
de construcciin

Al finalizar el periodo ks empresa realiza una evaluacion de los bienes gue gquada en
inveniario final pars determingr &l ¢ comto no supers el salor neto de realizacion para
determinar i hay pérdida o no

L Propledad, planta v equipo

Las propiedades. planta 4 equipo son activos tangibles que

(&) s« mantienen para su uso en L prodoceldn o el suministre de bienss 0 servic o4, par
arrendarios a terceros o con propdaiios sdministratives, ¥

(b} se esperun usar dursmte mis de un perindo

U'ma entiduad aplicarh ks criterion. de reconacimiento pars determinar sh reconocsrd o no
una partida de propledades. planta ¢ equipo. Por lo tanin, la emtidad reconocerd ¢l costo
d¢ una partida de propiedades, planta y equipo como un activo s, ¥ solo si;

{a) ex probable que la entidad obiengs los beneficios econtmicrs futuros mocindos con
la peurtfida, »

{t) ¢l conto de la partlds pusds medirse con fiahilidad

Una entided medird uma partids de propledades. plants v equipe por sy coste en ¢l
momento del reconocimiento incial

LIna entidad distribuird el impone depreciable de un activo de forma sisterad bea o o
largo de wu vida dtil, Factores tales como un camaio en ¢l uso de| activo, un desgaste
significativo inesperado, svanced tecnoldpicos v cambilos en los presios de mercade
podrian indicar gue ha cambiado el valor residual o la vida Wil de un active desde la
Fecha sobre la que sc informa areml més reclentz. S estos indicadores esthn presentes,
una entidad revisard sus estimeciones anderfores v, si lss expectutives actuakes son
diferentes, modificars f valor residual, ¢f méiodo de depreciacion o la vida Wil La
entidad contabilizard el cambio er el valor reshdual, ol métado d2 depreciacion il vida
atil como wn cambio de estiimagion contable.

Para determinar la vida Gtil de un activo, la entidad deberd comsidersr todon |4 factioees
siguientes:

(a) La utillzacion prevista del activa, El o s& evalla por referencis a b capacidad o al
producio Msico gue se ovpere de oue.
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ib} El desgaste fisico esperado, que dependerd de factores operativos tales come el
numero de turnos de trabajo en fos que se urllizard el activo, ¢l programa de
reparaciones ¥ mantenimisnto, v el grado de cuidado ¥ comservaciin mientras o activo
Ao entdl siendo utilirado,

(€} |a obsolescencia ienica o comercial procedenie de los cembios © meotas en la
produccidn, o de los cambios en la demands del mercado de bt produciin - servicios
quec s¢ obtienen con el sctivo,

(d) Los limites legales o restricciones similares scbre el uso del gorve, Tales comao las
fechas de coducidad de los comtratos de arrendamiento relac lonados.

Los activos fljos se registrardn 2l coso de adquisicion. Ei comte ajistade de los activos
fijos se deprecia de acverdo con & método de linen recta e Tuncion de los afos de vida
uthl estimada:

ANOS OF VIDA UTIL
ACTIVG
Fquipos ée computaciin ' i
Vehiculos ' 5
Muehles y emsercs 1]
Edificio 2

2. Politica para el tratamiento de lmpuestos sobre las ganancias
Impuecsto a la renta corriente

El impweste por pagar comiente se hasa en o il idad gravable (uibutara) rogistrads
durunte ¢l afo.  Dichs wilidad gravable difiere de Lo utilidad comable, debido & b
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca son gravables
0 deducibles. Bl pasivo de la Compafiia por concepto de impucsto carments s calcula
Wilizando las tasas Ascales apohadas ul final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifi de impucsto a i nenta causado par
el afio 20) % se calcula al 22% sober las utilidades sujetss o distribucion + de 1 2% sobee
lis utilidades son reinvertidas por el contribuyene.

La provision parn impuesio 2 (a renta se calculs mediante ls tasa de impuesio aplicable a
las utilidades pravahles ¥ se carga a los resultados del aflo en que s devenga con hase
en ¢} impuesio por pagar exigible.

A panir del ejercicio fiscal 2010 entro en viger la norma gue exige ¢ pags de un
“anticipo minimoe de impuesto o la remta” cuyo valor e calculadi en funclda de las
cifres del aho anterior ¥ en hase del 02% el mh‘u 0. 2% de los cosiim Blstin
decducibles. 0.4% de fos activos y 0.4% de los ingresos grovables



La referida norma estsblecid gue en caso d¢ gue &l impoesio 8 ls remta cawado sea
menod gue ¢ monio Jel anticips minmo, sl allimo == conveling ¢n Enpacso 8 la
renta definitivo. 8 meno gue ol contribuyvenie solicite al Servicw de Rensas  niernus w
devolucion ko cusl podrin ser aplicable. de scuerdo con 1a normu gue rige la develugion
de este antichpo, Sin embarge medlante Resoluckon NAC-DGERCGC 1700000121 de
15 de febrero de 2017, se establece el tipo mpositivo efiective TIE promedio de bw
contribuyenies del efercicio fiscal 2016 ¥ fiya las condiciores, procedimicrtos 3 control
para la devolucsin del excedenic del snpucdo & la renta pagado con cargo al cecw
fiscal 2016 La Compedia podra realizar este procedimienio de e olugun

Al 31 de diciembre del 2015, el pago on concepte de impuesie o ba remia ¢f vilor
correspondiente al anticipo de impuesto a la renta

Impaestos corrieales s diferidos

Los impuesios cormientes s diferidos s reconoven come ingrese o gasto 3w (s luidos
on =l resultadon, excepto en la medida en gue hayan sergido de una fransaccidn o sUOEN0
gue roconice fucra del resuliado (por cemplo s cambios en las tasas de impueesto oen
la normativa tribularia. lus reestimaciones de la recuperabilldad de los activin por
impeestons. dilferidos © en la forma esperada de recuperar ef saior en (ibeos de un activol
va aea of otro redullados integral o dircctaments en ol patrimonio. e quo ciso ¢
impucsio tmbien s reconoce fuera del resultado; o cuanco ange ol reglstio imicial de
wna combiie oin & negogion

h. Cuentis v documentos por pagar
Ls compafia reconocerd una oblipaciin, solamenic en e guisTies  caMw

¢ S¢ tene una obligsin presente. legal o implicha como mewludo de
OpCTas K pasadns

s Es probable que la compefiia deba desprenderse de rocumon. lov  cuales
incorporen bencficion ecomdmicos para carcelar tal obligaion,

* 5S¢ punde ctimar con flabilidad el impone de la obligacion

De no cumpliree con bas tres condsionss indicades, la emmpresa o podrd reconegeT L
ulligacsn

Los pasivos financicres o0 ¢lasificados como pasivos corrientes a meros que o
Compafila ionga un derecho incondicional de aplarar ¢l page sl menos por 12 mewey
dewpods de la fechas del oatade de situncitn financiera. A b fecha de s extados
financieros la Compafis manticns como pasivos financiercs présiumon & Cugnlss por

prisgar

Lin prédamo representa un pasivo financere que s¢ feconoce imic almante @ s valor
rmsonable. At de s contos de B EmaaccEn Incurridos Euos presarys s




registrackos subsecueniemente & W costo amonizade wando ¢l mélodo de inleres
efectiva

Lina ¢uenta por pagar cometeial v olres cocntas por pager soi padivos Minancieros, mo
derivados con pagos Mos o determinables. que no cotizan en un mercado activin
Despuds del reconocimientt inleial, &8 valoe rapinable, = mide o ¢oslo amoethzado
usando el método de interds efective. El periodo d2 crédito promedio para la compra de
ciertos bienes ¢s de 60 dins. La Compaiiia tene implementade pollikas de munejo de
ricigo Minanciers pars ascgurnr Que todas lad cueniss por pupnr s¢ pujven de
conformidad con los 1émminos crediticios preacordsdos

La Compafia da de baja un pasivo financiero si v solo sl expiran. cancdinn o cumplen
les obligaciones de ka Compaiia

i. Obligaciones tributarias

Se registran principalmente las obligaciones con lo Admislsracion  Tributaria
correspondicnte principalmente a Retenciones tanto de 1V A como d= la Rema,

| Beneliclos sociales de corto plazo

Se registran las obligaciones corvientes ¢on el Instituto Ecustorisno Je Seguridad Social
(TESS) asi como |as provisiones por benelicios de corto plaso o empleadios.

El 1 5% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer de participacida laboml en
Ins utilidades cs regisirado con cargo a Jos resuliados del ejercicio en Guo & devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles

ke Beneficios sociales de largo plaze

El coito de los beneficios definidos (jubilasion pazronal vy bomificacion por Jeahucio)
& Jeterminado atillzande & Métode de la Unidad Jde Crddhio Prosectada con
valoracloned actuaridles reblicsdas al final de cada periodo (iscal. Las ganandias
perdidis actuariales se reconocen utilizando el enfogque de |2 banda de flectuacion

. Reserva legal

De acverdo con la Legislacion vigente la empresa debe apropiar por lo menos ¢l 10%
de o wiilided Diguida, hasta que < saldo de dicha reserva alcance &l 20% del capital
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos. pevo pusde
sor capitallrda en sa cialidad o utiliznda pama absorber pérdidas.



. Ingresos

En funcidn de las disposiciones establecidas en la Seccion 23 NIIF's Pymes. los
ingresos. son reconocidos considerundo el principio de esencia sobre la forma v en
funcida del devengamiento de la transsccion, independiontemente de s cobre

Los ingresos ordinarios son medidos wtilizando el valor razongble d¢ la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja siguna incerndumbre sobre ¢l grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido emtre los ingresos de actividades ondinarias la antidad
incobrable o la cantidad respecto o i cwil el cobro ha dejado de ser probable se
procederd & reconocerlo como an gasto, en lugar de ajustar ¢l importe del ingreso
originalmente reconocido,

n. Costos ¥ gastin

Los costos ¥ gastos s registran al costo historicn, Los coston y gailos s¢ froconocen a
medida gue son incurridos. independicntemente de s fecha gue s haya ~calizado el
pago, ¥ se registran en ¢l periodo mis cercano en el que s conocen

0. Politica para el tratambenio de provisiones, acthvos v pasives contingentes,
Provinkin: La compafia reconace uma provisidn, solamente en los siguienics cason

* 5¢ fkene una obligecidn presemie, legal o implicns, come resulado de
operngiones. pasadas:

* Es probable quec la compafils deba desprenderse de recursos. | cusles
mcorponen beneficios econdmcos para cancelar il obligaciin: 3

»  Se puede estimar con fiabilidad ¢f Importe de la obligacion

NOTA J- EFECTIVO Y EQUIVALENTES
El efective ¥ equivalemtes reconochdos en el bulince de situacion compeenden ¢l

efectivo en cada v la cuenta bancaria. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 lg siguiente es
la compoiicion de efectivo y equivalentes
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i [ L3 24
Cajn Chica 208 200
Fondo Rotutive Ferus 2% 218
Fondo Botative i 42
Hancos B.081 546740

2.4 AT 200

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 3| de diciembre de 2014 y 2014 |a sigulenie e la composiclon de cuentas por cobrar

b 2Hii4
Cuentas v documenion por cobrar B4% 149 150
698249 150

Cada cucmia por cobrar liene como respaldo las respectivas faciums ¥ contraios, en las
cuales s¢ especifica el detalle de los servicios y bienes entregados. e valisr de | factura
v forma de pago v plaro de enfrega del proveio

La Administracidn de la Commafla no considerd necesarlo establecer provisiones
adicionales parn incobrables en razon de que no ¢ contempla €1 lensr pingana pérdida
on la cobranss

NOTA 5- INVENTARIO

Al 31 de diciembee de 20013 v 2004 &l imventario et compuesio 0 o Mgisenie Tanera:

2015 4
s en Constraccion i £IR4 452
(Boris Terminadas (1) L7384 | 31233
Prow isidn Deterion [nsentario 31220 fi

L6666 5421687
e —




(f) Corresponde 4 varios departamentos, bodegas + parquesderos de los provectos Fer
Mjua, Fer Brise y Fex Quatir, Jos mismos que en virios casos se =ncuentran
adignados para la venta que o realizd en el aflc 2016

NOTA 6. -IMPLESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2005 + 2014 la composicion de s Impuesios anticipasos o o
ElguienIe:

ahis 2014
IVA credimo acumulndo compras h.418 15871
IVA credito acumulado retenciones 214 1214
Plusvalias retensiones fuente 517 W
Hetenchim er | fuonie il L1543
Retenchin en Lo fuenie afos anterores il 15828
Anticipo impuesio a La rents 46.571 . 1

59,404 L5614

- —

NOTA 7, - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 ln sigulente & b composcian de IMpuEsIns
diferndom

NS N4
Soci Junn Dhego Gonrales a ) 400
Sarmamiegn Fornando i & (0
Uhres Cuentas por cobrar 1R.767 + 147

IN.T6T 24847

NOTA 8- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 20125 v 2014 |a Hgmomic €5 (& composicion dc Propicdsl. Plants
¥ Eguipo
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Snlifa dabiln
I A Ea Pajis 3200
{wata:
Edifigw LIiwgTe L LU [ B4 LA
Slasbia + Eaedre TLEN3 .55 905y 11,508
Slagwniaris § Dajalipe L i LuZd ine
Wihicdiss b1 iR | [ TR I 450
Bguipos de comspeacain it L 03 e
(e Prpicdsien, Manta & Egipe Ladw " i L%
1 TN il AR Al (R K
Teprecingiin Acumnlaba-
Ediflen g g wim i 8 e
Mot 3 Fasirm LT 1.8 29N 4 Mg
Slaguirares 5 Fapim- e i 4l i
LY 1= WENRS Y e S4.208 T
fguipes de cremERGs e e L] i AR
O Pepicdsien, Manta & Eguge L&TE 1.084 0] 155
184 0E [BLETH] LT l4T a2
Fropodad, plantn ¥ agiips LIRZ a0 -120. 34| AR5 LITEED

Al 31 de dicsembre dé 2014 v 2013 la sigwenie s la composicidn de Propaedad, Planta
+ Equipe

‘“H’l' H*hl
N300 Autr i s Bum HilxM
Ciomiltn
e LT L] LAl BN ]
Ediflcio il ) s i) 35S 0 | ieeTs
Shuzhies ¥ Erseris (8§ i) il i (1 & T
Ayl + Equipo 20 1k i 2l
Edquipos & compatacson 27991 i AR 127
Wehloolas |10 kEdd |1 LU L 480 00203
(o Propeedan, Plasin v Eguipi e 1T b I.idd
Agtives de Expinracion v Explorscon o 0 24 i
(L") e | e L08R | dh GdN
Peprecacion Acumsiads
Deprecacion Acurmeass 1504%; 0 A1 | 0
Ll | i LI IR I 5430
Propieded, s v eguip: [ I ERA A

Los bienes de propiedad. plena v equipo se registmran coso de adguisicion. £l zosio de
liom activess fijos e deprecia de scuerdo con el médiodo de lines recta en funcidn de los
Whes de vida il estimada
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A la fecha de crerre de cada peniodo. o en aquells fecha gue se conidere ngesario, w
andliza ¢l valor de s activos para determinar &0 existe algin indicio de gue dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore En s de que exista algun indicio
c realien una estimaciin del imporie recuperable de dicho activa. 5§ s trata & activos
identificables que no peneran Nupos de efective de forma mdcpendente, w ovlima la
recuperabilidad de ls cnidad gereradon de efectnve & la gur penteme.e ol mtive

La Compahia revisa la vida Gtil estimada de propedades. planta + equipo al fimal de
cada periodo anual. Al clerre del eerciclo en cuno la Adminlstracion de la Compafia
cstublocio que @nto los aflos de vida wil emdual coma el vakr rosidual manenia las
mismas condhciones definidas ¢l afo pasado, motive por ¢l cual epoco s determing
ninguna perdida de dateriono en L bienes

NOTA YL - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembro de 2015 y 2004 la siguienie es s composicidn de cuentas por pagar

0% 014
L mertas v documenios por pagar locales i) 2011 40 | %6179
201140 | $6.179

i1} Dentroy de s principales proveedores por pagsr gue mantiene s Compalia son:
Importadora Vega SA. Covago Gonzalo. Chillan e, Ceardiania Vigiancis »
Sepuridad v Edea S.A,

NOTA 10, = CUENTAS POR FAGAR RELACIONADOS

Al 31 de diclembre de 2015 » 2014 la siguwienie e la compoiicia de cuentis pw pagar
rebac el

205 o0 4
Gomzaler David EL %o
Ang Carlos Gonrsler 36322 0
CHPA Jambrano (] T M)

3500% 1920
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NOTA 1L- OBLIGACIONES FINANCIERAS

La siguientc €3 la compesicidn de los obligaciones financieras al 11 de diciembre del

2015 v 2014

215 004
Cxl' TARJETA VISA TITAMILUM {13 ]
CXP Taneta Diners CHGA L9NX 1]
CXP Taneta Visa Titaniom 55 (i}
Prestama Promenca 1,724,000 i
Prestamo Produbank E NI i
13152 i
T
(1T s
plarn aaminal
Promerice L4015 A0 8 G Rd% | TML000
Produbank 25081 5. 2008 16 4% 00,000
2 620,000
e i E R TR ——

NOTA 12.- OBLIGACIONES SOCIALES

La sigulente es la composicion de ks obligaciones socales 8l 10 de diclembre del 2014

v 214

e ) Sl d
IESS por pogur 1072 “RT9
1 5% Panticipacion Trabmjadores (Vease not 14) 104 5095
Promassin décimo isrcer sucldo 9573 £.3T0
Provisidn décima cuamo suelds w103 1703
Vacaciongs por pagar 11,472 £ 203
Liguidaciones de Haberes por pajar =4 30 i
Sucldo por pagar b.454 1

41348 110585
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NOTA 12.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguicnte s la componicion de les obligaciones wibstarias al 11 de dicermbre del
201% v 1014;

MWE =14
100%% RETENCION IVA POR PAGAR J.59% 32,151
IMPUESTO RENTA EIERCICIO 40,040 46.130

52.038 8 KKI

NOTA - CONCILIACION DE IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostrocion del impuesto a la renta calculado de scuerds con la
tmsa impositiva legal, los glos no deducibles, las rentas exentas, ¢ impoesto a la renta
causad, los impuestos anticipados v las reteniciones en la fuente al 31 de diclembre de
2015 3 2014, segiln los cileulos realirados por la compahia en dolares de I Faiados
Unidos de America.

s 4

Urilidad del Ejercicio Sl %172
| 5% Panticipecion Tmbayadores | Vésse nota 10) AN riy
Base ames de mpassio a Ja renta 172D |5 4ab
Costos o deductbles
(mastos sin soporie 17047 b, 70
Hase imponible 161327 2216
Impucito a la Renta {Viease nota 12 4 o k.30
Anticpo de impuesio # L renta 45917 17,50
Memus retencain on la fuenic | Vs raota 6) i 243
Memot credito iributario shos antenors i L340
Impuesto por pagar L1 | &%

i — o el DT [ EDd I memm————
Anticipo minmo mpuesto 2 la renty proimo oo ) b £5.040
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Conciliacs'm de la Tasa Efectiva de  Impucso

& la Remta b i |

Tasa Efectiva
Pérdida del ejeronio L] o o8 b
Muns gastos no deducibles: inl) | TL04T « [ 2 4% 17 AR50
EWferencia impuesso minima - VP i1 E%a
Hase imponible fi -0 e « BT 2% A5 Udin
Irmpcslo rentn A2 o161 44

Conciliscion de la Tasa Efoctive de Impuesto

& b Renta 10
lasa Flzctiva
1 nifudad del eporcaon Ikin 2% b g
Mias pasdos mo deducibdes: (mii L 70 ¥ LY
[Rterencie inpucsho mbmimo T TH]
Hase imponibile a2 a4, YT
[l & i

limipucsio remia |17 i 6.1J0

SOTA 15 ANTICIPO CLIENTES

Lios anticipos de contratos al 31 oo diciembee de 2013 y JOI4
detalle

. correiponden 2l uiguente
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i01s bl 11
DPFTOS, Y BODEGAS SPECK ALFRED GBI 98 ]
DEFTO201 FERNANDEZ LLIS 511818 306,942
DFTOY, (03 SANTACRDCE PADLD 0 D00 A4 (R
DEFTOD2001 FERN ANDES LUIS AINCID 45 595 45 205
DPFTO 208 SANTIAGO AGLUIRRE 40.000 i
DPFTO 209 TANIA DREEWNIOK ALICLO 1.082 aal 014
DPTD.404% PALACIOS JUAN CARL AD k00 ]
BDPFTD.2NT FERMAMDEZ LLIS ALICLIOD T4 0
DPTO 406 MERING MARTHA ALICLOT =49 13,337
DFTOL 104 DOMINGUEZ SERAST ALIC 249 270 000
DFTO 01 WIDMER VERONICA ALIC 400 270 000
DFTOL T MOSE LLAS PROAM ALIC 48 0
DFTO.204 DESIREE MARIN ALICUOT 214 0
DPTO. 301 ARTETA JOSEFINA 1 515106
DFTO A0 JUAN CARLOS PALACIOS a 7500
DPTO 206 EGAS JOSE IGNAC I (] #1261
DFTO 106 SPECK ALFRED a 20024
DETO 203 SPECK ALFRED (1] 147522
DT 20K FCOAS FRANCISCO HLD 0 | 54283
P10 A04 ECIAS AN A SUARIA i ] |5l 571
FTO 207 SPECK ALFRED L ] 226023
DPFTO 40| JARAMILLO PATRICIO o 101 047
DETOD MG ARTETA ALICTA (1] RO RO
DPTO0E EGAS FRAMCISOOD PADRE o 4% 042
Proviasn rtends mphcen -21.584 0

1608344 4.027.197

Los anticipos de cliemes del Provecto Fer Agua s ercuentras ostipulsdo. en b
promesas d¢ compra venta por cada depenamento o vendene del Proyecto
NOTA 16 OBLIGACIONES FINANCIERAS 1P

Las obligaciones financieras al 31 de dicembre de 2013 v I014. correaponden al
ugubenle detalle




ois S04

Prestamo Promenca 0 | TI0.000
Presaamo Produbank (] SH0O00
Ll 2 6N 000

NOTA 17.- BENEFICIOS SOCIALES L'P

La Compaftia contratd los servicios de un actiane para a'culer of efeci de b
beneficion por jubiiacion patronal » por desahucio 3 ks gue cvenlwalmente tendrian
derecho ks ompheados actuales sobre cmrtas Bascs de cumplisnie=io de la normative
legal vigenie

A diclembre de 2015, gl informe comesponde 4l mismo dito regisirodo a dicembre de
2014

La reverva matemitica ostd supets 3 resisiones anuales por bos oy de s io de lon
rabagadones 5 por la vanacion de los mdadonss eComomioes (oMo W s e
crecimignto de salarios 3 de pemuones, s efectos implican pumeniyr las
obligaciones lutums

Para el cileulo se ha tomado en cuents la tasa de crecimbents salarial meta J2 infTagiom
g0 dokires del cero por cxento v s ha comsiderndo como A de nlerss aciumnal el 4.5%
real

Heneficios por desabucio

Corresponde al benelicio por medio del cual una de las partes hace saber a |4 olra gue w
volmmind ¢ dar por terminads la nelacion comtractusl. fa cual «¢ notificord  en el
Ministerso de Trabajo. Exte bynefick correspomde 8 wma bonificackn del 25% del
equivalente & b uhtima remuneracion mensual por cads ado de senvicko prawudo a un
M CRpbead T

Esid prohibido ¢l desabiicio déniro de! lapso de 30 dins 3 mas de 2 trabejadores 51 a
Compufiia flene hasa 20 empleados o hasta 5 emplendos por mes o s Corpafile
mmantiene mads de 20 rabhajadons.

Fara ¢ cilcule, s comsidersron uns s anual de descoemsn 4 50% v ww Laa de
wcremento salanal del 4 0%



2015 2004

Provisson Julniacion Patronsl 17.1%% 1.9
Provisson por Desahucio 41.5%% 49536
[ R AL b §1%

A continuacion se presemia el movimbento de las provisiones

Provisin por jubllacion patronal

Sahde sl s i
Provisidn essablecads por s compaia (] 7299
Saldo final 17299 12299
Frov mion por desahugw

Saldi msal 49,536 i 407
Prowveidn estihlecida por la compaiiia ] LI

Saldo final ﬂm ;u#&

NOTA 18- PATRIMONIO

El patrimonio 2l 31 de dsciembre del 2016y 2014 o conformado e s siguienis mancra

s 204
Capinal Social IR 0,000
Aporte Futura capataliracion L] 214m
Litilidades scumulados (1) iS5 13564
Perdula scumulsda LI -5 &)
Resubado del Ejerowio (1) 557 « Wit
Reserva Legal (]| il
Restiltado acumulado adopeon NI =473 473

56452 13299

 — I —

1) A diciembre de 2014 no s incluye ln provisida de | 5% dv trebajadores por LSD
2726 v de impuesio a |z renta por LSD 46,130, ¥ de igual manera en ¢l afo 2013
o a8 inchuve dichos valoves en el resultado soumulad)
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NOTA 19: INGRESOS

Los ingreson ordinorios de la compafiia provienen
inmuebles v obras.

Ingresos por Ventas
{hros ingresos

Ingresos Ao ardmanios:
Utilidad em venta de propicdad planta » equipe
Ingresos poe interes implicitos

NOTA 20. - COSTOS Y GASTOS

de la coastreecidn de  bhicnes

i JES M4
2303069 P58 5AT
618 30010
E.304.087 181577
e E ¥ ] 30,150
|25 ERE i
127917 A D4

e rEr——

Los contos de la compafita provienen de la actividad de construcciin de [nmaebles v los
Basos en que 8¢ Incurre para realizar la actividad de ls emprewa 3 sc presentan g

continuscion al afio 2015 v 2014

Comto e ¥entm
Cimatos A liminbsnemt by s
Ciastn ¢ venta

Gzt inancem

Ciaston nio ordinano
Pendida en venta de propledad plamta v equipe
Casio inensses lmplicitos

e | 24
4. 7040104 ~ORT 545
493713 Sl TR
Ju 1 2007
1524 149 (164
£ IAN.0T0 1371 405

B E——
sty i
102,75} 1]
197 57 0
— e —
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NOTA 21- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de ouditoris independiente, 2% de seplismbee de 2017, |u
Lompafia no ha sido notificada por apditorias tributariss de [os seriodos scordimicos de
2012 &l 2018 supetos a fiscalizacin

NOTA 20- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
ALUTOR

Hasta fa fecha de eminion de nuestro informe de auditonis, 24 de septiembrs de 2017,
hemos verificado prmcipalmente que 8 Compafia maomengs ficencias de a0 de loa
sistemas utllirados

NOTA 23- HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 v la fecha de prepamcion de estos extados finencigros,
25 de scpticmbre del 2017, no s produjeron  eventos gue e opinlde: de la
Administracion de la Compaftia pudicran tener un efecto significativo sosre dichos
estudos financieros.




ANEXD AN ]

Como parte de mi sudnona de conformidad con las NIAL apligue mi |uco paofosonal y
mantenemis una sctiud de escepticismo profiesbonal durante toda la sudioria  Taombidn

Identifigue y evalue los nesgos de error material de los extados Ninenciero,
debido a friude o ermr, discfamaos y aplicamos procedimicnios de swéiona para
responder 8 dichos riesgos v obluvimos evidencld de audhora wlcienie
adecunds pars propors knas una base para m- opmion. £ fesgo de no dewccur e
error material debido o wn froude e mis elevido que on ¢l s de uma
incorreccion matenial debido a error. ya gue ¢f fraude paede mmplices colusion.
faksificacion, omisongs Jdoliberades,. manifostacsones ermomess o coaudon del
control MlEMO. EApECclon Cue Ne Accowmnamenie pudden wr Wdentificadn en el
rramgurss Je la sudiona
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