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P ENDIENTES
DE ARTECGROUP S.A."

: ‘N DE . ‘5 IN
“ALAJUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

l.- Informe sobre lus esindos Ninancieros

Hemos auditado los exiados linancienos  adjumos de is Compadia “ARTECGROUP S A"
que comprenden e estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 v los
correspondientes estados de resultados imegral, cambios en el patrimonio y Mujos del
efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, asi como ¢l resumen de politicas significativas y
olras notas aclaratonas

.- Responsabilidad de la Gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compallia es responsable de la preparacion 5 presentacion razonable de
los esindos financieros de acwerdo con Sormas Intermacwnales de Informacon Financiera
INIF). Esta responsabilidad incluve: diseilar . implementar  » mantener el control intermno
relevanie a la preparacion razomable de los estados fimancieros que esién libres de
representaciones arminess d¢ imponancia relativa, ya sea debido a fraude o a eror;
scleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
Que sean rarombles en las circunstancias.

3.- Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad e expresar una opinidn sobre los estados linancieros  basados en
nuestra  auditoria.  Muesim auditoria fue clectuada de acuerdo con Normus [nternacionales
de Auditoria v Asegummiento [NIAA} Dichas normas reguieren gue se cumpla con
requerimientos éticos, se planifique ¥ s realice una auditoria para oblener ceneza razonable
de si los cstados Mnancienos no contienen emmores imponantes

Uns suditoria comprende s reslizacion de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos 3 revelacioness prosenimdss en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de errores importantes de los estados financienos, ya sea debido a fraude 0 emor
Al efectuar esta evaluacion de nesgo. ¢ awditor toma en consideracion los commoles
internos relevantes pam la preparacion » presentacion raronable de los estados financicros
de la compafiia a [in de diseflar procedimientos de auditoria a las circunstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del  control intermo de la
compafiia. Una asuditoria también comprende o evaluacion de que las Normas
Internacionales de Contabilidad utilizados son apropiadas s de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de ls presentacion
general Je los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
vbtenido o suficieme v apropiada para proporcionar una hase pam nuesira opinion  de
auditoria,
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Base pura ln opinion con salvedad

La admimstracion de ARTECGROUP S.A. ha  omitido lo dispuesio en la Ley de
Compaflias Art. 321 referente a la contratacion de la suditoria externa hasta noventa
dias antes de la fecha de cierre del gjercicio econdmico. El contrato de suditoris lue
firmado el 7 de Octubre de 2014 por lo que ¢l auditor no participd en la toma fisica
del inventario tomado ¢l 31 de Diciembre del aio 2013, por lo expuesto no pudimos
determinar fehacientemenie la razonabilidad de la cuenta Inventarios.

La admimistracion de ARTECGROUP S.A. no realizé el calculo actuarial que
determine la provision por Jubilacion Patronal ni la provision por desshucio
correspondiente al ejercicio 2013, conforme lo establece la NIC 19,

Opinion

En nuestra opinion exceplo por el contenido mencionadio bujo el subthule Dase para la
opinidn con salvedud, s Estados Financieros presentan mzonablemente en todos los
aspectos importantes, la situscion financiera de la Compafia “ARTECGROUP S.A." al 31
de Diciembre del 2013, el resulindo imegral de sus operaciones. cambios en el parrimonio vy
sus fMujos de efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera Para las Pymes (NIIF PARA PYMES)

5.- Asuntos de Enfusis

Sin calificar nusstra opinion, informamoes gue los estados linancieros comespondientes al
oo terminado el 31 de diciembre de 2013 corresponden al segundo paguete completo de
estados linancieros yue la Compaiiia ha preparado aplicando Sormas Inlemacionales de
Informacion Financiera - NIF. Las cifras que se presentan con lines comparativos para los
estados financieros correspondientes al afio 2013 de scuerdo a la NUF |, surgen de los
estados linancieros correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2012

Medianie Resolucion No. 06,0 1C1003 del 21 de sgosio de 2006y No, ADM-08- 199 del 3
de juliv de 2008, emilidas por la supenntendencia de Compafiias. dispone adoptar |as
Normas Internacionales de Auditoria y Ascguramiento “NIAA™ y su aplicacidn obligatoria
a partir del | de enero de 2004

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

La opinion sobre ¢l cumplimienmo de obligaciones wributarias de "ARTECGROUP S.A°,
correspondiente al aflo terminade al 31 de diciembre del 2013, requerimiento establecido
mediante resalucion Mo, SAC-DGER 2006-02 14 Jdel Servicio de Rentas Internas, se emitin
por separdo. -
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Quita, 10 de Noviembre de 2014

Alentamenile,

LATINAUDIT LATINOAMERICANA DE AUDITORES CIALTDA.
SC-RNAE-349

Dr. Flavio Cualotofa
Representunte Legal
C.PA. 21722



“ARTECGROUP S.AT

ESTADOD DE SITUACTON FINANCIER A
Cortads sl 11 de diciembire del 2013
iExpresadn en dalares 115%)

NOTAS ol 011
ACTIVD
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO) 4 7 063,04 e O] N
DOCUMENTOS Y CUENTAS X COBRAR
RELACTONATHOS 5 1370200
INVENTARIDS 415007 8
SERVICTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADGYS 7 BOY G223 K2
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 4 26 062,73 22 R&D. IR
CIONSTRUCCIONES EN PRIXESOINIC 11 Y SECC 2%
PYMES J S02_SKS It
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5. 72033269 dlandd lh
ACTIVI NSO CORRIENTE
PROPIEDADES. F1ANTA Y BT ] 4l BT AR | 269 27406

ACTIVD INTANGIRLE

I 2 SR

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4OV ROT 48 1 2RIOTRAN

TOTAL ACTIVOS
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SARTECGHROUP S A"

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA
Cortada al V1 de diclembre del 2013
{Expresade oo dalares LISS)

NOTAS 013 iz
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCTMENTOS POR PAGAR . 0116204 131.59.29
ORLIGACTONES TON INSTTTUCTONES FINANTCTERAS i3 MOIRM T I V4 RBIaAY
OTRAS DBLIGAUNNES TORRIENTES 14 3 61806
ANTICTMGS DE CLIENTES ; S 009,45 08
OTROS PASIVOS CORRIENTES I3 T A,
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6.1534.0653.59 164636592

PFASIVOS NOCORRIENTES

OHLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS i3 A0 END [
TOTAL PASIVOS NSO CORRIENTES BCALH W LN
TOTAL PASIVOS T.054 653,54 | 646 045 02

FATRIMOXNIO

CAPITAL iI7 LUK XL TN

AMMMTES DE SURCHYS O ALTTUMSISTAS PARA FLITLRA

CAPITALIZACTON IR 11 497 B3 21 492 8

RESLLTADNOS ACUMULALNOS ke b ThT

RESULTADOS DEL EJERCICIOY 20 1.1262 2

TOTAL PATRIMONIO H0 1RE 6 TRTT

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO T 124 0680 1 AEd A
[-) f

Arg, Cas I.,|.1|-|.-.,',i|.!r r Si, Rk '-|.'H,“ S|
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“ARTECGRIOUP SAS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Dl | de Enera sl 31 de Didembee del 2013
{Eapresads en dalares 1SS)

SOTAS 2018 lai2
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORINNARIAS 11 2 9IE OE2.4N IH4 Y207
COSTO DE YENTAS Y FRODUCCTON 11 1 129457 .EH 11 565 4
MARGEN BRUTO LR i i) 5% 155 74
pASTOS TVE ADMMINISTHRACHYS 13 115 7RG 1 Y37 43400
GASTOS DE VENTAS 14 159922 d M4 6"
ASTLS FINANTCTERLYS 14 §7 10 & £7 177 05
UTTLIDAD ANTES DE INMPUESTO & LA HFEXTA M W SO [
IMPUESTO A LA RENTA
LCTOHRIENTE b i ad X
LTILIDAD DEL EJERCIC IO ATR AN . SO0 5

Arg. Larios Lsorsra e ar Hoberio Marcillo

GERENTF GENFRAIL CONTAIMOR
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ARTECGROUP SA. SOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares de los Estados | nidos de América — L'SS)

NOTA |- BREVE RESESA HISTORICA DE LA COMPANIA
™ (’N - g - . ‘ ﬁ'

La compaflia ARTECGROUP S A, se constituyo por escritura publica otorgada ante ¢l
Notario  Vigésimo Quinto del Distrite Compaiias, mediante Resolucion  No.
06.Q.1J.003783 de 06 Octubre de 2006.

= DOMICILIC: Distrite Metropolitune Jde Quite, Provincis de Pichincha, Cumbaya,
Barmio Santa Lucia Alta, calle del Establo lote 50 5 calle (

2-CAPITAL: Suscrito USS 10.000,00 numero de acciones [0.000 valor LSS |00

3- OBJETO SOCIAL: La compafiia tiene como objeto social a).- La realizacion de
diseflos, programas. proyectos v estudios  arguitectonicos, de  urbanismo, de
organizacion y fmccionamiento temitorial, de paisajismo v de disefo interior
decoracion de espacios arquitectonicos b).- La direccion, supervision y fiscalizacion de
estudios ¥ obras arquitectonicas, urbanisticas vy dJe ingenieria ¢).- La ¢jecucion y
construccion de toda clase de edificaciones. obras urhanas y estructuras d).- La
realizacion de disefos, programas. proyectos v estudios de obras de restauracion,
conservacion, rehabilitacion, renovacion y adecuacion de edificaciones, espacios
urbanos y estructuras de toda clase ©).- La realizacidn de 1oda clase de estudios de
ingenieria en general, tales como de prefactibilidad, factibilidad, disefo, calculo,
avalios, investigaciones, ¢laboracion de presupucsios, andlisis, especificaciones 1).- La
construccion, direccion estudios, disefo, supervision ¥y fiscalizacion de provectos de
vias de comumicacion, como carreteras, caminos, calles, ferrocamiles, autopisias,
incluyendo puentes, tuneles. muros, ewcdiera, seropucrios, obras poruarias, terminales
terrestres v demds obras complementarias (... ) g).- Diseflos relagionados con provecios
industriales. clementos y objeto de comunicacion visual 3 sistemas consiructivos
relacionados con la anquitectura v wurbanismo h) Fiscalizacion, peritazgo, avaluos
planificacion de obras de arquitectura i) En general, la prestacion de servicios
profesionales inherentes a la arquitectura. urbanismo y a las diferentes ramas de la
ingenieria j)- La compraventa, cormelaje, administracion, permuta.  exploweion,
arrendamicnto v anticnesis Jde bienes inmuchles urbanos v rurales (...) k)- La
IMPOTAcion, exporacion, compra, venta, comercializacion, distribucion, representacion,
agenciamiento, mandsto comision de wda clase de matenales v equipos para la
construccion de obras arquitectonicas, urbanisticas » de mgv:n_‘icria en general
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NOTA 2.- RESPONSABILIDAD POR LA PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
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La informacion contenida en los estados fNinancieros finales es responsabilidad de la
Administracion de "ARTECGROLP S.A7. gue manifiesta » expresa gue s¢ han
aplicado en su totalidad Jos principios v criterios  incluidos  en las  Normas
Internacionales de informacion Financiera para las PYMES (NIF para las PYMES),
emitidas por el Intermacional Accounting Standards Board (IASB)

BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros se han claborado de conformidad con las  Normas
Imternacionales de Informacion Financiera para Pequeas v Medianax Entidades (NHF
para las PYMES) emitidas por el Conscjo de Sormas Internacionales de Comabilidad.
Estan presentados en dolares estadounidenses. que ¢s la moneda vigente en ¢l Ecuador

La presentacion de los cstados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES
exige la determinacion v la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones
v hechos. Las politicas contables mas imporantes del grupo se establecen en la nota 3.

En algunos casos. es necesano emplear estimaciones » olios juicios profesionales pam
aplicar las politicas contables de¢ la compafiia. Los juicios que la gerencia haya
efectuado en ¢l proceso de aplicar las politicas contables de la compadia » que tlengan la
mayor relevancia sobre los impories reconocidos en los estados  financieros  se
establecen en la not 3 - Uso de Estimaciones.

NOTA L- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Eswas politicas deben ser aplicadas uniformemente en todos los
afos presentados. salvo que se indigue lo contrario

all so de estimaciones

La preparacion de estados fnancieros requiere gue la Gerencia efectie estimados
supuestos gue afectan las cilras reponadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias aclivas v pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reporadas de ingresos v gastos durante el periodo comriente. Los resultados finales
podrian diferir de dichas estimaciones

Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se
refieren u la provision para créditos de dudosa cobrunza, la provision pama la
recuperacion de inventanos. o amortizacion de activos intangibles, la depreciacion del
activo fijo, la provision de beneficios sociales, la provision para benelicios de jubilacion
v desahucio v el calculo del impuesto a b renta,

-
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b) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da  lugar,
simultdncamenite, a un activo financieno cn una empresa ¥ & un pasivo financiero o @ un
instrumento de capital o patrimonio en otra empresa.  Los instrumentos financieros se¢
compensan cuando la Compaiia tiene ¢l derecho legal de compensarios v ln Gerencia
tiene la intencion de cancelarios sobre una base netw, o de realizar el activo s cancelar ¢l
pasivo simultdncamente

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo
amortumado menos ¢ deternioro del valor. Los demds instrumenios financicros sc
reconocen a su valor rzonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede
ser intercambiado entre un comprador » sendedor debidamente informados, o pucde ser
cancelada una obligacion, entre un deudor v un acreedor con suliciente informacion,
bajo los iwerminos de una trunsaccion de libre competencia.

La compaiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: cuentas por
cobrar, cuentas por pagar v deudas a largo plazo cuyos valores en libros son
sustancigimente similares 8 sus valores razonables de mercado.

c)Efectivo v equivalentes de efective

El efective y equivalentes de efectivo incluyen ¢l elective disponible v depdsitos de
libre disponibilidad en instituciones lnancieras. Los sobregiros bancarios se presentan
COMO pasivo corriente, se anexa detalle de los mismos.

i) Cuentas por cobrar comerciales

La mayoria de las ventas s¢ realizan en condiciones de crédito normales, v los impones
de las cuentas por cobrar no tienen imtereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar s¢ miden al costo amontizado
utilizando el méwdo de imerés efectivo. Al final de cada periodo sobre el gue se
informa, los importes en libros de los deudores comerciales v olras cuentas por cobrur
s¢ revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconoce de inmediato una pérdida por
deterioro del valor en los resultados.

Adicionalmente, las cuentas por cobrar ¢stdn presentadas netas de la provision para
cuentas de cobranza dudosa. de modo gue su monto tenga-un nivel de que la Gerencia
considera adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del balance general.

13
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¢) Propiedad, planta y cquipo

El rubro Propiedad, Plama v Equipo sc presemia al costo neto de la depreciacion
acumulada v cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Asi mismo, cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion
scumulada v cualguier ganancia o pérdida que resulie de su disposicion se incluye en el
Estado de Ganancias vy Pérdidas.

El costo inicial de los edificios, la maquinaria y equipo comprende su precio de compra,
incluyendo cualgquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar ¢l activo en
condiciones de traubajo v uso. Los desembolsos incurridos después de que los activos
fijos se hayan puesio en operacion, tales como reparaciones ¥ costos de manienimienio
y de reacondicionamiento, se cargan a resultados del periodo en gue s¢ incurren los
COSLOS.

En el caso en que se demuestre claramente que los desembaolsos resultaran en beneflicios
futuros por ¢l uso del edificio, maquinaria v equipo, mds alld de su estindar de
funcionamiento original, estos son capitalizados como un costo adicional del edificio,

maguinaria y equipo.

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las siguientes
vidas tiles estimadas:

CATEGORIA DE ACTIVO VIDA UTIL
Unidades de transpone 5 afos
' Maguinaria y equipo 10 afos
Mucbles ¥y enseres . 10 ados
Equipo de cdmputo 3 ahos

—

Edificio y Olras construcciones 20 ahos

Si existe algin indicio de que s¢ ha producido un cambio significativo en la msa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, s revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nucvas expectativas.

Las obras en curso representan los provectos de amplificacion de las plantas de
produccion que s¢ encuentran en construccion y s¢ registran al costo. Esto incluye ¢l
costo de construccion v otros coslos directos. Las construcciones no se deprecian hasta
gue los activos relevanies se lerminen y ¢sién operalivos

Cuando se venden o retiran "2 activos, s¢ elimina su costo ¥ depreciacion, v cualguier
ganancia o pérdida que resulle de su disposicion se incluye en el estado de resultsdos

4 l.:__..
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integral. Asi mismo, ¢l excedente de revaluacion gue pudiera existir por dicho activo se
carga a utilidades retenidas.

En el caso de los activos que se presentan a su valor revaluado, se¢ ha procedido a
efectuar mediciones de valor ravonable de dichos bienes, los cuales s¢ amparan en los
respectivos avaluos realizados por profesionales independientes o ¢l avaldo comercial
consignado en la cana predial del afo pertinente. En ¢l caso de los activos revaluados,
cualquier disminucion, primero que compensa contra ¢l excedente de revaluacion que
exista por ¢l mismo activo ¥ posterionmente, s carga a la utilidad operativa.

N Activos intangibles

Los activos intangibles que son adquiridos se expresan al costo menos la amonizacion
acumulada v las pérdidas por deterioro acumuladas. Se¢ amortizan a lo largo de la vida
estimada de cinco aftos empleando ¢l método lineal. Si existe algan indicio de que s¢ ha
producido un cambio significativo en la tasa de amonizacion, vida Gtil o valor residual
de un activo imangible, sc revisa la amonizacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejur las nuevas expectativas.

El saldo no amonizado es revisado anualmente para asegurar la probabilidad Jde
beneficios futuros ¥ s¢ presenta en ¢l rubro intangibles, neto en ¢l Estado de Situacion
Financiera.

g1 Detenioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades. planta v equipo,
activos intangibles ¢ inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara ¢l impone recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su impone en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l importe ¢n libros al importe recuperable
estimado, ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la gque se informa, se evalua si existe detenoro del
valor de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares ) con su precio de venta menos los costos de werminacion y
venta. Si una pantida del inventario (o grupo de pantidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su imponte ¢n libros al precio de venta menos los costos de terminacion v venta,
¥ se reconoce inmediatamente una pérdida por deleriono del valor en resultados.

Si una peérdida por deterioro del valor s revierte posieriormente, el imporie en libros del
activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de xenta menos costos de lerminacion y venta, en el caso de
los inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido determinado si no se hubicra
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en aflos

s Ce
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anteriores.  Una reversion de una pérdida por detenoro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

h) Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comercales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales ¥ no tenen intereses. Los impories de las cuentas comerciales por pagar,
denomimados en moneda extranjera s¢ convierien a dolares estadounidenses usando la
tasa de cambio vigenie en la fecha sobre la que sc informa. Las ganancias o pérdidas por
cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos O en otros ingresos.

i Provisiones

Se¢ reconoce una provision solo cuando la Compaiia tiene una obligacion actual (legal o
implicita) presente como resultado de un cvento pasado, ¢s probable gue se requicran
recursos para cancelar la obligacion v se pueda estimar confiablemente ¢l monto de la
obligacion. Las provisiones se revisan cada periodo v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue sc tenga a la fecha del balance general.

J) Reconvcimiento de ingresos, custos v gastos

Los ingresos por venta de productos v ¢l costo de venta relacionado, son reconocidos
cuando se ha entregado ¢l bien y se ha transferido al comprador los riesgos v beneficios
inherentes a lo propiedad. Los demads ingresos v gastos se reconocen cuando se
devengan.

El ingreso de actividades ordinarias s¢ mide al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos ¢ impuestos asociados con la venta exigidos
por las autoridades tributarias.

k) Costos por préstamos

Todos los coslos por préstamos se neconocen en ¢l resultado del peniodo en el que se
incurren.

lmpuesto a lus ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias represents la suma del impuesto carriente por
pagar ¥ del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo. El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre
los importes en libros de los activos v pasivos en los essados financieros v sus bases
fiscales comespondienies (conocidas como diferencias iemporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se espere
que incrementen la ganancia liscal en el futuro. Los activos por impuesios diferidos se
reconocen para todas las diferencias iemporarnas que se espere que reduzean la ganancia

s L3
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fiscal en ¢l tuturo. v cualguier perdida o crédilo fiscal no wilizado. Los activos por
impuestos dileridos se miden al impone maximo gue, sobre la base de la ganancia fscul
actual 0 estimada futura, ¢s probable que se recuperen

El imporie en libros ncto de los actives por impuesios dileridos se revisa en cada fecha
sobre la gue se informa v se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en ¢l resuliado del penodo.

El impuesto difenido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el sctivo
por impuestos difenidos o cancelar ¢l pasivo por impuesios difenidos, sobre la base de
las 1asas impositivas gue hayan sido a s por las autoridades fiscales.

m ) Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros.  Estos se revelun
en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembuolse un
flujo econdmico sea remota.  Un activo contingente no se¢ reconoce en los estados
financieros pero se revela cuando se grado de ocurmencia ¢s probable.

n) Modificaciones ¢ incorporacion  de  nuevas  normas  financieras
pronunciamicnios recientes.
Efectivos para lus aflos gue terminan al 31 de diciembre de 2013

Las siguientes pormas han sido enmendadas o revisadas v no tiene efecto sobre los
estados linancieros de ks Compafia.

Normas Nucvas

NIIF 10 Estados Financieros consolidados

NITF 11 Acuendos Conjuntos

MNIIF 12  Revelacion de intereses en olras entidades
NIF 13 Medicion del valor razonable

Normas Enmendadas

NIF | Préstamos de gobiemo

NIF 7  Revelaciones-Compensacion de activos linancieros y pasivos linancieros

NIC | Presentacion de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro resultado
imegrul) )

NIC 19  Beneficios para empleados (201 1)

NIC 27 Estados Financieros separados (2011)

NIC 28  Inversiones en asociitlas y negocios conjuntos (201 1)

Varios  Mgejoramiento 8 las NIIF emitidas en mayo del 2012




Inerpretaciones Nuevis
CINHF 20 Costos de desmonie en la lase de produccion de una mina a cielo abieno

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE
TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

La Compafia no ha splicado las siguienies Normas Inernacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ interpretaciones del
comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas.

Normas nuevas 0 enmendadas Efectiva a partir de
NIIF | Exencion del requerimiento para re-emitir la Concurrenie con la adop-
Informacion comparativa para NIIF 9 cidn de la NIIF 9
NIUF 9 Instrumentos Financieros:
Clasificacion v medicion Encro |, 2015
Adiciones a las NIIF para la contabilidad
del Pasivo Financiero Enero |, 2015
NIIF 10 Entidades de inversion: Exencion de los
Requerimientos de consolidacion Enero |, 2014
NIC 32 Compensacion de activos linancieros Enero |, 2014
Pasivos financieros
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable Enero 1. 2014
Para activos no financieros
NIC 39 Novacion de derivados y conlimuscion Enero |, 2014

D¢ la contabilidad de cobenums

CINIF 21 Grovamenes Enero |, 2004

NOTA 4.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

En el rubro de Efectivo y su Equivalentes constan las siguicnics cuentas con sus
respectivos saldos al 31 de diciembre del 2013
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L CODIGO NOMBRE DE CUENTA VALOR  DESCRIPCION
- Feia cucnis inicid < 2015,
con un saldo de $9.580.04,
OO A0 CAJA UESNERAL | s que n e trunscurse del M3
s¢ le cermundi oun Pagas &
> proveadores
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NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR

IRLBIT 44

10706302

Ists cuenla ¢ ulilisd para
i runslerencias
imernacinules de clientes !

Al 31 de diciembre, los saldos Je las cuentas por cobrar s¢ indican a continuacion:

31 DE DICIEMBRE CODIGOD 2018 [ 2012
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO 101020502 -

GENEREN INTERESES | |
TDOCUMENTOS Y CLENTAS POR COBRAR 1010206 31370200

(CLIENTES RELACIONADOS

NOTA 6.- INNENTARIOS

Al 31 de diciembre. el saldo en la cuentn de inventarios se indica a continuacion:

31 DE DICIEMBRE £0DIEO pUIR) 202
INVENTARIOS T | 18103 | 3415.09794 0,00 |
INVENTARIOS PRODUCIDOS IDI038S | 41509794 ) |

En el afio 2013, se realizd Ia agtivacion de los proyectos FEZ SPAZIO, FEZ SUITES y
FEZ QUATTRO, por un valor de $3°746.555.82, de los cuales la empresa entrego
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escrituras de los tres proyectos por un valor de $2°329.457 88, al 31 de diciembre existe
un saldo en la cuenta de $3°415.097.94 el dewalle de ese valor se adjunia a continuscion:

| PROYECTO | DPTO ’ VALOR
:Mui_\ - | w2 | 4,037 0% |
FEZ SUITES | L1x 1184126
(FEZ SUITES ! s = 420

FIZ SUITES __10o 77.636.32 |
FEZSUITES | 107 - 7853812 |
FEL SUITES | e . 21.580.54

FEZ SUITES { W | dvuNg Y

Fi.Z SUITES bu2 W 44, Kl |
FEZ SUITES MM 71060

FEZ SUITES L1 _ 3. 1007

FEZ SUITES W U3 935063

FEZ SUITES W7 99 $42 %3 '
FEZ SPAZIO i |38.3%1.17

VEZ SPAZIO loz 137.739.71

HIZ SPAZIO 20 |0, 749,41

FLZ SPAZIO | Hil | [UR. 132,86 .
FEZ SPAZIU il 13723526

FIZ SPAZIO | His | 17.072.5 .
_FEZ SPAZIO 1l | 401 12332241

VL SPAZIO - | sl | 24851318 .
FEAQULATIRG i I 101 19115958

FES QUATTRWL | e | 687707
FLEAQUATTRO 20l 5. 756,00

FEZ QUATTRLY | .‘_-U_l — |BS 24495

FEZ QUATIRO 2 133.232.08 .
FELQUATIRU | Bl | 256 330,07 .
FEL QUATTRO 0l sS4

.“1 QLA TTHD L] Ui %96 21

FEZ QUATTRD | 1 s | H12.944,60

TOTAL 1415.097,94

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta de Servicios v Otros pagos Anticipados, es utilizads para regisirar los
anticipos entregados ¢n las dilerentes obras realizadas en ¢l 2013, abarca ¢l grupo de
cuentas 1.01.04.04 de ANTICIPO OBRAS EN PROCESOD

NOTA 8- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El grupo de Activos por impuestos corrientes, comprende las cuentas que se detallan a
continuacion, con sus respectivis saldos v explicaciones:

2 =
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CODIGO | NOMBRE DE CUENTA | VALOR | DESCRIPCION |
Corresponde 8
1L0L05.02.004 2% Retencion entre Sociedades siag |TUCINCS ‘Que fOs
I.I28.28 realizaron olras
i sociedades
Corresponde ]
1.01.05.02.006 | 1% Retencion Transporte 170 relenciones  que  nos
: realizaron |
Corresponde i
101.05.02017 2% Otras Retenciones — ICICACIONES, Qi oS
| 285,06 realizaron en nuestras
| venias |
Corresponde al Fugn|
1LOL05.03.001  Anticipo de Impuesto a la Renta §14.82 de Anticipo de Imp. a
‘ la Renta del 2013
- _ Cormesponde a
1.01.05.04.001 Credite Tributario Periodos elenciones en I
A Ly Anteriores 6.711.62 fuente de periodos
anteriores
L ! 1
Corresponde 4
01.05.04,002 . P L anticipos de Imp. a la
1.01.05.04.002 | Anticipo Imp, Renta - Plusvalias 16.120.65 | renta ot oee
PR = concepto de plusvalias
TOTAL 26.062,73

NOTA 9.- CONSTRUCCIONES EN CURS0O

El grupo de cuentas de construcciones en curso cormesponde a 1odos los valores gue se
han imegrado en los diferentes proyecios que se manejaron durante el periodo 2013, que
hdsicamente es ¢l Proyecto FEZ AQUA, va que los demas proyectos fueron activados

como invenlario de productos terminados

NOTA 10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Los saldos de propiedades, plama y equipo duranie ¢l afe 2013, expresados en dolares,

fueron los siguientes:

31 DE DICIEMBRE COBGO 2013 [ 31 |
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ' 10201 | 140380748 | 1'269.274.36
TERRENUS 20101 | IRR 100,00 300,094 9%

EDIFICIOS . 2012 Y86,639.83 | 106.687.9)

"CONTRUCCIONES EN CURSO IUZ0I03 . 660 704,88 | 660, 704,88

MUEBLES Y ENSERLS 1020103 | 1880270 iss02.70

MAQUINARIA Y EQUIFO 120106 ' 202410 770,00

EQUIPO DE COMPLITALIUN | 12010 27.9491,90 J7.991 90 |
VENTCU LSS, FQL IPOS DE TRASSPOR T Y QLI T2 s 122%3),14| 2X2.7R1.E1 |
CAMINERO MOVIL .

OTROS PROPIEDADLS, FLANTAY EQUIPOD 1020110 | 374,12 174,12

(=) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, 201127 - 25249212 -6B.938.94 |

PLANTA Y EQUIPO
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a) Al 31 de diciembre de 2013, la Compadia ha tomado seguros para los vehiculos. En
opinion de la Gerencia de la Compaiia, sus politicas de seguros son consistentes
con la prictica internacional en la industria v nesgos d¢ eventuales perdidas por
siniestros considerados en la polia de seguros e¢s razonable considerando el tipo de

activos que posee la Compaia.

b) La prueba de deterioro se basa en el valor en uso de avalGos de precios de mercado de
cada uno de los items. Sobre estn base [a Administracion de la Compania considera
gue, al 31 de diciembre del 2013, los activos estin registrados al imporie menor
entre su costo v su valor de mercado.

NOTA 11- ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2013 la cuenta Actives Intangibles no registra saldo
NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS X PAGAR

Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por pagar a proveedores se indican a
continuacion:

NOMBRE DE CLENTA CoDIGo | 2013 |2
PROVEEDORES = 2013011 19316201 331.529.29]
PRUYLEEDOURES MIATERIALES Y SERVICIS 2000 A3 02 AN 00 |

La prueba de deterioro de valor se basa en el valor actual o intencion de pago de cada
una de las acreencias. Sobre esta base 1o Administracion de la Compaiia considera que,
al 31 de diciembre del 2013, los pasivos estin registrados al importe menor entre su
costo historico v su costo actualizado.

NOTA 13- SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre, los saldos de las obligaciones con instiluciones linancicras se
indican a continuacion

31 DE DICIEMBRE COMGO 2013 1 a2 |
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 20104 1282 82127 1 314.836,33
FINANCIERAS

LOCALES ~ Iniedol 28282127 1'314.836.33

Las obligaciones linancieras locales pendientes de pago al 3| de diciembre de 2013,
corresponden o préstamos por pagar 8l Banco del Pacifico, préstamo hipotecario No. P
400 por un valor de $ 230.424 56 v Sobregiros Bancarios_por pagar por un valor de $
52.396,71

31 DE DICIEMBRE [CODIGO | 013 | 2012
' OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 0203 900.000,00 0,00
_FINANCIERAS

EXTERIOR W01 000000 0,00
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La obligacion financiera reportada corresponde & ung obligacion pendiente de pago al
Produbank Panama correspondiente al ndmero de operacion CAR 0100167536001 por
¢l valor de $900.000,00 concedida ¢l 09022013 cuyo vencimiento es ¢l 02/26/2015,
NOTA 14.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de otras obligaciones corrientes son:

DE DICIEMBRE

e

(CONELTESS [ Wiom] o
_POR BENEFICIOS DE |EY EMPLEADOS 2000704 0,0
FPARTICIAPCION TRABAJADURES POR PAGAR 2010708 | oo
NOTA 15.- ANTICIPO DE CLIENTES
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Anticipo de Clientes son:
31 DE DICIEMBRE I - CODIGO 2013 w12
CLIENTES LOCALES 2000901 T 697,133,859 | 0.00
CLIENTES Fi-7 SPAZIO 2020902 | Y15 60895 | u,utT:
CLIENTES FEZ CUATTRO - 2M80% | 1'063.428 44 11,00
CLIENTES FEZ SUTTES - 204 ST0.280,61 Ui |
CLIENTES 12 AQLA I L 2020M0s | 35319440 000 |
TOTAL = 561964568 0.0
NOTA 16.-
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Otros Pasivos Corrientes son:
(31 DE MCIEMBRE CODICO | 2013 w12 |
OTRAS PROVISIONES CORRIENT ES 20113 46.406.52 1 [

NOTA 17- CAPITAL EN ACCIONES
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de $10.000,00 comprenden 10.000 acciones
ordinarias con un valor nominal de $1.00 cada una complelamente desembaolsadas,

emitidas y en circulacion.

NOTA 18- APORTE DE  SOCIOS 0O  ACCIONISTAS A FUTURAS
CAPITALIZACIONES

Las saldos al 31 de diciembre de 2013 v 2012 de la cuenta Socios o Accionistas a
Futuras Capitalizaciones son:

pg A




31 DE DICIEMBRE ) T ConIGo 23 [2012 _
APORTE DE SOUIOS O ACCTONISTAS A FLTLRAS 302 11 AVLE4 21 4V284

CAMITALIZACIONES

NOTA 19.- RESULTADOS ACUMULADOS
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Resultados Acumulados son:

31 DE DICIEMBRE —Tconigo w03 [ w12
RESULTADOS ACUML LADOS 306 16.767.53 | 37267.89

NOTA 20.- RESULTADOS DEL EJERCICIO
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Resuldos del Ejercicio son:

31 DE DICIEMBRE [copico |y [ a2 |
RESLLTADOS DEL EJERCICIO W? 2012636 -20.500,00

NOTA 21.- INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Ingresos Actividades Ordinarias son:

31 DE DICIEMBRE (copiGo | i3 | iz ]
INGRESDS AC TINIDADES ORIMS ARIAS 41 29N H'H:_-lﬂ_ K4 ‘J:'ll.?ll_

En el periodo 2013, se registraron en la cuenta de ingresos los valores de las ventas
generadas de los provectos Fez Spazio, Fez Suites v Fez Quattro, que ya s¢ han
¢laborado las respectivas escrituras

NOTA 2L-COSTO DE VENTA Y PRODUCCION
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Costo de Venta v Produccion son:

1

31 DE DICIEMBRE . CODIGO 2013 — 1
COSTOS DE VENTAS Y PRODLCOION ! §1) 2129457881 2156504

En ¢l periodo 2013, se registraron los costos, de las ventas generadas de los provectos
Fez Spazio, Fez Suites y Fez Quattro.

NOTA 23- GASTOS DE ADMINISTRACHON
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Gastos de Administracion son:

|31 DE DICIEMBRE [CODIGO | 2013 | 2012
GASTOS ADMINISTRATIVOS 20 515.789,51 | 227.434.10

El principal incremento en los Gastos Administrativos es ¢l rubro de depreciaciones, va
gue en el presente afo aumentaron los Aclivos.

NOTA 24.- GASTOS DE VENTAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 de Gastos de Venias son:

31 DE DICIEMBRE - CODGO | 2013 | 2012 |
GASTOS DE VENTAS 5201 145993 429465 |

24

444333344433 33333330000000 0000000000000 LLAAAN)




El incremento de Gastos de Ventas s¢ debe al cierre de los provectos, v ¢l regisiro de
comisiones provenientes Jde lus ventlus

NOTA 25- GASTOS FINANCIEROS
Los saldos al 31 de diciembre de 201 3 de Gastos Financieros son:

31 DE DICIEMBRE T T COoDIGD | 2013 [ a2z |

GASTOS FINANCIEROS $203]  47.10961] 52.127,08
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NOTA 26.- IMPLUESTO A LA RENTA

La Compadia ha tenido revisiones por pane de lo autoridad tributaria hasta el aflo 2013
¥ no existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones, De acuerdo
con disposiciones legales. la aworidad wribuaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compadtia, dentro del plazo de hasta siete afos
posteriores contados a partir de la fecha de presemacion de la declaracion del impuesio
o la renta, siempre v cuando se hava cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

El impuesto a la renta se calcula @ una tasa del 22% sobre las utilidades tributables del
afio 2013. En caso de que la compaiia reinvieria sus ulilidades en el pais en maguinarias
Yy equipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva, la tasa del impuesto a la
renta serin del 12% sobre el monlo reinvertido, siempre y cuando efectuen el
cormespondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre del afo siguiente.

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

En opinion de la administrucion de ARTECGROUP S.A. no existicron eventos, entre
el 31 de diciembre del 2013 v la fecha del presente informe (Noviembre 30 de 2014)
que. en opmion de la Administracion. pudieran tener  efecto impornanie sobre los
estados financieros




