INFORME DE GERENCIA

Quito, 05 de Junio del 2020.

Senores:
ACCIONISTAS NARZUR CIA. LTDA.
Presente.-

De mi consideracion:

Es grato dirigirme a ustedes Accionistas de la Empresa NARZUR CIA.
LTDA. para poner a su conocimiento el informe de labores
correspondiente al ejercicio econdmico del 2019. El presente informe
tiene por objeto ademas de dar cumplimiento a las funciones que me
han sido encomendadas, también a lo que dispone los Estatutos
Sociales de la Compafia, y la Ley de Compafias vigente, someto a
consideracion de ustedes el Balance General y Estado de Pérdidas y
Ganancias.

1.- SITUACION DEL PAIS

“El Banco Central del Ecuador (BCE) presenta las cifras de crecimiento de la
economia ecuatoriana a nivel trimestral, las cuales contemplan la nueva
informacidon de las Cuentas Nacionales Anuales del afo 2018, difundidas al
publico el 09 de diciembre de 2019.

El Producto Interno Bruto (PIB) decrecidé -0,1% en el tercer trimestre de
2019 en comparacién con similar periodo de 2018. Respecto al segundo
trimestre de este afio, se registra un crecimiento de 0,1%. El PIB del
periodo que va entre julio y septiembre de 2019 se ubicdé en USD 18.070
millones a precios constantes[1].
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Los principales factores que explican el comportamiento del PIB son: i) la
menor dindmica de la formacion bruta de capital fijo y del consumo final del
gobierno general, que disminuyeron -3,0% y -2,8%, respectivamente, a
nivel interanual; y, ii) la evolucion de las importaciones de bienes y
servicios, que por su naturaleza disminuyen el PIB, fueron mayores en
0,3% a las registradas en el tercer trimestre de 2018.
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Fuente y Elaboracion: Banco Central del Ecuador
Valor agregado petrolero y no petrolero

Durante el periodo analizado, el Valor Agregado Bruto (VAB)[2] No
Petrolero mostrd un leve crecimiento interanual de 0,04%, que se explica
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por la mayor dindmica de industrias como: manufactura, agricultura,
acuicultura y pesca de camardn, suministro de electricidad y agua, servicios
financieros, pesca, alojamiento y servicios de comida, entre otros.

Por el contrario, el sector petrolero registré un incremento en su VAB de
0,4% en el tercer trimestre de 2019 en relacion a igual periodo de 2018.
Esto se asocia a un aumento en la actividad de petrdéleo y minas de 3,5%,
debido al incremento de la produccién nacional petrolera en 4,2%
alcanzando 50,25 millones de barriles.

Grafico 4
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Fuente y Elaboracion: Banco Central del Ecuador

(*) Comprende la suma del VAB de las industrias de extraccion de petréleo
mas la refinacién del petréleo.

Evolucion interanual del VAB sectorial

Tercer trimestre de 2019: déficit de Cuenta Corriente disminuye en USD
194,7 millones

La Cuenta Corriente[3] de la Balanza de Pagos ecuatoriana presenta en el
tercer trimestre de 2019 un déficit de USD -64,9 millones, menor en USD
194,7 millones al registrado en similar periodo de 2018 (USD -259,6
millones).

En este resultado influyeron los saldos positivos en la Balanza de Bienes
(USD 313,3 millones) y Transferencias Corrientes (USD 692,7 millones),
que compensaron los saldos deficitarios de la Balanza de Servicios (USD -
265,9 millones) y de la Balanza de Renta (USD -805,1 millones).

La Balanza de Bienes, en este trimestre, presenta un superavit asociado a
un aumento interanual de 1,1% de las exportaciones (USD 5.804,2
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millones) que contrastan con una reduccién de 5,7% de las importaciones
(USD 5.490,9 millones). Sobresale la dindmica interanual de las
exportaciones no petroleras, que aumentdé 9,1% hasta los USD 3.402,7
millones en el tercer trimestre de 2019, USD 284,8 millones mas que igual
periodo en 2018. Los productos que en mayor medida explican esta
evolucion son:

e Camarédn, de USD 819,9 millones a USD 1.043,0 millones (27,2%).

e Café y elaborados, de USD 19,3 millones a USD 23,3 millones
(20,6%).

e (Cacao y elaborados, de USD 193,1 millones a USD 197,9 millones
(2,5%).

e Banano y platano, de USD 737,0 millones a USD 748,7 millones
(1,6%).

e No tradicionales, de USD 1.268,7 millones a USD 1.311,6 millones
(3,4%)

En cuanto a las importaciones, en términos FOB, alcanzaron USD 5.490,9
millones, lo que representd una disminucién de USD 332,0 millones frente
al tercer trimestre de 2018. Segun la clasificacion por uso o destino
econdmico, los rubros que disminuyeron fueron:

e Bienes de consumo, de USD 1.295,6 millones a USD 1.256,3
millones (-3,0%).

e Combustibles y lubricantes, de USD 1.093,2 millones a USD
1.084,8 millones (-0,8%).

e Materias primas, de USD 1.989,0 millones a USD 1.735,9
millones (-12,7%).

e Bienes de capital, de USD 1.359,3 millones a USD 1.322,6
millones (-2,7%).

En cuanto a las Transferencias Corrientes, uno de los sus principales
componentes constituye las remesas enviadas al pais por los ecuatorianos
que trabajan en el extranjero. Al comparar los terceros trimestres de 2018
y 2019, se observa que este rubro subid USD 77,5 millones (10,1%),
alcanzando USD 845,6 millones. El flujo de remesas provino de: Estados
Unidos (USD 495,7 millones), Espana (USD 210,6 millones), Italia (USD
39,1 millones) y de otros paises (USD 100,2 millones).

Por otro lado, la Balanza de Servicios presentd un déficit de USD 265,9
millones, mayor al observado en el tercer trimestre de 2018 (USD 168,3
millones),[4] debido a que los servicios recibidos aumentaron en USD 66,6
millones, mientras que los prestados bajaron en USD 31,0 millones respecto
al tercer trimestre de 2018.
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Igualmente, la Balanza de Renta mostrd un saldo deficitario de USD -805,1
millones, mayor al registrado en el tercer trimestre de 2018 que alcanzé
USD 699,1 millones, en razén de que se pagd mas renta asociada a la
inversion de cartera.

El otro componente de la Balanza de Pagos es la Cuenta de Capital y
Financiera, cuya evolucion en el tercer trimestre de 2019 registro:

El flujo neto de la Inversién Extrajera Directa (IED) alcanzé USD 127,9
millones, menor en USD 169,5 millones respecto al reportado en el
tercer trimestre de 2018, cuando estuvo en USD 297,4 millones.

e Del monto total de la IED, USD 49,2 millones corresponden a
nuevos capitales, USD 34,2 millones a utilidades reinvertidas y
USD 44,4 millones a préstamos netos de capital de empresas
relacionadas con sus afiliadas, en donde los desembolsos
recibidos fueron mayores a las amortizaciones pagadas.

e Los recursos de la inversion se destinaron, en mayor medida, a
las siguientes actividades: explotacién de minas y canteras
(USD 77,9 millones), servicios prestados a empresas (USD 19,0
millones), electricidad, gas y agua (USD 12,6 millones),
agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 11,0 millones) e
industria manufacturera (USD 8,0 millones), entre las
principales.

En el tercer trimestre de 2019, la economia recibié ingresos de
capitales por USD 2.694,7 millones, principalmente de la colocacién de
bonos soberanos en el mercado internacional por USD 2.000,00
millones y por los recursos de organismos internacionales por USD
369,3 millones, entre ellos Fondo Monetario Internacional (FMI),
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Mundial y Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF), los que permitieron financiar
parcialmente el Plan Anual de Inversiones.

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzé un saldo superavitario de
USD 917,5 millones en el tercer trimestre de 2019.

En conjunto, los movimientos de la Cuenta Corriente y la Cuenta de Capital
y Financiera determinaron, por tercer trimestre consecutivo, un resultado
positivo de la Balanza Global de USD 774,8 millones en el tercer trimestre
de 2019, que se relaciona con un aumento de las reservas internacionales
en USD 1.035,1 millones.
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Cuadro No. 1
Resultados de la Balanza de Pagos, porcentaje del PIB
COMPONENTES Trimestral Anual
201710 | 2017V | 20181 | 201810 | 201811 | 20181V | 20181 | 201911 | 2018110 | 2016 2017 2018
CUENTA CORRIENTE Q4% -03%  01%  0.2%|  -02%|  08%  -0.3% 00%  -01% 13% -05% 14%
Bienes* 03%|  01% 0,3% 00%  01%  04% 0.1% 0.2% 0,3% 16% 03%  02%
Seniicios 03%|  03%  02%  01%|  02%  02%|  02% < 02%  02%  -11%| 1% 0%
Renta 06%|  06%  06%| 0%  06%  08%| 0%  06%|  O7%|  -18% -23%| -271%
Transferencias corrientes 0.7% 0.7% 04% 06% 0.6% 0.6% 06% 0.6% 0.6% 21% 266% 2.2%
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA -1.5% 0,3% 24% A% -01% 0,6% 0.9% 0,1% 0,8% 00%  -1.3% 14%
Cuenta de capital 0.0% 0.0% 00%  -02% 0.0% 0,0% 0.0% 0.0% 00%  -08% 01%  -02%
Cuenta financiera -16% 0,3% 23%  11%|  0.1% 0,5% 09% 0,1%) 0,8% 08%  -14% 16%
Errores y omisiones 0,1% 0,1% 0,0% 00%  -01% 00%  -01% 01% 0% 01% 00%  -01%
BALANZA GLOBAL -20% 01% 23% 8%  04%  -0.3% 0.6% 01% 0.7% 12%  -18% 0%
Fuente: BCE

* Incluye Comercio no registrado y otras exportaciones e
importaciones”

2.- CUMPLIMIENTO DE OBJETIOS PREVISTOS

En el periodo 2019 se obtuvo una utilidad ascendente en relacion al
periodo anterior, aun con la crisis econdémica que continua
atravesando el pais, la compafiia ha logrado mantenerse estable
dentro del mercado.

3.- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LAS JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS

Dentro de las disposiciones de las Juntas Generales, han sido
cumplidas por parte de la Administracion de la Compaiiia.

4.- INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS EN EL
AMBITO ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL

La Compafia no tiene ningun reclamo Legal pendiente de resolucion
de ninguna entidad competente. No hubo novedades importantes que
reportar desde el punto de vista laboral.

5.- SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

En el afo 2019, los Estados Financieros fueron cerrados y aplicados a
las Normas de Informacion Internacional financieras (NIIF). Los
ingresos por servicios de arrendamiento han continuado aunque en
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ciertas épocas en forma irregular siendo asi que la compafiia en este
periodo ha logrado obtener por concepto de utilidades.

6.- CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS LEGALES EN MATERIA DE

PROPIEDAD INTELECTUAL
La compafiia cumple con todos los requisitos legales en materia de

propiedad intelectual. Todas las computadoras que utilizan sus
empleados cuentan con sus respectivas licencias de software
instalados en ellas, y todas las marcas que utiliza estan debidamente
autorizados por sus representantes legales.

De igual manera, en todo contrato que la compafia suscribe estan
contempladas las normas de Propiedad Intelectual vigentes en el
Ecuador.

7.- PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES
OBTENIDAS EN EL EJERCICIO ECONOMICO

De acuerdo a los resultados obtenidos mi sugerencia es realizar la
distribucion de los dividendos obtenidos hasta el periodo 2019.
Finalmente, quiero agradecer a ustedes sefiores accionistas por la
confianza que siguen teniendo en mi persona, la misma que no
defraudaré ya que seguiré trabajando para fortalecer la empresa.

Atentamente,

~ A

Arg. Gina Zurita Llerena
GERENTE GENERAL
NARZUR CIA. LTDA.
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