
MOSAICO SOLUCIONES GRAFICAS GRAFOSMOSAICO CIA. L TDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CONTENI DO 

ESTADOS FI NANCI EROS DE MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ESTADOS DE SI TUACI ÓN FI NANCI ERA CLASI FI CADOS 

ESTADOS DE RESULTADOS I NTEGRALES POR FUNCI ÓN 

ESTADOS DE CAMBI OS EN EL PATRI MONI O NETO 

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTI VO - MÉTODO DI RECTO 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS I NDI VI DUALES 1 
1. I D EN T i n CAa ÓN DE LA EMPRESA Y ACTI VI DAD ECONÓMI CA. ' 1 
2. RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLÍ TI CAS CONTABLES. 1 
3. POLÍ TI CA DE GESTI ÓN DE RI ESGOS. 12 

4. ESTI MAQONES Y JUI CI OS O CRI TERI OS CRÍ TI COS DE LA ADMI NI STRACI ÓN. 14 

5. EFECTI VO. 15 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLI ENTES NO RELACI ONADOS. 15 
7. SERVI CI OS Y OTROS PAGOS ANTI CI PADOS. 15 

8. ACTI VOS POR I MPUESTOS CORRI ENTES. 15 
9. PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO 16 

10. ACn VOS I NTANGI BLES , 17 
11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 17 

12. OBLI GACI ONES CON I NSTTTUCI ONES FI NANCI ERAS. 17 

13. OTRAS OBUGAQONES CORRI ENTES. 18 
14. PORCI ON CORRI ENTE DE PROVI SI ONES POR BENEFI CI OS A EMPLEADOS 18 

15. OBLI GACI ONES CON I NSnTUCI ONES FI NANCI ERAS NO CORRIENTES. 18 
16. I MPUESTO A LAS GANANCI AS. 18 
17. CAPI TAL SOCI AL. 21 

18. RESERVAS. 21 
19. RESULTADOS ACUMULADOS. 21 
20. I NGRESOS DE ACTI VI DADES ORDI NARI AS. 21 

21. COSTO DE VENTAS. 21 
22. GASTOS ADMI NI STRATI VOS. 21 

23. GASTOS DE VENTAS. 22 

24. GASTOS RNANCI EROS. 22 
25. CATEGORÍ AS DE I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS. 23 

26. CONTI NGENCI AS. 23 
27. SANCI ONES. 23 
28. HECHOS POSTERI ORES A LA FECHA DE BALANCE. 24 

29. APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS HNANCI EROS. 24 



MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA 
ESTADOS DE SI TUACI ÓN FI NANCI ERA CLASI FI CADOS 
Al 31 de d i ci em br e de 2019 con ci f r as com par at i v as d e 2018 
( Ex p r esados en dó l ar es)  

Not as 

Act i vos 
Act i vos cor r i en t es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efect ivo 
Act ivos f inancieros 

Servicios y ot ros pagos ant icipados 
Act ivos por impuestos corr ientes 

Tot a l act i vos cor r i en t es 

Act i vos no cor r i en t es 
Propiedades 

Act ivo intangible 
Act ivos por impuestos difer idos 
Ot ros act ivos no corr ientes 

Tot a l act i vos no cor r i en t es 

To t a l act i vos 

Pasi vos: 
Pasivos cor r i en t es 
Cuentas y document os por pagar , 
Obligaciones con inst ituciones f inancieras 
Ant icipos de clientes 
Provisiones 

Ot ras obligaciones corr ientes 
Ot ros pasivos f inancieros 

Porción corr iente de provisiones por benef icios a empleados 

Tot al pasi vos cor r i en t es 

Pasivos no cor r i en t es 

Obligaciones con inst ituciones financieras 

Tot a l pasi v os no cor r i en t es 

To t a l pasi vos 

9 
10 

11 
12 

13 

14 

15 

Diciem br e Di ci em br e 
3 1 ,2 0 1 9 3 1 ,2 0 1 8 

9,690 50,817 

182,906 145,743 
40,884 20,989 
47,007 131,630 

280 ,487 3 4 9 ,1 7 9 

98,358 96,284 

4,273 4,569 
„ 459 459 

1,000 1,000 

1 0 4 ,0 9 0 1 0 2 ,3 1 2 

3 8 4 ,5 7 7 4 5 1 ,4 9 1 

141,374 218,931 

18,233 29,524 

1,211 85 
121 -

25,952 31,019 

1,305 250 

11,864 9,501 

200 ,060 2 8 9 ,3 1 0 

10,896 

10 ,896 

210 ,956 289 ,310 

Su m an y pasan 

210,956 289,310 

MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA 
ESTADOS DE SI TUACI ÓN FI NANCI ERA CLASI FI CADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t a s a d j u n t a s a l o s e s t a d o s financieros s o n 
p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s 



At  31 de d i ci em br e de 2019 con ci f r as com par at i v as de 2018 
( Ex p r esados en dó l ar es)  

Di ci em br e Di ci em br e 
Not as 31 ,2019 31 ,2018 

Su m an y v i en en zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA210,956 289,310 

Pat r im on io net o 
Capital suscrito o asignado 17 1,000 1,000 

Reservas 18 1,702 1,702 

Resultados acumulados 19 151,119 133,123 

Ganancias y f jérdidas aduanales acumuladas 8,360 8,360 

Resultado del ejercicio 11,440 17,996 

Tot a l pat r i m on i o 173 ,621 162 ,181 

Tot al pasi vos y pat r i m on i o 3 8 4 ,5 7 7 4 5 1 ,4 9 1 

loreno Abramowicz María Verónica 

Gerente General 

Montfes Bravo Wiison 

Cantador Gener zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t a s a d j u n t a s a l o s e s t a d o s financieros s o n 
p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s 



MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA 
ESTADOS DE RESULTADOS I NTEGRALES POR FUNCI ÓN 
Al 31 de d i ci em br e de 2019 con ci f r as com par at i v as de 2018 
( Ex p r esados en dólares^  

Por los añ os t er m i n ados en . Not as 
Di ci em br e Di ci em br e 

3 1 ,2 0 1 9 3 1 ,2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

790,465 930,344 

(576,673) (709,119) 

2 1 3 ,7 9 2 221 ,225 

(143,729) (138,792) 

(41,714) (47,672) 

(7,703) (4,507) 

20 ,646 3 0 ,2 5 4 

(3,097) (4,538) 

17 ,549 25 ,716 

(6,110) (8,18Q) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 458.92 

11 ,440 17 ,996 

- 8 ,362 

11 ,440 26 ,358 

I ngresos de act ividades ordinarias 
Costo de ventas y producción 

Resu l t ado Br u t o 

Otros ingresos 

Gast os: 

Gastos administ rat ivos 

Gastos de venta 

Gastos f inancieros 

Resu l t ado oper aci on al an t es de im puest o a la r en t a 

Part icipación t rabajadores 

Resultado antes de provisión para impuesto a la renta 

I m p u est o a las gan an cias 
I mpuesto a la renta corr iente 
Gastos por impuestos difer idos 

Resultado neto del ejercicio 

Ot r o r esu l t ado in t egr al del ej er ci cio , net o d e im pu est os 

Resu l t ado in t egr al t ot al del añ o 

20 
21 

22 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2 3 
24 

16 

Moreno Abramowicz María Verónica 

Gerente General 

Montes 

Contador General 

L a s n o t a s a d j u n t a s a l o s e s t a d o s financieros s o n 
p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s 



MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA 
ESTADOS DE CAMBI OS EN EL PATRI MONI O NETO 
Al 31 de d i ci em br e de 2019 co n ci f r as com par at i v as d e 2018 
( Ex p r esados en dó lar es)  

Con cep t o 
Cap i t al suscr i t o 

o asi gn ado Reser va legal 
Ot r os r esu l t ados 

i n t eg r ales 
Resu l t ados 

acu m u l ad as 
Resu l t ado del 

per i odo Tot al 

Sal do ai 31 d e d i ci em b r e d e 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1,000 1,702 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 117,694 15,428 135,824 

Apropiación de resultados 

Resultado integral del período 8,360 

15,428 (15,428) 

17,996 26,356 

Saldo al 31 d e d i ci em br e de 2 0 1 8 1 ,000 1,702 8 ,360 1 3 3 ,1 2 3 17 ,996 162 ,181 

Apropiación de resultados 

Resultado integral del período - -
- 17,996 (17,996) 

11,440 11,440 

Saldo a l 31 d e d i ci em b r e d e 2 0 1 9 1,000 1 ,702 8 ,3 6 0 1 5 1 ,1 1 9 11 ,440 173 ,621 

Moreno Abramowicz María Verónica 

Gerente General 

Mo n t esw av o Wllson Orley 

Contador General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t a s a d j u n t a s a l o s e s t a d o s financieros 
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MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA 
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECH VO - MÉTODO DI RECTO 
Al 31 de d i ci em br e de 2019 con ci f r as com par at i v as d e 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Expresados en dotares)  

Por el añ o t er m i n ado en , 
Di ci em br e 

31 ,2019 
Di ci em br e 

3 1 ,2 0 1 8 

Flu j os d e ef ect i vo por las act i v i dades de oper aci ón : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efect ivo recibido de clientes 
Efect ivo pagado a proveedores, empleados y ot ros 

Pagos por ot ras act ividades de operación 

Ot ros ingresos, neto 
I ntereses pagados 

753,416 
(768,156) 

944,152 
(870,476) 

(24,346) 
17,866 

(3,936) 

Ef ect i vo net o ( u t i l i zado)  p r ov i st o por las act i v i dades d e oper aci ón ( 14 ,740 )  63 ,260 

Flu j os d e ef ect i vo p o r las act i v i dades d e i n v er si ón : 
Compras propiedades, planta y equipo 

Compra de intangibles 

(25,826) 
(166) 

(56,046) -
(5,064) 

Ef ect i vo n et o u t i l i zado en las act i v i dades d e i nver sión ( 25 ,992 )  ( 61 ,110 )  

Flu j os de ef ect i vo por las act i v i dades de f i n an ci am ien t o : 
Efect ivo recibido, pagado por incremento, disminución de obligaciones 

bancarias 
(395) 

12,137 

Ef ect i vo n et o ( u t i l i zado) , p r ov i st o por las act i v i dades de 
f i n an ciam ien t o 

( 395)  12 ,137 

(Disminución) , Aument o neto del efect ivo (41,127) 14,287 

Efect ivo al I nicio del año 50,817 36,530 

Ef ect i vo al f i nal del añ o 9,690 50,817 

Moreno Abramowicz Mana'Veronica 

Gerente General 

MonfesAravo Wiison Ori 

Conratior General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t a s a d j u n t a s a l o s e s t a d o s financieros s o n 
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MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA 
CON CI UACI ON ES DEL RESULTADO I NTEGRAL TOTAL DEL AÑO CON EL EFECTI VO NETO 
UTI LI ZADO EN ACTI VI DADES DE OPERACI ÓN 
Al 31 de d i ci em br e de 2019 con ci f r as com par at i v as de 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Expresadas en dólares)  

Por el añ o t er m i n ad o en 

Resu l t ado in t egr al t o t al del añ o 

Aj ust es par a conci l i ar  el r esu l t ado in t egr al t o t al del añ o con el 
ef ect i vo net o ( u t i l i zado en )  p r ov i st o por act i v i dades de 
op er aci ón : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciación propiedades, planta y equipo 
Amort ización de intangibles 

Part icipación t rabajadores 

Provisión cuentas incobrables 
Provisión por benef icios a empleados 

Ot ros ajustes por part idas dist intas al efect ivo 
I mpuesto a la renta causado 

Cam b i os en act i vos y pasi v os oper at i vos: 
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 

Ot ras cuentas por cobrar 

Provisión cuentas incobrables y deter ioro 
Servicios y ot ros pagos ant icipados 
Crédito t r ibutario a favor de la empresa ( I . -R.) 

Crédito t r ibutario a favor de la empresa ( I VA) 

Cuentas y document os por pagar 

Ot ras cuenta por pagar 
Con la administ ración t r ibutaria 

I mpuesto a la renta por pagar del ejercicio 

Con el lESS 
Por benef icios de ley a empleados 

Provisiones 
Ant icipos de clientes 

Ot ros pasivos financieros 
Part icipación t rabajadores por pagar del ejercicio 

Ef ect i vo n et o p r ov i st o por l a sa c t i v i d a d esd eo p e r a c i ó n 

Di ci em br e Di ci em br e 
3 1 ,2 0 1 9 3 1 ,2 0 1 8 

11,439 17,537 

23,752 23,202 

461 2,616 

3,097 4,538 
- 800 

' 2,363 2,086 
- (279) 

6,110 8,180 

(46,256) 31,868 

(113) (21,517) 

(1) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
(19,895) (33,853) 

(5,434) -
90,057 -

(77,558) 65,061 

-
(19,005) 

(4,390) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
- (8,180) 

287 -

477 (9,879) 

121 
-

1,126 85 
1,058 -

(1,441) -

( 14 ,740 )  6 3 ,2 6 0 

Moreno Abramowicz Mana verónica 

Gerente General 

Mon t es^ ^ vo Wiison Oríéy 

Contador General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t a s a d j u n t a s a l o s e s t a d o s financieros 
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Not as a los est ados f inancier os 

NOTAS A LOS ESTAE> OS FI NANCI EROS I NDI VI DUALES 

1. I DENTI FI CACI ÓN DE LA EMPRESA Y ACTI VI DAD ECONÓMI CA. 

•  Nom b r e d e la en t i dad ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA 

•  RUC d e la en t i d ad : 
1792057205001. 

•  For m a l eaal d e la en t i dad : 
Compañía limitada. 

•  País de i n cor por aci ón : 
Ecuador. 

•  Descr i ü ci ón : 

MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA., es una compañía de 
Responsabilidad Limitada fue const it uida y existe bajo las leyes ecuator ianas desde su 
inscripción en el Regist ro Mercant il el 24 de octubre de 2006, con un plazo de duración de 
cincuenta años. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. 

El objeto pr incipal de la compañía es: Br indar servicios de imprenta digital, gigantograf ía, 
imprenta of fset y diseño gráf ico. 

La act ividad principal realizada por MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. 

LTDA., durante el ejercicio f iscal 2019, fue brindar servicios de impresión de posters, catálogos 

de publicidad, formular ios comerciales y ot ros materiales impresos de uso comercial. 

2. RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES' POLÍ TI CAS CONTABLES. 

Una descr ipción de las pr incipales polít icas contables adoptadas en la preparación de sus estos 

estados f inancieros se presenta a cont inuación: 

2.1 Bases de p r epar aci ón . 

Los Estados Financieros de MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA, 
han sido preparados de acuerdo con Normas I nternacionales de I nformación Financiera (NI I F) 
emit idas por el I nternacional Account ing Standards Board ( lASB) , vigentes al 31 de diciembre 
del 2019 y 2018, así como, los requer imientos y opciones informadas por la Super intendencia 
de Compañías del Ecuador. 

La preparación de los estados f inancieros conforme a las Normas I nternacionales de 
I nformación Financiera (NI I F) , requiere el uso de ciertas est imaciones contables crít icas. 
También exige a la Administ ración que ejerza su j u icio en el proceso de aplicación de las 
polít icas contables. En la Nota 4, se revelan las áreas que implican un mayor grado de j u icio 
o complej idad o las áreas donde las hipótesis y est imaciones son signif icat ivas para los estados 
f inancieros. 

La Administ ración declara que las Normas I nternacionales de I nformación Financiera (NI I F) 
han sido aplicadas íntegramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados 
financieros. 

1 



Not as a los est ados f inancier os 

2.2 CAMBI OS EN LAS NORMAS I NTERNACI ONALES DE I NFORMACI ON FI NANCI ERA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emibdos por el Consejo de Normas 

I nternacionales de Contabilidad ( lASB por sus siglas en inglés) :  

a. Las siguientes Normas son vigentes a part ir del año 2019: 

Normas 

Fecha de aplicación 

obligatoria 

Nor m as e I n t er p r et aci on es 

NI I F 16 "Ar rendamient os" - Publicada en enero de 2016 1 de enero de 

establece el pr incipio para el reconocimiento, medición, 2019 

presentación y revelación de arrendamientos. NI I F 16 sust ituye 

a la NI C 17 actual e int roduce un único modelo de contabilidad 

para el arrendatar io y requiere que un arrendatar io reconozca 

los act ivos y pasivos de todos los cont ratos de arrendamiento 

con un plazo de más de 12 meses, a menos que el act ivo 

subyacente sea de bajo valor. NI I F 16 es efect iva para 

períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 

2019 y su aplicación ant icipada está permit ida para las 

ent idades que aplican la NI I F 15 antes de la fecha de la 

aplicación inicial de la NI I F 16. 

CI NI I F 23 "Posiciones t r ibutarias inciertas" . Publicada en Junio 1 de enero de 

de 2017. Esta interpretación aclara cómo se aplican los 2019 

requisitos de reconocimiento y medición de la NI C 12 cuando 

hay incert idumbre sobre los t ratamientos f iscales. 

En m i en das v m ei o r as 

Enmienda a NI I F 9 " I nst rumentos Financieros" . Publicada en 

octubre de 2017. La modif icación permite 

que más act ivos se midan al costo amort izado que en la 

versión anterior de la NI I F 9, en part icular algunos 

act ivos f inancieros prepagados con una compensación 

negat iva. Los act ivos calif icados, que incluyen son 

algunos préstamos y valores de deuda, los que de ot ro modo 

se habrían medido a valor razonable con 

cambios en resultados (FVTPL) . Para que calif iquen al costo 

amort izado, la compensación negat iva debe 

ser una "compensación razonable por la terminación ant icipada 

del cont rato" . 

1 de enero de 

2019 

Enmienda a NI C 28 " I nversiones en asociadas y negocios 

conjuntos" . Publicada en octubre de 2017. Esta modif icación 

aclara que las empresas que contabilizan part icipaciones a 

largo plazo en una asociada o negocio conj unt o - en el que no 

se aplica el método de la part icipación- deben contabilizarse 

ut ilizando la NI I F 9. El Consejo del lASB ha publicado un 

1 de enero de 

2019 

2 



Not as a los est ados f inancier os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Fecha de aplicación 

Normas obligator ia 

ejemplo que ilust ra como las empresas aplican los requisitos 

de la NI I F 9 y la NI C 28 a los intereses de largo plazo en una 

asociada o una empresa conj unt a. 

Enmienda a NI I F 3 "Combinaciones de negocios" Publicada en 1 de enero de 

diciembre de 2017. La enmienda aclaró que obtener el cont rol 2019 

de una empresa que es una operación conjunta, se t rata de 

una combinación de negocios que se logra por etapas. La 

adquirente debe volver a medir su part icipación mantenida 

previamente en la operación conjunta al valor razonable en la 

fecha de adquisición. 

Enmienda a NI I F 11 "Acuerdos Conj unt os" Publicada en 

diciembre de 2017. La enmienda aclaró, que la parte que 

obt iene el cont rol conjunto de una empresa que es una 

operación conjunta no debe volver a medir su part icipación 

previamente mantenida en la operación conj unt a. 

Enmienda a NI C 12 " I mpuest os a las Ganancias" Publicada en 

diciembre de 2017. La modif icación aclaró que las 

consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos sobre 

inst rumentos f inancieros clasif icados como pat r imonio deben 

reconocerse de acuerdo donde se reconocieron las 

t ransacciones o eventos pasados que generaron benef icios 

dist r ibuibles. 

Enmienda a NI C 23 "Costos por Prést amos" Publicada en 

diciembre de 2017. La enmienda aclaró que, si un préstamo 

específ ico permanece pendiente después de que el act ivo 

calif icado esté listo para su uso previsto o venta, se convierte 

en parte de los préstamos generales. 

Enmienda a NI C 19 "Benef icios a los empleados" Publicado en 

febrero de 2018. La enmienda requiere que las ent idades, 

ut ilicen suposiciones actualizadas para determinar el costo del 

servicio actual y el interés neto por el resto del penbdo 

después de una modif icación, reducción o liquidación del plan; 

y reconocer en ganancias o pérdidas como parte del costo del 

servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidación, 

cualquier reducción en un excedente, incluso si ese excedente 

no fue previamente reconocido debido a que no superaba el 

límite super ior del act ivo. 

Est as n or m as no t uv ier on i m pact o en los p r esen t es est ados f i n an cier os. 

b. Normas, interpretaciones y enmiendas emit idas, cuya aplicación aún no es obligator ia, 

para las cuales no se ha efectuado adopción ant icipada: 

1 de enero de 

2019 

1 de enero de 

2019 

1 de enero de 

2019 

1 de enero de 

2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 



Not as a los est ados f inancier os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Fecha de aplicación 

Normas obligator ia 

Nor m as e I n t er p r et aci on es 

NI I F 17 "Cont ratos de Seguros" . Publicada en mayo de 2017, 

reemplaza a la actual NI I F 4. La NI I F 17 cambiará 

pr incipalmente la contabilidad para todas las ent idades que 

emitan cont ratos de seguros y cont ratos de inversión con 

característ icas de part icipación discrecional. La norma se aplica 

a los períodos anuales que comiencen a part ir del 1 de enero 

de 2021, permit iéndose la aplicación ant icipada siempre y 

cuando se aplique la NI I F 15, " I ngresos de los cont ratos con 

clientes" y NI I F 9, " I nstnjmentos financieros". 

CI NI I F 23 "Posiciones t r ibutar ias inciertas" . Publicada en j unio 

de 2017. Esta interpretación aclara cómo se aplican los 

requisitos de reconocimiento y medición de la NI C 12 cuando 

hay incert idumbre sobre los t ratamientos fiscales. 

Enmiendas a la NI C 1 "Presentación de estados financieros" y 

NI C 8 "Polít icas contables, cambios en las est imaciones y 

errores contables" Publicada en octubre de 2018. Usa una 

def inición consistente de mater ialidad en todas las NI I F y el 

Marco Conceptual para la I nformación Financiera;  aclara la 

explicación de la def inición de mater ial;  e incorporar algunas 

de las guías en la NI C l sobre información inmater ial 

Enmienda a la NI I F 3 "Def inición de un negocio" Publicada en 

octubre de 2018. Revisa la def inición de un negocio. De 

acuerdo a la ret roalimentación recibida por el lASB, la 

aplicación de la actual guía se piensa f recuentemente que es 

demasiado complej a, y resulta en demasiadas t ransacciones 

que calif ican como combinaciones de negocios 

Enmienda a NI I F 10 "Estados Financieros Consolidados" y NI C I ndeterminado 

28 " I nversiones en asociadas y negocios conjuntos" . Publicada 

en sept iembre 2014. Esta modif icación aborda una 

inconsistencia ent re los requerimientos de la NI I F 10 y los de 

la NI C 28 en el t ratamiento de la venta o la aportación de 

bienes ent re un inversor y su asociada o negocio conjunto. La 

pr incipal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce 

una ganancia o pérdida completa cuando la t ransacción 

involucra un negocio (se encuent re en una filial o no) y una 

ganancia o pérdida parcial cuando la t ransacción involucra 

act ivos que no const it uyen un negocio, incluso si estos act ivos 

están en una sut )sidiaria. 

La Administ ración de la Compañía est ima que estas nuevas normas no tendrán un impacto 
signif icat ivo en sus estados financieros. 

1 de enero de 

2021 

1 de enero de 

2020 

1 de enero de 

2020 

1 de enero de 

2020 
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2.3 Mon eda f u n ci on al y de p r esen t aci ón . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las cif ras incluidas en estos estados f inancieros y en sus notas se valoran ut ilizando la moneda 
del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de 
presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de Amér ica. 

2.4 Clasi f i cación d e saldos en cor r i en t es y no cor r i en t es. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se clasif ican en función de sus vencimientos, 
como corr iente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de 
cierre de los estados f inancieros y como no corr iente, los mayores a ese período. 

2.5 Ef ect i vo. 

La Compañía considera como efect ivo, a los saldos en caja y bancos sin rest r icciones y las 
inversiones con vencimiento menor a 90 días. En el Estado de Situación Financiera Clasif icado 
los sobregiros, de exist ir, se clasif ican como obligaciones con inst ituciones f inancieras en el 
"pasivo corr iente" . 

2.6 Act i vos f i n an cier os. 

Los act ivos f inancieros son clasif icados en las siguientes categorías:  préstamos y part idas 
por cobrar y su correspondiente pérdida por deter ioro. 

La Compañía ha def inido y valoriza sus act ivos financieros de la siguiente forma: 

a. Pr ést am os v par t i das por cobr ar . 

Los préstamos y cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados y 
ot ras cuentas a cobrar en el balance. 

Los deudores comerciales y relacionados son valor izados a su valor nominal. 

Corresponden pr incipalmente a act ivos financieros no der ivados con pagos fijos o 

det er m inar es que no son cot izados en un mercado act ivo. 

Se incluyen en act ivos corr ientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del balance que se clasif ican como act ivos no corr ientes. 

Ambos grupos de cuentas corresponden a act ivos financieros no der ivados con pagos 

fijos o determinables que no son cot izados en un mercado act ivo. 

Se incluyen en act ivos corr ientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del balance que se clasif ican como act ivos no corr ientes. 

Las cuentas por cobrar clientes t ienen un vencimiento de 30 días plazo. 

b. Det er i or o de cu en t as por cob r ar . 

Las pérdidas por deter ioro relacionadas a cuentas incobrables se regist ran como gastos 
en el Estado de Resultados I ntegral. La determinación de este deter ioro se lo regist ra en 
base al análisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar. 
En el caso de los act ivos financieros valor izados al costo amort izado, la pérdida por 
deter ioro corresponde a las diferencias ent re el valor en libros del act ivo y e! valor 
presente de los flujos futuros de efect ivo est imados descontados a la tasa de interés 

5 



Not as a los est ados f inancier os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

original del act ivo f inanciero. 

El cr iter io que ut iliza la Compañía para determinar si existe evidencia objet iva de una 

pérdida por deter ioro incluye: 

•  dif icultad financiera signif icat iva de! emisor u obligado; 

•  incumplimiento del cont rato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago 
del pr incipal;  

•  es probable que el prestatario ent rará en la bancarrota u ot ras reorganizaciones 
financieras; 

•  la desapar ición de un mercado act ivo para act ivos financieros debido a dif icultades 
financieras; o, 

•  información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de 
efect ivo est imados de una cartera de act ivos financieros desde su reconocimiento 
inicial, aunque la reducción aún no se pueda ident if icar con los act ivos financieros 
individuales en la car tera. 

El importe en libros de los act ivo se reduce a medida que se ut iliza la cuenta de provisión y la 
pérdida se reconoce en el estado de resultados dent ro de "gastos operacionales" . Cuando una 
cuenta a cobrar es cast igada, se regulariza cont ra los resultados del período y poster iormente 
se actualiza la cuenta de provisión para las cuentas a cobrar . 

2.7 Ser v i ci os y o t r os pagos an t i ci pados. 

Corresponden pr incipalmente a:  seguros pagados por ant icipado, ant icipo a proveedores y 
ot ros ant icipos ent regados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se 
encuent ran valor izados a su valor nominal y no cuentan con der ivados implícitos signif icat ivos 
que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Los seguros pagados por ant icipado son amort izados mensualmente considerando el período 

para el cual generan benef icios'económicos futuros. 

2.8 Act i vos por im puest os cor r i en t es. 

Corresponden pr incipalmente al crédito t r ibutario por ant icipo de impuesto a tas ganancias, 
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito t r ibutar io ( I VA) ;  las cuales, se 
encuent ran valorizados a su valor nominal y no cuentan con der ivados implícitos signif icat ivos 
que generen la necesidad de presentados por separado. 

Las pérdidas por deter ioro de act ivos por impuestos corr ientes a no recuperar son regist radas 
como gasto en el Estado de Resultados I ntegral por Función, en base al análisis de 
recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar . 

2.9 Pr op iedades, p lan t a y equ i po . 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquir ido por la Compañía 
para el giro ordinar io del negocio y que a criter io de la Administ ración de la Compañía cumpla 
con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberá ser cont rolado 
acorde con la normat iva contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir b s 

siguientes requisitos:  

•  que sean poseídos por la ent idad para uso en la venta de los productos o para propósitos 

administ rat ivos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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•  se espera usar durante más de un per iodo. 

•  que sea probable para la compañía obtener futuros benef icios económicos der ivados del 
bien. 

•  que el costo del act ivo pueda medirse con f iabilidad. 

•  que la compañía mantenga el cont rol de ios mismos. 

El costo inicial de propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisición del 
act ivo, el cual incluye erogaciones que se incurr ieron para dejarlo en condiciones para su 
ut ilización o puesta en marcha, así como, los costos poster iores generados por 
desmantelamiento, impacto ambiental, ret iro y rehabilitación de la ubicación (si los hubiere) . 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciación 
y deter ioro, es decir, el modelo del Costo. 

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden: 

a. su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos 

no recuperables que recaigan sobre la adquisición, después de deducir cualquier 

descuento o rebaja del precio. 

b. t odos los costos directamente at r ibuibles a la ubicación del act ivo en el lugar y en las 

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. 

C. la est imación inicial de los costos poster iores de desmantelamiento y ret iro del elemento, 

así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere) , la obligación 

en que incurre una ent idad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber 

ut ilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propósitos dist intos al de 

producción de inventarios durante tal per iodo. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida que se incurran, 
en forma posterior a la adquisición solo se capitalizarán aquellos desembolsos incurr idos que 
aumenten su vida út il o su capacidad económica. 

Los costos financieros se act ivan cuando se realicen inversiones signif icat ivas en act ivos fijos 
siempre y cuando cumplan con las característ icas de act ivos aptos, estos se regist raran hasta 
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y poster iormente son reconocidas como 
gasto del período donde se incurr ieron. 

Las pérdidas y ganancias por fa venta de las propiedades, planta y equipo se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del act ivo, es decir, costo menos 
depreciación acumulada y deter ioro;  cuyo efecto se regist rará en el Estado de Resultados 
I ntegral del per iodo. 

Los act ivos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y cont inuarán 
depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el 
bien ha dejado de ser ut ilizado. 

La vida út il para las propiedades, planta y equipo se han est imadozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c o mo  sigue; 

Ti p o d e Act i vo Vi da Ut i l ( años)  

Maquinar ia y Herramientas 
Muebles y Enseres 
Equipos de Computación 
Vehículos 

10 a 20 años 
5 a 10 años 
3 a 5 años 
5 a 10 años 
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La depreciación es reconocida en los resultados del per iodo con base en el método de 

depreciación lineal sobre las vidas út iles de uso est imadas por la Administ ración de la 

Compañía para cada elemento de propiedades, planta y equipo. 

La vida út il de los act ivos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del período 
contable, de tal forma de mantener una vida út il de uso y valor residual acordes con el valor 
de los act ivos a esa fecha. 

A criter io de la Administ ración de la Compañía, no existe evidencia que t enga que incurrir en 

costos poster iores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauración de su ubicación 

actual signif icat ivos que deban ser reconocidos en los estados f inancieros adjuntos. 

Anualmente se revisa el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con el objet ivo 
de determinar el importe recuperable de un act ivo y cuándo debe ser reconocido, o en su 
caso, revert irá, las pérdidas por deter ioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NI C 36 
"Deter ioro del Valor de los Act ivos" (Ver nota 2.11) . 

2.10 Det er i o r o d e valor d e act i vos n o f i n an cier os. 

La Compañía evalúa per iódicamente si existen indicadores que alguno de sus act ivos pudiese 
estar deter iorado de acuerdo con la NI C 36 "Deter ioro del Valor de los Act ivos" . 

Si existen tales indicadores se realiza una est imación del monto recuperable del act ivo. El 
monto recuperable de un act ivo es el mayor valor ent re el valor j usto de un act ivo o unidad 
generadora de efect ivo menos ios costos de venta y su valor en uso, y es determinado para 
un act ivo individual a menos que el act ivo no genere ent radas de efect ivo que son claramente 
independientes de ot ros act ivos o grupos de act ivos. 

Cuando el valor en libros de un act ivo excede su monto recuperable, el act ivo es considerado 
deter iorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, 
ios f lujos de efect ivo futuros est imados son descontados usando una tasa de descuento antes 
de impuesto que ref leja las evaluaciones actuales de mercado, del valor t iempo del dinero y 
los r iesgos específ icos al act ivo. Para determinar el valor j ust o menos costos de venta, se usa 
un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por múlt iplos de 
valuación, u ot ros indicadores de valor j usto disponibles. 

Las pérdidas por deter ioro de valor de act ivo no financiero son reconocidas con cargo a 
resultados en las categorías de gastos asociados a la función del act ivo deter iorado, except o 
por propiedades anter iormente reevaluadas donde el efecto a favor fue regist rado en el 
pat r imonio. En este caso el deter ioro también es reconocido con cargo a pat r imonio hasta el 
monto de cualquier reevaluación anterior. 

Para act ivos, excluyendo los de valor inmater ial, se realiza una evaluación anual respecto de 
si existen indicadores que la pérdida por deter ioro reconocida anter iormente podría ya no 
exist ir o podría haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compañía est ima el monto nuevo 
recuperable. 

Una pérdida por deter ioro anter iormente reconocida es reversada solamente si ha habido un 
cambio en las est imaciones usadas para determinar el monto recuperable del act ivo desde la 
últ ima vez que se reconoció una pérdida por deter ioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del act ivo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido 
determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deter ioro del 
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act ivo en años anter iores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un act ivo sea regist rado al 

monto reevaluado, caso en el cual el reverso es t ratado como un aument o de reevaluación. 

2.11 Cost os p o r i n t er eses. 

Los costos por intereses incurridos para la const rucción o adquisición de cualquier act ivo apt o 
se capitalizan durante el período de t iempo que es necesario para completar y preparar el 
act ivo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados poster iormente al 
reconocimiento inicial del act ivo son contabilizados como "gastos financieros" en el período 
que se devengan. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no ha efectuado operaciones que hayan 
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisición 
de sus propiedades, propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de exist ir compras de act ivos 
con financiamiento, es polít ica de la Compañía incluir los costos por intereses como parte del 
costo de adquisición de aquellos act ivos considerados como aptos desde la fecha de inicio del 
financiamiento hasta que se encuent ren disponibles para su uso o venta. 

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efect ivo 
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza más allá de ios términos normales de 
crédito, la diferencia ent re el precio equivalente al efect ivo y el total de los pagos se reconocerá 
como intereses a lo largo del per iodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen 
de acuerdo con la NI C 23 "Costos por Préstamos" . 

2.12 Cu en t as por pagar com er cial es y ot r as cu en t as por pagar . 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 
locales y del exterior, así como a relacionadas por compra de bienes y servicios adquir idos en 
el curso normal de negocio. 

Las cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas por pagar corr ientes se reconocen a su 

valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con 

su valor razonable. 

Las ot ras cuentas por pagar corresponden pr incipalmente a cuentas por pagar propias del giro 
del negocio, tales como: ant icipos de clientes, obligaciones pat ronales y t r ibutarias son 
reconocidas inicial y poster iormente a su valor nominal. 

2.13 Pr ést am os y o t r os pasivos f i nancier os. 

Los préstamos y ot ros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con relacionadas, 
las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la t ransacción y poster iormente se 
valoran a su costo amort izado y cualquier diferencia ent re los fondos obtenidos (netos de los 
costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de 
Resultados I ntegrales durante el período de vigencia de la deuda de acuerdo con el método 
de la tasa de interés efect iva. 

De igual manera corresponden a pasivos financieros no der ivados con pagos fijos o 

determinables que no son cot izados en un mercado act ivo. 

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situación Financiera Clasif icado 
como corr ientes o no corr ientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es 
decir, cuando sea inferior a 12 meses (corr iente) y mayores a 12 meses (no corr iente) . 
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2.14 Baj a de act i vos y pasivos f i nancier os. 

•  Act i vos f i n an cier os: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un act ivo f inanciero (o, cuando sea aplicable una parte de un act ivo f inanciero o una 

parte de un grupo de act ivos f inancieros similares) es dado de baja cuando: 

a. Los dereciios de recibir f lujos de efect ivo del act ivo han terminado; o 
b. La Compañía ha t ransfer ido sus derechos a recibir f lujos de efect ivo del act ivo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los f lujos de efect ivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de t raspaso; y 

c. La Compañía ha t ransfer ido sustancialmente todos los r iesgos y benef icios del act ivo 
o, de no haber t ransfer ido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y benef icios 
del act ivo, si ha t ransfer ido su cont rol. 

•  Pasivos f i nancier os: 

Un pasivo f inanciero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela 
o vence. Cuando un pasivo f inanciero existente es reemplazado por ot ro del mismo 
prestatar io en condiciones signif icat ivamente diferentes, o las condiciones son 
modif icadas en forma importante, dicho reemplazo o modif icación se t rata como una baja 
del pasivo or iginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia 
ent re ambos en los resultados del per iodo. 

2.15 Pr ov i siones. 

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando: 

•  La Compañía t iene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de 
sucesos pasados; 

•  Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; 

•  El importe se ha est imado de forma fiable. 

Las provisiones son evaluadas per iódicamente y se cuant if ican teniendo en consideración la 
mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros. 

A cont inuación, se detallan las provisiones realizadas por la Compañía al 31 de diciembre de 
2019 y 2018: 

•  Honorarios por pagar a terceros y relacionados. 
•  Benef icios a empleados corr ientes y no corr ientes. 

Cuando exista un número de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesaria una 
salida de flujo para la liquidación, se determina considerando el t ipo de obligaciones como un 
todo. Se reconoce una provisión incluso si la probabilidad de que un flujo de salida con 
respecto a cualquier part ida incluida en la misma ciase de obligaciones puede ser pequeña. 

Las provisiones se valoran por el valor actual de ios desembolsos que se espera que sean 
necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuestos que refleje las 
evaluaciones del mercado actual del valor t emporal del dinero y los r iesgos específ icos de la 
obligación. El incremento en la provisión con mot ivo del paso del t iempo se reconoce como 
un gasto por intereses. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.16 Benef i cios a los em p l eados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los planes de benef icios a empleados post empleo como la jubilación pat ronal y desahucio, 
son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el 
valor presente, para lo cual, se consideran ciertos parámet ros en sus est imaciones como: 
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre 
la base de cálculos actuar iales. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado, 
def inidas por el perito actuar io y aprobadas por la Administ ración de la Compañía. Los cambios 
en dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el período en que ocurren. 

Al final de cada período, la Compañía revela las suposiciones actuar iales ut ilizadas por su 
perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2018 el análisis de sensibilidad relacionado 
con la forma en que la obligación por benef icios def inidos habría sido afectada por los cambios 
en la suposición actuar ial relevante que era razonablemente posible en esa fecha. 

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales en 
el momento de la liquidación del pasivo son reconocidas en el Estado de Resultados I ntegral 
por Función como un gasto del período que se generan, así mismo, se encuent ran reveladas 
y presentadas en forma separada en su respect iva notas a los estados financieros. 

Las nuevas mediciones del pasivo (act ivo) por benef icios def inidos neto por concepto de 
ganancias y pérdidas actuar iales no liquidadas, rendimientos de los act ivos del plan y los 
cambios en el t echo del act ivo para cada plan de benef icios def inidos son reconocidos y 
presentados como "Part idas que no se reclasif icarán al resultado del per iodo" en Ot ros 
Resultados I ntegrales. 

La Compañía aplica este t ratamiento contable de forma no ret roact iva a part ir del 01 de enero 
de 2013 en función a lo establecido en NI C 19. 

2.17 I m p u est o a las gan an ci as e im pu est os d i f er i dos. 

El gasto por impuesto a las ganancias del período comprende al impuesto a las ganancias 
corr ientes y al efecto de los impuestos difer idos, las t asas de impuesto a las ganancias para 
los años 2019 y 2018 ascienden al 22% . 

El gasto por impuesto a las ganancias corr ientes se determina sobre la base imponible y se 
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y t r ibutarias vigentes para cada período 
contable. 

Los act ivos y pasivos por impuestos difer idos, para el ejercicio actual son medidos al monto 
que se est ima recuperar o pagar a las autor idades t r ibutar ias. Las tasas imposit ivas y 
regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a 
la fecha de cierre de cada ejercicio siendo un 22%  para el penbdo 2019 y 2018 
respect ivamente. 

La Compañía regist ra los impuestos difer idos sobre lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA base de las diferencias t emporales 

imponibles o deducibles que existen ent re la base t r ibutaria de los act ivos y pasivos con su 

base financiera. 

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones der ivadas del costo del financiamiento 

obtenido por la Compañía. 
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2.18 Cap i t al social . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El capital social está const ituido por part icipaciones comunes autor izadas, suscritas y en 
circulación nominal, se clasif ican como parte del pat r imonio neto. 

2.19 I n g r esos d e act i v i dades or d i n ar i as. 

Los ingresos por act ividades ordinar ias incluyen el valor razonable de la cont ra prestación 
cobrada o por cobrar generada por la venta de bienes ent regados a terceros y prestación de 
servicios en el curso ordinar io de las act ividades de la Compañía 

Los ingresos por act ividades ordinar ias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: 

a. El importe de los ingresos de act ividades ordinar ias pueda medirse con f iabilidad; 
b. sea probable que la ent idad redt )a los benef icios económicos asociados con la 

t ransacción; 

c. el grado de realización de la t ransacción, al f inal del per iodo sobre el que se informa, 

pueda ser medido con f iabilidad; y 

d . los costos incurr idos en la t ransacción y los costos hasta completada puedan ser medidos 
con f iabilidad. 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con f iabilidad hasta que no 
se han resuelto t odas las cont ingencias relacionadas con la vent a. 

2.20 Seg m en t os oper aci on ales. 

Los segmentos operacionales están def inidos como los componentes de una Compañía sobre 
la cual la información de los estados f inancieros está disponible y es evaluada 
permanentemente por el órgarto principal de Administ ración, quien t oma las decisiones sobre 
la asignación de los recursos y evaluación del desempeño. La Compañía opera con un 
segmento único y no amer it a su revelación por separado. 

Z 2 1 Med io am b i en t e. 

La act ividad de la Compañía no se encuent ra dent ro de las que pudieren afectar el medio 
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados f inancieros no t iene 
compromet idos recursos ni se han efectuado pagos der ivados de incumplimiento de 
ordenanzas municipales u ot ros organismos f iscalizadores. 

2.22 Est ado de Flu j o d e Ef ect i vo. 

Bajo flujos or iginados por act ividades de la operación, se incluyen todos aquellos flujos de 
efect ivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, los 
I ngresos f inancieros y en general, t odos aquellos flujos que no están def inidos como de 
I nversión o financiamiento. Es necesar io mencionar que el concepto operacional ut ilizado en 
este estado, es más amplio que el considerado en el Estado de Resultados I ntegral. 

2.23 Cam b i os d e en pol ít i cas y est i m aci on es con t ab les. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las polít icas y 

est imaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2018. 

3. POLÍ TI CA DE GESTI ÓN DE RI ESGOS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La est rategia de Gest ión del Riesgo está or ientada a resguardar los principios de estabilidad y 
sustentabilidad de la Compañía, eliminando o mit igando las variables de incert idumbre que la afectan 
o puedan afectar. 

Gest ionar I ntegralmente los riesgos supone I dent if icar, medir, analizar y cont rolar los dist intos riesgos 
incurr idos por la Compañía, así como est imar el impacto en la posición financiera de la misma, su 
seguimiento y cont rol en el t iempo. En este proceso intervienen tanto la alta gerencia de la Compañía 
como las áreas financiera y de operaciones. 

La Gerencia General y Gerencia Administ rat iva y Financiera de la Compañía son las responsables de 

monitorear per iódicamente los factores de riesgos más relevantes de MOSAI CO SOLUQONES 

GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO O A . LTDA, en base a una metodología de evaluación cont inua. 

3.1 Riesgo f i nancier o . 

Riesgo de l iqu idez. 

El r iesgo de liquidez de MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA, 
es administ rado mediante una adecuada gest ión de los act ivos y pasivos, opt imizando de 
esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los 
compromisos de deudas al momento de su vencimiento. 

MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA, realiza per iódicamente 

forecasts mensuales de gastos, act ivos fijos, órdenes y ventas y el análisis comparat ivo 

de los mismos y reportación mensual a t ravés del sistema financiero, dividido 

mensualmente y t r imest ralmente. 

Ri esgo d e i n f l ación . 

El riesgo de inf lación proviene del proceso de la elevación cont inuada de los precios con 
un descenso discont inuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no 
se puede comprar la misma cant idad de inventarios que anter iormente se compraba. 

3.2 Riesgos p r op ios y específ i cos. 

Riesgo cr ed i t i ci o . 

El riesgo de crédito es el r iesgo de que una cont raparte no pueda cumplir con sus 

obligaciones en relación con un inst rumento financiero o cont rato de venta, generando 

una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un r iesgo de crédito por sus 

act ividades operat ivas. 

El r iesgo de crédito surge del efect ivo y equivalentes de efect ivo, depósitos en bancos e 
inst ituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las t ransacciones compromet idas. 

Los principales act ivos financieros de MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS 
GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA, son los saldos de caja, deudores comerciales y ot ras 
cuent as por cobrar, que representan la exposición máxima de la Compañía al riesgo de 
crédit o en relación con los act ivos financieros. 

El riesgo del crédito de la Compañía es at r ibuible pr incipalmente a sus deudas 

comerciales. 
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3.3 Riesgos si st em át i co o d e m er cado . 

Ri esgo d e t i po d e cam b i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía no asume riesgos por fluctuaciones en los t ipos de cambio en vir t ud de que 

t odas las negociaciones son realizadas en dólares de los Estados Unidos de Amér ica. 

3.4 Riesgo d e t asa d e i n t er és. 

El pr incipal objet ivo en la gest ión de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibr io a la 
est ructura de flnanciamiento, la cual, permite a MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS 

, GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA, minimizar el costo de la deuda con una volat ilidad reducida en 
el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una polít ica de 
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizó el manejo y la fijación de las tasas. 

4 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS O CRI TERI OS CRÍ TI COS DE LA ADMI NI STRACI ÓN. 

Las est imaciones y criterios usados son cont inuamente evaluados y se basan en la experiencia 
histórica y ot ros factores, incluyendo la expectat iva de ocurrencia de eventos futuros que se 
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. 

La Compañía efectúa est imaciones y supuestos respecto del futuro. Las est imaciones contables 
resultantes, por def inición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Las est imaciones 
y supuestos efectuados por la Administ ración se presentan a cont inuación: 

4.1 Vidas ú t i les y d e det er i o r o d e act i vos. 

La Administ ración es quien determina las vidas út iles est imadas ya sea considerando los 

cr iter ios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compañía, t omando en estos casos 

como referencias las vidas út iles def inidas en las polít icas corporat ivas. 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NI C 36, la Compañía evalúa a! cierre de cada 
ejercicio o antes, si existe algún indicio de deter ioro, el valor recuperable de los act ivos de 
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deter ioro en el valor de los act ivos. 

4 .2 Li t i g ios y ot r as con t i n gen cias. 

La Compañía ha ut ilizado est imaciones para valorar y regist rar algunos de los act ivos, pasivos, 
I ngresos, gastos y compromisos. Básicamente estas est imaciones se ref ieren a:  

•  la valuación de posibles pérdidas por deter ioro de determinados act ivos. 

•  la vida út il de los act ivos mater iales. 

•  los cr iter ios empleados en la valoración de determinados act ivos. 
•  la necesidad de const ituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las 

mismas. 

•  la recuperabilidad de los act ivos por impuestos difer idos. 
•  valor actuar ial de indemnizacioneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p o r años de servicio. 

La determinación de estas est imaciones está basada en la mejor est imación de los 
desembolsos que será necesar io pagar por la correspondientezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del per iodo, incluyendo la opinión de 
exper tos independientes tales como asesores legales y consultores. 

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro 

obliguen a modif icadas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría de forma prospect iva. 
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EFECTI VO. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de esta cuent a, fue como sigue: 

Bancos( l ) 
Caja Ct iica 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

9,540 50,667 

150 150 

9 ,690 50 ,817 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efect ivo y equivalentes de efect ivo 

que se encuent ren rest r ingidos para el uso de la Compañía. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLI ENTES NO RELACI ONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r.y 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 

Ot ras cuentas por cobrar 

(-) Provisión cuentas incobrables y deter ioro 

SERVI CI OS Y OTROS PAGOS ANTI CI PADOS. 

Un resumen de esta cuent a, fue como sigue: 

Ant icipos a proveedores 
Seguros pagados por ant icipado 
Ot ros ant icipos ent regados 

A Cn V O S POR I MPUESTOS CORRI ENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Crédito t r ibutar io a favor de la empresa (1. R.) 
Crédito t r ibutar io a favor de la empresa ( I VA) 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

172,139 135,090 

12,115 12,001 

(1,348) (1,348) 

1 8 2 ,9 0 6 145 ,743 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

38,421 19,394 

2,463 1,445 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 150 

4 0 ,8 8 4 2 0 ,9 8 9 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

27,703 22,270 
19,304 109,360 

4 7 ,0 0 7 1 3 1 ,6 3 0 
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8. PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

^ '.' 31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018 

Costo Depreciación . . Costo Depreciación . ^. 
. . . - . ^  , , Act ivo neto u - •  , . Act ivo neto 
histór ico acumulada histórico acumulada 

Muebles y Enseres 2,421 (337) 2,084 704 (181) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA5 2 3 
Maquinaria 111,907 (52,831) 59,076 92,397 (41,905) 50,492 
Equipos Elect rónicos 57,650 (55,149) 2,501 55,000 (52,738) 2,262 

Equipo de Of icina 618 (299) 319 618 (237) 381 
Equipos de Computación 2,362 (895) 1,467 412 (134) 278 
Vehículos 54,114 (21,203) 32,911 54,113 (11,764) 42,349 



Not as a los est ados f inancier oszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (cont inuación) 

9 . ACTI VOS I NTANGI BLES 

Un resumen de est a cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Marcas,patentes,derechos de ílave,cuotas 849 850 
Ot ros I ntangibles 2,100 2,100 

Gastos Ucencias (Windows /  Mac) 2,280 2,114 

(-) Amort ización Acumulada Licencias (348) (392) 
(-) Amort ización Acumulada I ntangibles (608) (103) 

4 ,2 7 3 4 ,569 

10 . CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuent a, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Torrescal Soluciones Gráf icas S.A 70,773 132,348 

Flores Paez José Anibal 21,459 20,029 

Mbc, Servicios de Market ing Cía. Ltda. 8,250 -
Vasquez I za Maria Rebeca 7,626 4,336 
Expomedios S.A. - ^ . 6,744 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Castrc) López Víctor Alvaro 6,016 42,073 

Londoño Pazmiño Hernán Pat ricio 4,235 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Cuentas en Part ición B8i Asociadas 3,556 -
Oriente Seguro S.A. 3,177 -
Luis Andrés Diaz Cepeda 2,252 2,724 

Martec Cía Ltda 1,769 3,302 

Toasa Toapant a Cesar Rodrigo 1,606 850 
Otras cuentas por pagar 3,911 13,269 

141 ,374 218 ,931 

11 . OBLI GACI ONES CON I N SH TUCI ON ES FI NANCI ERAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Préstamos Bancar ios Produbanco 7,121 24,342 

T /  C Visa Produbanco 7,023 4,802 

T /  C Visa Produbanco 412221X4016 4,089 

T/ C Diners Club :  380 

18 ,233 29 ,524 
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12. OTRAS OBUGACI ON ES CORRI ENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

13 . 

14 . 

Con la administ ración t r ibutaria 

Con el lESS 

Por benef icios de ley a empleados 

Part icipación t rabajadores por pagar del ejercicio 

PORCI ON CORRI ENTE DE PROVI SI ONES POR BENEFI CI OS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Provisión Jubilación Pat ronal 
Provisión por Desahucio 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

13,218 17,607 
3,722 3,435 
5,915 5,438 
3,097 4,539 

25 ,952 3 1 ,0 1 9 

EMPLEADOS 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

9,243 7,308 
2,621 2,193 

11 ,864 9 ,501 

OBLI GACI ONES CON I N SH TUCI ON ES FI NANCI ERAS NO CORRI ENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

, Diciembre 
31, 2019 

Préstamo Produbanco 10,896 

W ¿ 9 6 

Diciembre 
31, 2018 

1 5 . I MPUESTO A LAS GANANCI AS. 

De acuerdo con disposiciones legales, la autor idad t r ibutar ia t iene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dent ro del plazo de hasta t res años posteriores 
contados a part ir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido opor t unamente con las obligaciones t r ibutar ias. 

Det er m in ación y pago del i m pu est o a la r en t a 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período f iscal, aplicando a las ut ilidades t r ibutables a la tasa del impuesto a la 
renta. 

Las sociedades que t ransf ieran por lo menos el 5%  de su capital accionario a favor de al menos el 
20%  de sus t rabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su ant icipo por el 
período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 

Tasas del i m pu est o a ta r en t a 

La tasa del impuesto a la renta a part ir del año 2013 es del 22% ; a part ir del período 2018, mediante 
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la Ley Orgánica para la React ivación de la Economía, Fortalecimiento de la Polar ización y 
Modernización de la Gest ión Financiera, Art . 1 numerales 7 y 9;  emit ida en el segundo suplemento 
del Regist ro Of icialzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n°  150 del viernes 29 de diciembre de 2018; las nuevas tarifas del impuesto a la 
renta son como sigue: 

Ti p o d e em p r esas Tar i f a 

Micro empresas, pequeñas empresas y exportadores habituales 22%  

Empresas medianas, grandes, sucursales de compañías 
ext ranjeras 25%  

Sucursales de compañías ext ranjeras con capital superior al 

50%  en paraísos f iscales 28%  

Sucursales de compañías ext ranjeras con capit al inferior al 50%  
en paraísos f iscales 

25%  +  proporcional del 3%  en 
función del porcentaje de capital 

en paraísos f iscales 

Quienes incumplan con la obligación de informar sobre la 

part icipación de los accionistas, socios, part icipes, et . 28%  

En caso de que la Compañía reinvierta sus ut ilidades en el país en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario I nterno, podría obtener una reducción en la tasa 
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvert ido, siempre y cuando 
efectúen el correspondiente aument o de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

An t i ci po del i m pu est o a la r en t a 

El ant icipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del act ivo total (menos ciertos componentes) , 
pat r imonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. 

Adicíonalmente, se excluirán de la determinación del ant icipo del impuesto a la renta los gastos 
increméntales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salar ial, y en general aquellas 
inversiones y gastos efect ivamente realizados, relacionados con los benef icios t r ibutar ios para el 
pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
I nversiones para las nuevas inversiones. 

Div i den dos en ef ect i vo 

Const it uyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 
a sociedades del exter ior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los dividendos que se 
dist r ibuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imF> osición, están sujetos a una retención en la fuente 
adicional del impuesto a la renta. 

I m p u est o a la Sal ida de Div isas ( I SD)  

El I mpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:  

•  La t ransferencia o t raslado de divisas al exter ior . 
•  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros 

en el exter ior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

•  Las importaciones pendientes de pago regist radas por más de doce (12) meses. 

•  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas 
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 
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A part ir del 24 de noviembre de 2011, et I mpuesto a la Salida de Divisas ( I SD) se incrementó del 
2%  al 5% . 

Est án ex en t os del I m pu est o a la Sal i da de Div isas ( I SD) : 

•  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas 
de crédito. 

•  Pagos realizados al exterior por amort ización de capital e intereses de créditos otorgados 
por inst ituciones f inancieras internacionales, con un plazo mayor a un año, dest inados al 
f inanciamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
I nversiones y que devenguen intereses a las tasas referencia les. 

•  Pagos realizados al exter ior por parte de administ radores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) . 

•  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos dist r ibuidos por sociedades 
nacionales o ext ranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la 
renta, a favor de ot ras sociedades ext ranjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos f iscales o jur isdicciones de 
menor imposición. 

El I mpuesto a la Salida de Divisas ( I SD) podrá ser ut ilizado como crédito t r ibutario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido or iginado en la 
importación de mater ias primas, insumos y bienes de capital con la f inalidad de que sean 
incorporados en procesos product ivos y que consten en el listado emit ido por el Comité de Polít ica 
Tr ibutar ia. 

Ref or m as t r i bu t ar i as. 

En el Suplemento al Regist ro Of icial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidió la LeyzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Orgánica 

de Redist r ibución de los I ngresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformó la Ley Orgánica ' 
de Régimen Tr ibutar io I nterno (LORTI ) y la Ley Reformator ia para la Equidad Tr ibutar ia, los 
principales cambios son los siguientes: 

•  I mpuesto a la Salida de Divisas ( I SD) 

Los pagos por I mpuesto a la Salida de Divisas ( I SD) , suscept ibles de ser considerados como crédito 
t r ibutario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido ut ilizados en el ejercicio f iscal en 
que se generaron o respecto de los cuat ro ejercicios f iscales poster iores, podrán ser objeto de 
devolución por parte del Servicio de Rentas I nternas (SRI ) . 

•  I mpuesto a los Act ivos en el Exterior 

Se considera hecho generador de este impuesto:  

- La tenencia a cualquier t ítulo de fondos disponibles en ent idades domiciliadas fuera del 
territorio nacional, sea de manera directa o a t ravés de subsidiar ias af iliadas u of icinas 
en el exterior del sujeto pasivo; y, 

- Las inversiones en el exter ior de ent idades reguladas por el Consejo Nacional de 
Valores. 

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084%  al 0.25%  mensual. Cuando la captación 
de fondos o las inversiones que se mant engan o realicen a t ravés de subsidiar ias ubicadas 
en paraísos f iscales o regímenes fiscales preferentes o a t ravés de af iliadas u of icinas en 
el exterior, la tarifa será del 0.35% . 
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16 . CAPI TAL SOCI AL. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 está const ituida por 1,000 part icipaciones ordinarias, nominat ivas 

e indivisibles, autor izadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de USD. 1 cada una. 

17 . RESERVAS. 

Legal. La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 5%  de la ut ilidad líquida anual 
sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo el 20%  del capital suscrito 
y pagado. Esta reserva no puede ser dist r ibuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de 
la Compañía, pero puede ser ut ilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

18. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Resultados acumulados. 

AI  31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las ganancias de ejercicios anter iores está a 
disposición de los accionistas y puede ser ut ilizado para la dist r ibución de dividendos y ciertos pagos 
tales como re liquidación de impuestos, etc. 

1 9 . I NGRESOS DE ACTI VI DADES ORDI NARI AS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Venta de bienes 788,791 912,478 
Ot ros ingresos de act ividades ordinar ias 1,674 17,866 

•  
7 9 0 ,4 6 5 9 3 0 ,3 4 4 

20 . COSTO DE VENTAS. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el costo de ventas y producción corresponde pr incipalmente 
al pago por la materia pr ima para el proceso de producción de los art ículos vendidos en el período 
contable. Por un valor de USD 576,673 y 709,119. 

21 . GASTOS ADMI NI STRATI VOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Sueldos, salar ios y demás remuneraciones 62,574 67,218 
Depreciaciones: 23,752 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA13,1^ 1 

Otros gastos 13,926 10,843 
Aportes a la segur idad social ( incluido fondo de reserva) 13,049 11,516 
Arrendamiento operat ivo 8,518 8,400 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 6,442 2,581 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 6,240 6,591 

I mpuestos, cont r ibuciones y ot ros 4,402 3,409 
Amort izaciones: 2,575 2,616 

Honorar ios a ext ranjeros por servicios ocasionales 789 204 

Benef icios sociales e indemnizaciones 664 750 
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2 3 . 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Honorar ios, comisiones y dietas a personas naturales 400 -

Transpor te 233 201 
Mantenimiento y reparaciones 164 . 190 
Gasto deter ioro:  1 800 
Notarios y regist radores de la propiedad o mercant iles zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 271 

1 4 3 ,7 2 9 1 3 8 ,7 9 2 

GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de est a cuent a, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Gastos de viaje 11,960 6,403 

Sueldos, salar ios y demás remuneraciones 8,292 7,176 
Transpor t e 6,173 7,905 

Ot ros gastos 5,254 8,182 
Mantenimiento y reparaciones 4,420 10,837 

Combust ibles 3,061 2,355 

Gastos de gest ión (agasajos a accionisLas, t rabajadores y 
d ient es) 1,592 130 

Arrendamiento operat ivo 367 367 

Agua, energía, luz, y t elecomunicaciones 360 4,317 

Honorar ios, comisiones y dietas a personas naturales 235 -

4 1 ,7 1 4 4 7 ,6 7 2 

GASTOS FI NANCI EROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1 1 - ,  -•  31, 2019 31, 2018 

I ntereses 4,884 3,745 

Comisiones 1,192 582 

Ot ros gastos f inancieros 1,627 180 

7 ,703 4 ,5 0 7 
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24 . CATEGORÍ AS DE I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS. ^  ^  

A cont inuación se presentan los saldos libros de cada categoría de inst rumentos f inancieros al cierre 
de cada ejercicio contable:  

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Valor libros 
Valor 

razonable 
Valor 
libros 

Valor 
razonable Valor libros 

Valor 
razonable 

Valor Valor 
libros razonable 

Act i v os f i n an ci er os 
m ed i d o a i v a l o r  
r azon ab l e; 
Efect ivo y equivalentes al 

efect ivo 
9,690 9,690 50,817 50,817 

Act i v os f i n an ci er os 
m ed i d o a l cost o 
am o r t i zad o : 

Cuentas por cobrar clientes 
no relacíonadas 

Ot ras cuentas por cobrar 

relacionadas 
Ot ras cuentas por cobrar 
Servicios y ot ros pagos 

ant icipados 

182,906 

40,884 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• • r 

182,906 

40,884 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

145,743 

20,989 

145,743 

20,989 

-

To t a l act i v os f i n an ci er os 233,480 233,480 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 217,549 217,549 

Pasi v os f i n an ci er os 
m ed i d o s a l v a l o r  
r azon ab l e: 

Pasi v o s f i n an ci er os 
m ed i d as al cost o 
am o r t i zad o : 

Cuent as por pagar 
Obligaciones con 

inst ituciones f inancieras 

Ant icipos de dient es 

141,374 

18,233 

1,211 

141,374 

18,233 

1,211 

10,896 10,896 

218,931 

29,524 

85 

218,931 

29,524 

85 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

To t a l pasi v os f i n an ci er os 160,818 160,818 10,896 10,896- 248,540 248,540 

I n st r u m en t os f i n an ci er os, 
n et os 72,662 72,662 (10,896)  (10,896)  (30,991)  (30,991)  

-

25 . CONTI NGENCI AS. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no mant iene 
demandas en cont ra no resueltas que requieran ser reveladas ni t ampoco se han determinado 
cuant ías por posibles obligaciones que se requieran regist rar en los estados f inancieros. 

26. SANCI ONES. 

•  De la Su per i n t en den cia de Com oañ ías.-

No se han aplicado sanciones a MOSAI CO SOLUCI ONES GRAFI CAS GRAFOSMOSAI CO CI A. 
LTDA, a sus Directores o Administ radores emit idas por parte de la Super intendencia de 
Compañías durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Not as a los est ados f inancier oszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (cont inuación) 

•  De o t r as au t or i dades adm in i st r at i vas.-  O í V i . ; 

No se han aplicado sanciones signif icat ivas a MOSAI CO SOLUaONES GRAFI CAS 
GRAFOSMOSAI CO CI A. LTDA, a sus Directores o Administ radores, emit idas por parte de ot ras 
autor idades administ rat ivas al 31 de diciembre de 2019 y 2018. 

2 7 . HECHOS POSTERI ORES A LA FECHA DE BALANCE. . ^  . 

A la fecha de emisión de los presentes estados f inancieros, el Gobierno ha decretado diversas 
medidas para f renar la difusión del virus COVI D-19 (Coronavirus) ent re la población. COVI D-19 
(Corona vi rus) , ha generado volat ilidad e incert idumbre en los mercados a nivel mundial, dado que 
no se puede prever la extensión en el t iempo del problema y los impactos que tendrán las medidas 
que implementen los países. 

Respecto a las operaciones de la Compañía, ella cuenta con protocolos de higiene y segur idad que 
cumplen con lo establecido por la autor idad sanitar ia de tal forma de resguardar la segur idad de sus 
t rabajadores. La Administ ración de la Sociedad mantendrá un seguimiento de esta situación 
considerando que tales eventos podrían impactar en la act ividad económica, lo que podría afectar 
en las operaciones y resultados f inancieros. 

Ent re el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos Estados financieros, no han ocurr ido 
ot ros hechos de carácter f inanciero o de ot ra índole que afecten signif icat ivamente las 
interpretaciones de los mismos. 

28 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI N A N a EROS. 

Los estados f inancieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por la 
Administ ración con 30 de marzo de 2020 y serán presentados a los accionistas para su aprobación. 
En la opinión de la administ ración, los estados f inancieros serán aprobados por la j unta de accionistas 
sin modif icaciones. 

Moneno Abramowicz Mana Verónica 

Gerente General 
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