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del Auditor Indemndiente

Alos Sbcios de la empresa:
ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.

Quito, E

1.

cuador

He auditado el balance general que se adjunta de , ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes Estados de Resultados, Estado de cambios en el

. Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

responsabilidad de la Administracién de la Compaiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en la auditoria.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINSITRACION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Zapad Vostok Exportaciones Cia. Ltda., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de
controles internos relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financicros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos, asi como que
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable, sobre si los estados
financieros estdn libres de representacion erronea y no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos que hemos
seleccionado, incluyen la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa
de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA, al
31 de diciembre de 2010, los Resultados de sus operaciones, la Evolucion del Patrimonio y los Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Mi opmién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de retencion
'y percepeidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se emite por separado.

Marzo, 25 de 2011 | : 7
. Ve .
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yfon Tamayo G
RNAE No. 693
RNC No 23522



ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Balance General
{Expresado en ddlares)

Diciembre 31, Notas 2,009 2,010
Activos
Activo corriente:
Efectivo Nota {A) 250 5,212
Cuentas por Cobrar Nota (B} 393,043 366,280
Inventarios Nota {C) 51,453 47,008
impuestos anticipados Nota {D) 133,388 28,291
Total activo corriente 578,634 446,790
Activos fijos Nota (E) 683,858 642,255
Total Activo Fijo 683,858 642,255
Activos Diferidos Nota (F} 71,087 88,382
Total Activo Tangible 71,087 8,382
Total Activos 1,333,579 1,177,427

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Sobregiro Bancario 30,241 0
Cuentas por pagar Nota {G) 331,304 441,735
Obligaciones con las trabajadores Nota (H}) 73,122 75,914
Total pasivo corriente 434,667 517,649
Pasivo alargo plazo Nota (1}
Documentos por Pagar ’ 389,935 196,203
Cuentas por Pagar 41,942 0
Préstamos accionistas 332,806 317,585
Total pasivo largo plazo 764,683 513,789
Total pasivos 1,199,350 1,031,437

Patrimonio de los accionistas:

Capital asignado Nota (4) 400 400
Reserva Legal Nota (L} 80 80
Aportes futura capitalizacion Nota {K) 157,990 227,990
Utilidad / Pérdida 2007 Nota (M) (26,315) (26,315)
Utilidad / Perdida Otros (79,785) {79,785}
Utilidad Ejercicio 2008 14,194 14,194
Utilidad Ejercicio 2009 67,665 40,142
Resultado del Ejercicio 0 (30,716}
Total patrimonio de los accionistas 134,229 145,990
Total Pasivo y Patrimonio 1,333,579 1,177,427

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Estado de Resultados
(Expresado en ddlares)

Afio terminado en Diciembre 31, 2,009 2,010
Ventas Locales 46,883 12,660
Ventas Exterior 1,321,314 1,177,804
Otros Ingresos 10,730 107
Total ingresos 1,378,927 1,190,572
Costo de venta

Materia Prima Directa 187,236 262,768

Mano de Obra Directa 361,939 339,780

Mano de Obra Indirecta 100,980 97,829

Gastos de Fabricacion Indirectos 396,726 191,877
Costo de ventas total 1,046,882 892,253
Utilidad bruta en ventas 332,045 298,318
Gastos en operacién
Gastos de administracion 213,066 225,239
Gastos de venta 89,370 79,903

302,436 305,142

Utilidad/ Pérdida en operacion 29,609 (6,824)

Otros gastos ( ingresos)

Otros ingresos {71,982) {3,887)
Otros gastos 3,253 218
Gastos financieros 30,683 27,562

Utilidad / Pérdida antes de participacién trabajadores e

impuesto a larenta 67,665 {(30,716)
Participacién empleados 10,150 0
Impuesto alarenta 17,373 0
Utilidad / pérdida del ejercicio 40,142 (30,716}

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.



ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA.

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

LTDA.

(Expresado en délares)

Capital Reserva Aporte Futura Reserva de Resultados Total

Social Legal capitalizacién Capital Acumulados
Saldo al 1 de enero del 2010 400 80 157,990 (51,764) 106,706
Pérdida del afic (30,716) (30,716)
Incremento por transferencia Cuentas por pagar Accionistas hacia

= 70,000 70,000

Aportes fithra capitafizacion 0,00
Saldo al 31 de diciembre del 2010 400 80 227,990 (82,480) 145,990




ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en U.S. Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos

Intereses pagados

15% participacion trabajadores
Impuesto alarenta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades plantay equipo

Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de inversiones permanentes

Compra de inversiones temporales

Producto de la venta de inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJQOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Porcién corriente deudalargo plazo

Préstamos a largo plazo

Aportes en efectivo de los accionistas

Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

2009 2010
1,450,920 1,197,741
(1,076,618) (1,017,463)

(27,562)

374,302 | 152,716 |
(117,030) (34,069)
(24,540)

(117,030)| (55,609)|
116,273

(264,679) (250,894)
70,000

(27,523)

(264,679)| (92,145)|
(7,407) 4,962
7.657 250
250 5,212




ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO )
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad {pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plantay equipo
Provisidn para cuentas incobrables
Provisién para jubilaciéon patronal
Provisién para reparaciones mayores
Amortizaciones
{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles
(Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
{Aumento) disminucidén en documentos por cobrar
{Aumento) disminucidn en intereses por cobrar
{Aumento} disminucién en inventarios
{Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
{Aumento) disminucién en otros activos
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en intereses por pagar
Aumento {disminucién} en anticipos de clientes
Aumento (disminucidn} en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucién) 15% participacién trabajadores
Aumento (disminucion) 25% impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2009

67,665

82,504

27,523

84,991

18,852

132,507

(39,740)

374,302

2010

(30,716)

75,672
19,594

7,169

4,445
105,597

(36,081)

152,716




ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion  del En la cindad de San Francisco de Quito, Capital de la Republica del Ecuador, hoy dia

negocio dos de octubre del afio dos mil seis, ante mi NOTARIO VIGESIMO NOVENO
SUPLENTE DEL DISTRITO METROPQOLITANO DE QUITO, DOCTOR LUIS
ENRIQUE VILLAFUERTE ARIAS, comparecen los sefiores IVAN LYUTYANSKY,
casado DENIS GUENADIEVICH TIJOMIROV SANCHO, soltero, y , ARCENIO
RAMIRO ROMERO VEGA, casado todos por sus propios y personales derechos . Por
cuanto el sefior IVAN LYUTYANSKY, desconoce el idioma espafiol, se nombra al
senor ALEXANDER GUENADIEVICH TIJOMIROV SANCHO, casado, de
nacionalidad ecuatoriana como Perito interprete. Los comparecientes son mayores de
edad de nacionalidad rusa el primero, y ecuatoriana, los dos Gltimos, domiciliados en el
Distrito Metropolitano de Quito y habiles en derecho para contratar y poder obligarse, a
quienes de conocer doy fe, por cuanto me presentan sus documentos de identidad y
dicen que eleve a escritura la minuta que me entregan, cuyo tenor literal y que transcribo
es el siguiente: SENOR NOTARIO: En su registro de escrituras publicas, sirvase
incorporar una de Constitucion de ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA LTA,
al tenor de las siguientes clausulas.

Con esta fecha queda inscrita la presente resolucion, bajo el nimero 2795 del
REGISTRO MERCANTIL, Tomo 137, de fecha 12 de Octubre del 2006.

DEL OBJETO SOCIAL: El objeto social de la compaiiia es :

a) El cultivo , propagacion, siembra y explotacion de productos agricolas y
relacionados con la floricultura, y de plantas ornamentales, vegetales ¢ insumos
de los insumos; b) La exportacion, importacion comercializacion,
representacion, distribucion, promocidn, disefio y produccion en todas sus fases
de todo tipo de producto relacionado con la industria agricola, en especial de Ia
floricultura; c)Comercializacion, exportacion, importacion, representacion y
distribucion de los bienes indicados en los literales a) b) precedentes; d) La
prestacion de servicios y asesoria de mercados en todas sus fases,
especialmente de los bienes indicados en los literales precedentes, vy de
desarrollo corporativo y comercializacion de productos agricolas y de
floricultura; ¢) Formar parte como socio o accionista de compaiiias
constituidas o por constituirse en el Ecuador o en el Exterior y o fusionarse con
ellas y otras, sean también estas nacionales o extranjeras y o contratar con
ellas; f) Constituirse en consejera, promotora, agente o representante de otras
compafiias, a las que ademas podra prestar servicios especializados que ellas
requiere requieran para el normal desenvolvimiento de sus actividades, sin que
esto signifique realizacion de actividades de consultoria; j) La compafiia podra
actuar como representante de empresas nacionales o extranjeras para cumplir
con su objeto social. X) En general y para sus actividades de su giro podra
celebrar toda clase de actos y contratos en el Ecvador y en el extranjero ;y.
comprar acciones, participaciones, derechos y obligaciones de otras compaiiias
0 empresas existentes, para si mismo.

Bases de La Compafiia al 31 de diciembre del 2010, mantiene sus registros contables en
presentacion dolares y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Inventanos

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
mgresos y gastos durante el periodo comriente. Las estimaciones mas
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a la
provision para cuentas incobrables, la depreciacion de activos fijos y activos
mtangibles. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Mediante resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006 publicada en
registro oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” y determiné que su aplicacion
sea obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Que mediante resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en
el suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el
Superintendente de Compafiias ratificé el cumplimiento de la Resolucion No.
06.Q.ICI1.004 de 21 de agosto de 2006.

Por lo tanto en base a calendario establecido aplicaran a partir del 1 de enero del
2012 las empresas que no estén dentro de los numerales 1 y 2 de esta
disposicion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para el efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar v presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera "NIIF, a partir del afio 2011.

La valoracién de los productos terminados se realiza al final del ciclo
productivo directamente al costo.

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos se encuentran
valorados a su costo histérico.

Las plantas en proceso de crecimiento, representan la acumulacion de mano
de obra, insumos, materiales y costo de fomento agricola.



ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Activos fijos Los activos fijos se encuentran registrados a su costo reexpresado (para los
bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicion
(para las adquisiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados. '

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Magquinaria, instalaciones, herramientas 10%
Muebles y enseres 10%
Invernaderos 10%
Equipo de computacion 33%
Equipos de oficina 10%
Plantas 14%
Vehiculos 20%

Activos Diferidos La amortizacion de los gastos preoperacionales, de organizacion y constitucion,
de los costos y gastos acumulados en la investigacion, experimentacion y
desarrollo de nuevos productos, sistemas v procedimientos; en la instalacion y
puesta en marcha de plantas industriales o sus ampliaciones, en la exploracion y
desarrollo de minas y canteras, en la siembra y desarrollo de bosques y otros
sembrios permanentes. Estas amortizaciones se efectuaran en un periodo no
menor de cinco aiios, en porcentajes anuales iguales, a partir del primer
aiio, en el que el contribuyente genere ingresos operacionales.
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ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2010
Caja Chica Finca 250 6
Banco Produbanco - 5,206
Saldo Final 250 5,212

B. Cuentas por

Cobrar Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2010
Clientes Nacionales 1,182 77
Clientes del Exterior 6 207,793 210,938
Anticipos Q) 11,379 46216
Empleados - 519
Otros Corrientes exigibles 3) 172,689 128,124
Total Cuentas por cobrar 393,043 385,874
Menos Provision acumulada para cuentas incobrables - 19,594
Saldo Final 393,043 366,280

1. La cartera total de clientes de la compafiia es de 313 clientes, el saldo de clientes
corresponde a 90 clientes, equivalente al 55.60% deltotal de cuentas X cobrar.

2. Elanticipo corresponde a la empresa BIOACERO por construccion de mvernaderos

3. Corresponde a cuentas por cobrar a la compaiiia Feelflowers Cia. $ 12,095.08 y a la empresa
Galaxy $109,326.19 y Corpei $6703.34

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2010
Inventario para Produccion 15,638 10,545
Materiales de embalaje 1) 25693 31,049
Materiaks Indirectos 10,120 5414
Saldo Final 51,453 47,008

(1) Un detalle de esta cuentas se desghbza a contmmacion:

Cajas de Carton 4533

Capuchones 5,703

Lammas Corrugadas 11,979

Otros Materiakes de Fmpaque 8834
31,049
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ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

D. Impuestos
Anticipados

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2010

Anticipo de Impuesto a la renta (N 13226 11,990
Impuestos Retenidos 208 4
Crédito Tributario ) 120,453 10,200
Devoluciones por Cobrar SRI 6,09
Saldo Final 133,888 28,291

1. Corresponde al valor pagado del Anticipo calculado con el balance del 2009.
2. Corresponde al saldo por recuperar de IVA por exportador

12



ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

E. Activos Fijos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2010

Terreno 176,033 176,033
Plantas en Produccion en proceso 151,116 175817
Magquinaria y Equipo 78,151 95266
Invernaderos 330,395 330,395
Equipos de Oficina 2,938 3275
Muebles y Enseres 14,661 15,386
Equipos de computacion 16,695 18311
Vehiculos 54,533 35,345
Herramientas 2,404 2404
Reservorios 29261 38024
Total Activos Fijos 856,187 890,256
Menos Depreciacion Acumulada 172,329 248 001
Saldo final 683,858 642,255

La corfpania en este periodo invirtié el valor $48,870.50, en phntas de produccion,
maquinaria y equipo, equipo de oficina, muebles y enseres, eq. computacion y
TESErvorios.

El movimiento de Jos Activos Fijos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2010
Costo:

Saldo Inicial 817,295 856,188
Adiciones 117,030 54871
bajas v/o ajuste 78,138 19,188
Saldo fmal 856,187 891,871
Diciembre 31, 2009 2010
Depreciacion Acumulada

Saldo Inicial 93419 172,329
Gastos del afio 78,910 75671
bajas y/o ajuste - (1615)
Saldo fmal 172,329 249,615
Total Neto de Activos Fijos 683,858 642,255
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ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

F. Actives Diferidos Un resumen de esta cuenia fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2010
Gastos de Fomento 9,788
Plistico Variedades ) 36,852
Gasto Intereses Bancarios ) 65,701 40,575
Gastos de Constitucién 5,385 -
Seguros Prepagados 5411
Corpel -
Total Activos Diferidos 71,086 92,626
Menos Amortizacion acunulada - 424457
Saldo Final 71,086 88,382

1. Corresponde a provision de mteres a largo plazo 5 afios por crédito CFN, se ha devengado
el gasto mteres por el periodo 2010.

2. Gastos de Fomento ¥ plastico corresponde pagos y adquisiciones para los nvernaderos,
Jos mismo que se amortiza a 3 afios.

Elmovimiento de los Activos Diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2010
Costo:

Saldo Inicial 2257 65,701
Adiiones 77,629 52316
bajas y/o ajuste 8,800 -
Saldo final 71,086 118,017
Diciembre 31, 2009 2010
Amortizaciéon Acumulada

Saldo Inicial - -
Gastos de afio - 4245
bajas y/o ajuste - 25390
Saldo final - 29,635
Total Neto de Activos Diferidos 71,086 88,382
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ZAPAD VOSTOK EXPORTACIONES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

G. Cuentas por

Pagar Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2010
Proveedores de Materiakes 1) 243,863 171688
Proveedores de Servicios y otras cxp Q) 11,585 120,260
Obligaciones con la Adm. Tributaria 75,855 3273
Obligaciones bancarias Porcion Corriente 3 - 146,513
Saldo final 331,303 441,735

(1) Corresponde a cuentas por pagar de proveedores nswnos, materiales y servicios
equivalentes al giro del negocio.

(2) Corresponde a valores recibidos de Clientes como Anticipos y Otras cuentas por Pagar
(3) Corresponde a k porcion corriente de kb obligac#n a largo plazo.

Servicio de Rentas

Intemas El Servicio de Rentas Internas en el literal (b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma
Tributara) publicada en el supkmento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades cakularan el Impuesto Causado aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que remviertan en el pais y la tarifia del 25%
sobre el resto de utilidades.

La compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion

La conciliacion del Impuesto a la Renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impues
10 a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2010
Utilidad / Perdida 67,665 (30,716)
(+) Gastos no deducibles 35,143 22,786
{-) Amortzacion perdidas tributarias anios anteriores 23,164 -
(-) Partcipacion Trabajadores 10,150

=BASE GRAVABLE 69,493 (7,930)
25% de Impuesto a la Renta 17,373 -
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H. Obligaciones con Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Trabjadores

I Pasivos a largo
plazo

Diciembre 31, 2009 2010
Aportes IESS 7,269 10035
Sueldos - 18204
Prestamos Quirografarios 1,349 -
Obligaciones Sociales 340 -
Décimo tercero 3,179 6,808
Décimo Cuarto 5,547 7437
Vacaciones 20,583 14,623
Participaciéon Laboral 4094
Liquidacon Haberes 4,037 -
Dif en roles y li. 14712 14,712
Cooperativa 12,322 -
Oftros 3,784 -
Saldo 73,122 75,914

A la fecha de nuestra revision, los valores correspondientes al pago de obligaciones con trabaja-

dores se encuentran al dia.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2010
Documentos por pagar (D 389,935 196,203
Cuentas por Pagar 41,943 -
Prestamos Accionistas ) 332,805 317,585
Saldo final 764,683 513,789

1. Corresponde a Prestamo Bancario otorgado con la Coporacion Financiera
Nacional, seglin el pagaré suscrito con la entidad.

2. Este valbor corresponde a préstamos realizados por los accionistas, los cuales
a la fecha de nuestra revision, no genera intereses y no se ha pactado fecha de
vencimiento.
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J. Capital Asignado Esta constituido al 31 de diciembre del 2010, de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia
de companias, en el Registro Oficial No. 312 del 05 de noviembre de 1999.

Diciembre 31, _ 2009 2010
Capital Pagado Accionistas 400 400
Saldo final 400 400

L. ReservaLegal  ElSaldo corresponde al valor calculado, resultado del ejercicio 2009.

Diciembre 31, 2009 2010
Reserva Legal 80 80
Saldo final 80 80

K. Aportes Futuras Corresponde a Aportes entregados por los accionistas de a compania, los mismos que seran

Capitalizacion utiizados en su momento, para aumentar el capital de la compaiiia.
Diciembre 31, 2009 2010
Aporte futura capitalizaciones 157,990 227,990
Saldo final 157,990 227,990
M. Resultados Elsaldo de esta cuenta esta conformada por Pérdida de Ejercicio 2007, y Utilidades 2008 y 2009

Ejercicios Anteriores
N. Eventos A la fecha de nuestra revision, no hemos recibido confinmacion de Bancos, Clientes, Proveedores,

Subse cuentes Abogados, Cias. De Seguros, por lo que hemos realizado procedimientos y pruebas alternativas
que nos permitan determinar la razonabilidad de rubros mencionados.
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