OPTONY 5.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

1.1.

OPTONY S.A.: (En adelante “La empresa”) Esta legalmente constituida en el Ecuador,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Noveno de Quito, Dr. Villacis Medida Juan,
el 25 de Septiembre del 2006 debidamente inscrita ante el Registrador Mercantil de Quito el 12
de Octubre del 2006

OBJETO SOCIAL: Desarrollo de negocios relativos a la produccién, preparacion,
investigacion, desarrollo tecnolbgico, transformacion, compra, venta comercializacion,
importacion, exportacion, administracion, agencia y distribucién de toda clase de alimentos en
estado natural, semiprocesado o procesado, de todo tipo de comidas y bebidas para consumo
humano y animal y todas las actividades permitidas por las leyes del pais.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: En la provincia de Pichincha, Parroquia
Benalcazar, Av. Amazonas N36-152 y Av. Naciones Unidas Centro Comercial Ifiaquito con
RUC: 1792056330001

DOMICILIO FISCAL: Quito- Ecuador
ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SOCIETARIA

La empresa cuenta con personeria juridica, Patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. ’

Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
adoptadas por la Superintendencia de Compafriias del Ecuador.

La administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes Estados Financieros.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:
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e Porla Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el
ejercicio terminado en esa fecha.

e Enla Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracién”, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en
la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2014.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la

moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera, que es el délar de los
Estados Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de Ia informacidn

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones

para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos

La vida dtil de las propiedades, planta y equipo

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activo.

2.4. Periodo Contable

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2013 y al 31 de diciembre
del 2014.

Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2013 y 2014.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2013 y 2014.

Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2013 y 2014.
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2.5.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

3.1.

3.2

En la elaboracion de estos estados financieros de la empresa correspondientes al ejercicio
2014, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez
que son facilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos, en el caso
de aplicar.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros™ Presentacion, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos que no cotizan en el mercado activo, y se reconocen inicialmente a su valor
razonable.

Las ventas se realizan en condiciones normales de créditos, y los importes de las cuentas por
cobrar comerciales, no tienen intereses, se asume que no tienen componente de financiacion
cuando las ventas se hacen en un periodo corto de crédito, lo que esta en linea con la
practica de mercado y las politicas de crédito de la empresa, por lo tanto las cuentas por
cobrar se registran al precio de factura.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se identifica dicha evidencia se
reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la
provision de cuentas incobrables.
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3.3.

3.4.

3.5.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las
cuentas incobrables, se registraran como gastos en el Estado de Resultados Integrales. La
empresa no ha registrado la provisién para incobrables.

Inventarios

Los inventarios corresponden a la materia prima, se valoran a su costo. El costo no excede el
valor de mercado. El costo de venta se determina por el método FIFO.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario: 12% de VA en compras e [VA retenido,
Retenciones de Impuesto a la Renta del afio corriente y de ejercicios anteriores, Anticipo de
Impuesto a la Renta, las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan

con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separados.

Propiedad, Planta y Equipo
e Medicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su valor
si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el
que se producen.

e Método de Depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion se presentan
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las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion anuales en el calculo de
la depreciacion:

Concepto Vida atil | %

Instalaciones 10 afios | 10%
Muebles y Enseres 10 afios | 10%
Maquinarias y Equipos 10 afios | 10%
Equipo de Computacion 3 afios 33%

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe

recuperable estimado, y se reconocera una pérdida por deterioro del valor en resultados, si
existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluara si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas.
Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas, y se reconocera inmediatamente

una pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de inventarios por el valor
neto de realizacion si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compafiia tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigtiedad
del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad.

3.7. Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del négocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o0 menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del

giro del negocio, tales como,; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.
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3.8.

3.9.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de
sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de
recursos. Las provisiones seran evaluadas periédicamente y se cuantificaran teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros. (En caso de aplicar)

3.10. Participacion a trabajadores

La Empresa reconocera con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cdadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.11. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

e Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. (Para el 2013, 22% y
para el 2014, 22%).

o Impuestos diferidos
El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y las bases fiscales
correspondientes, utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
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empresa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles, la empresa no registra activos ni pasivos por
impuestos diferidos.

En las reforma a la ley y reglamento para el ejercicio 2015, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los casos y condiciones
que establezca el reglamento.

3.12. Reforma a la ley y Reglamento para la aplicacién de la ley Organica del Régimen
Tributario Interno

Con Registro Oficial N° 405 del 29 y 31 de diciembre del 2014 se publica las Reformas a la
Ley y Reglamento de incentivos a la producciéon y prevencion del fraude fiscal entre los
aspectos a considerar en las Normas contables son:

v

IMPUESTO DIFERIDO

Para efectos tributarios, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos, tnicamente en los casos y condiciones que se establezca en
el Reglamento

AMORTIZACION

Sera deducible la amortizacion de los valores que se beban registrar como

activos, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF

INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Los contribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccion liquidaran
el impuesto en base a los resultados que arrojen su contabilidad en aplicacién con
las Normas Internacionales de informacién Financiera NIIF

DEPRECIACION

La depreciacion de activos revaluados a activos que han completado su vida dtil
son gastos no deducibles para el célculo de impuestos a la renta

CREDITOS INCOBRABLES

La eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizaré con cargo al valor
de deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los resultados del
ejercicio, y se haya cumplido con las condiciones establecidas en el Reglamento.

Entre otros que establece el Reglamento

3.13. Ingresos de actividad ordinaria

Los ingresos por actividad ordinaria se reconocen cuando se producen la entrada bruta de
/ beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa
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durante el ejercicio, siempre que dicha entada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan se valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto impuestos, descuentos,
devoluciones o rebajas.

3.14. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado, incluyen todos
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada periodo.

3.15. Reconocimientos de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y
demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

3.16. Estados de flujo de efectivo

Flujo originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los interese pagados, los ingresos

financieros y en general, todos aquellos flujos que no estéan definidos como de inversion y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

o Actividades operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

o Actividad de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financiacion: actividad que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

e Flujo de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendido por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor

3.17. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible. Por lo
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tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones

3.18. Ventas a créditos

Con resolucion No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo del 2014 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias dice: “Las compafiias que realicen ventas a créditos con o sin
intereses tendran la obligacién de informar hasta el 10 de cada mes la informacion sobre las
operaciones a créditos”, la administracion analizarg esta normativa.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
4.1. Factor de riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevante para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, se administran
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a las
variaciones de inflacién y variacion de mercado

4.2. Riesgos Propios y especificos
a. Riesgos De tipo de cambios

La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus

comprascomo sus ventas son en dolares de los Estados unidos de América (moneda
funcional).

4.3. Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continua de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se
puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

4.4. Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La compariia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

4.5. Vidas Utiles y de deterioro de activos

La administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacién se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcion del uso esperado por la empresa considerando como base depreciable el
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considerando como base depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicién del
bien menos su valor de recuperacion estimada de ser relevante.

4.6. Otras estimaciones

La empresa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivas, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refiere a:

e [a evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
e [a vida util de los activos materiales, si es relevante.
o Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
* econdémico y financieros de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo

contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

5. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fechad de emisién de este
informe, no se tiene conocimiento de ofros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecte en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

ente
Dr ojas Torres Paulina Contreras

C.I. 0102017175 Ruc. 1711542314001



OPTONY 5.4,
Notas a los Esfados Financieros

(Expresado en Rolares )
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Caja Chica 300,00 300,00
Caja General 14,62 3.026,09
Fondo Rotativo 100,00
Subtotal Caja 414,62 3.326,09
BANCOS LOCALES
Banco Pichincha Cta. Corriente - 16.897,22
Banco Austro 4.876,58 165,96
Banco Bolivariano 271,09 271,09
Banco de Guayaquil 5.233,27
BANCOS DEL EXTERIOR
uBs - -
INVERSIONES A CORTO PLAZO
Pobliza a 90 dias -
Subtotal Bancos e Inversiones 5.147,67 22.567,54
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 5.562,29 25.893,63
ACTIVOS FINANCIEROS dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
De actividades ordinarias que generan intereses - -
De actividades ordinarias gue no generan intereses 19.186,50 23.652,91
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas 315.821,59 334.727,24
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas -
Qtras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 3.240,84 3.534,58
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 338.248,93 361.914,73
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES dic-13 dic-14
D A ALOR D ALOR »
Provision Cuentas Incobrables (185,80) ___(185,80)
TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (185,80) (185,80)
INVENTARIOS dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Inventario de Materia Prima 21.173,70 24.962,59
Inventario de Productos en Proceso -
inv. de suministros o materiales a ser consumidos en ef proceso de produccion 2.181,49 3.214,86
Inv. De productos terminados. y mercaderia en almacén-producidos por la Compaiila. -
Inv. De producto. terminado. y mercaderia en almacén-comprados a terceros -
Mercaderias en Transito -
Obras en construccién -
Obras terminadas -
Materiales o bienes para la construccién -
Inv. repuestos, herramientas y accesorios -
Otros Inventarios -
[TOTAL INVENTARIOS 23.355,19 28.177,45
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Seguros pagados por anticipado - -
Arriendo pagado por anticipado - -
Anticipo a Proveedores 83,38 6.386,14
Otros anticipos entregados - 5.995,00
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 83,38 12.381,14
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 1.917,17 11.704,45
Retenciones del Impuesto a la Renta del Ejercicio 14.924,93 24.332,36
Anticipo de Impuesto a la Renta / crédito tributario - -
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 16.842,10 36.036,81

GPTONY S.A
RUC. 1702058930
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-13 dic-14
ADICIONES
R USD

DETALLE VALOR USD (RETIROS) VALOR U
Terrenos -
Edificios - - -
Construccién en Curso - - -
Instalaciones 244.255,15 2.894,14 247.149,29
Muebles y Enseres - -
Méquinas y Equipos - -
Equipo de Computacién 5.730,31 1.221,26 6.951,567

Vehiculos y Equipos de Transportes - - -
Otras propiedades, planta y equipo - - -
Repuestos y Herramientas - - -

Total Costo Propiedad, planta y equipo 249.985,46 4.115,40 254.100,86
(-) Depreciacion acumulada Propiedades, planta y equipo (159.073,93) (17.698,66) (176.772,59)
(-) Deterioro acumulado de Propiedades, planta y equipo - - -
Total Depreciacién Acumulada (159.073,93) (17.698,66) _(176.772,59
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) 90.911,53 (13.583,26) 77.328,27
ACTIVOS INTANGIBLES dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Plusvalia - -

Marcas, Patentes, Derechos de llaves - -
Activos de Exploracion y Explotacién - -
Otros Activos intangibles( Sistema Informético) - -
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES - .

ACTIVOS INTANGIBLES - AMORTIZACION Y DETERIORO ACUMULADO dic-13 dic-14

DETALLE VALOR USD VALOR USD
(-JAmortizacién acumulada de activos Intangibles - -
(-)Deterioro acumulada de activos intangibles - -
TOTAL AMORTIZACION Y DETERIORO - .

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Diferencias temporaria-Gasto no deducible temporal-$17,000,00 0,00 0,00
Diferencia temporaria- Valor neto de realizacién de inventarios$6,497,28 0,00
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0,00 0,00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Proveedores Locales 72.938,83 81.488,34
Proveedores del Exterior 12.206,05 0,04
TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 85.144,88 81.488,38
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Sobregiros Bancarios
Sobregiros Bancarios: Banco Pichincha 32.631,39 12.789,76
TOTAL SOBREGIROS BANCARIOS 32.631,39 12.789,76
|TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 32.631,39 | 12.789,76 |
PROVISIONES dic-13 dic-14
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Provisiones locales 0,00 0,00
Provisiones del exterior
TOTAL PROVISIONES 0,00 0,00
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-13 dic-14

DETALLE VALOR USD VALOR USD
(don la Administracién Tributaria 15.658,51

puesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 12.436,07

OPTONY & &
RUC. 1792555823500 M



CPTONY 5A
Notas a los Fsiados Financierps
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Obligaciones con el IESS 31,97 6.031,10
Por Beneficios de Ley a empleados 24.235,78 38.829,52
15% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 5.172,42 10.123,85
Dividendos por pagar

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 35.596,12 83.079,05
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-13 dic-14

DETALLE VALOR USD VALOR USD

Otras Cuentas por pagar relacionadas 50,01 31,30
TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 50,01 31,30
ANTICIPO DE CLIENTES dic-14

DETALLE
Anticipo de Clientes

VALOR USD

38,63

TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES - 38,63
DISCONTINUADAS

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Pasivos disponibles para la venta - -
TOTAL PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADOS CON LOS ACTIVOS N/C - -
OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-14

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otras cuentas por pagar 4.564,39 2.355,88
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 4.564,39 2.355,88
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO dic-13 dic-14
En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones y/o participaciones, segun la escritura publica

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Capital Suscrito o asignado
Baum Pasternac José 80,00 80,00
Marcel Appel Scholem 80,00 80,00
Centros Comerciales del Ecuador C.A. 500,00 500,00
Carlina Sociedad Anonima 45,00 45,00
Kanawa Investments LTD. 45,00 45,00
Comunicaciones y Relaciones Publicas Conmerelations S.A, 125,00 125,00
Wengue Holdings LLC 125,00 125,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 1.000,00 1.000,00

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Reserva Legal 10.139,74 10.139,74
Reserva Facultativa y Estatutaria - -
TOTAL RESERVAS 10.139,74 10.139,74

dic-13 dic-14

DETALLE VALOR USD VALOR USD
Ganancias acumulados 282.147,20 305.301,61
(-) Pérdidas Acumuladas -
Resultados acumulados por adopcién NIIF 389,48 389,48
Ajuste a los inventarios(Correccion de errores) - -
Reserva por Donaciones - -
Reserva por Valuacion - -
Superavit por revaluacion de Inversiones - -
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 282.536,68 305.691,09
RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-13 dic-14

DETALLE
Ganangig neta del Periodo

VALOR US$
23.154,41

VALOR US$
44.932,40

OPTONY S.&
RUC. 179205585,
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(-) Pérdidas Neta del Periodo

TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO

23.154,41

44.932,40

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

DETALLE
Ventas
Prestacion de Servicios
Contratos de Construccién
Subvenciones del Gobierno
Regalias
Intereses Generados por Ventas a Crédito
Otros Intereses Generados
Dividendos
Ganancia por Medicién a Valor Razonable de Activos Biologicos
Otros Ingresos de Actividades ordinarias
(-) Descuento en ventas
(-) Devolucién en Ventas
(-)Bonificacion en Producto
(-)Otras Rebaja Comerciales

dic-13

VALOR USD
1.044.308,46

(9.053,71)

dic-14

VALOR USD
1.084.309,45

9.637,81
(21.234,95)

[TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

1.035.254,75

1.072.712,31

COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

DETALLE
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
(+) Inventario inicial de bienes no producidos por la Compaiiia
(+) Compras netas locales de bienes no producidos por la cia.
(+) Importaciones de bienes no producidos por la Compafiia
(-) Inventario final de bienes no producidos por la Compafiia
MATERIALES UTILIZADOS (En Produccion)
(+) Inventario inicial de materias primas
(+) Compras netas locales de materia prima
(+) Importaciones de materia prima
(-} Inventario final de materia prima
(+) Inventario inicial de productos en proceso
(-) Inventario final de productos en proceso
(+) Inventario inicial productos terminados
(-) Inventario final de productos terminados
(+) MANO DE OBRA DIRECTA
Sueldos y Beneficios sociales
Gastos planes de beneficios a empleados
(+) MANO DE OBRA INDIRECTA
Sueldos y beneficios sociales
Gastos planes de beneficios a empleados
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
Depreciacion propiedades planta y equipo
Depreciacion de activos biolégicos
Deterioro de propiedad planta y equipo
Efecto valor neto de realizacién de inventarios
Gastos por garantia en venta de productos o servicios
Mantenimiento y reparaciones
Suministros materiales y repuestos
Otros Costos de produccién

dic-13

VALOR USD

10.074,64
370.001,15

(21.173,70)

226.841,64

20.949,24

14.297,67
30.571,59
155.847,07

dic-14

VALOR USD

21.173,70
415.870,60

(24.962,59)

309.134,15

11.255,56
17.993,02
49724,13

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

807.409,30

800.188,57 |

GASTOS DE VENTA

DETALLE
Sueldos, salarios y deméas remuneraciones
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos
Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Comisiones
Promocién y pubficidad
Combustibles

dic-13
VALOR USD

59.870,01

dic-14
VALOR USD

1.084,87

80,00

54.678,25

OPTONY S.A
RUC. 17020582207
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Expresado en Dolares )
Lubricantes
Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Transporte
Gastos de gestién (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes)
Gastos de viaje

1.606,08
686,68

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles
Depreciaciones:
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversién
Amortizaciones:
Intangibles
Otros activos
Gasto deterioro:
Propiedades, planta y equipo
Otros activos
Gastos por cant. anormales de utilizacion en el proceso de produccion:
Mano de obra
Materiales
Costos de produccion
Gasto por reestructuracién
Valor neto de realizacién de inventarios
Otros gastos

156,63
1.700,00

17.698,66

3.095,30

Subtotal Gastos de Venta

59.870,01

80.786,47

GASTOS DE ADMINISTRACION
DETALLE
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos
Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Comisiones
Combustibles
Lubricantes
Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Transporte
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes)
Gastos de viaje
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles
Impuestos, Contribuciones y otros
Depreciaciones:
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversién
Amortizaciones:
Intangibles
Otros activos
Gasto deterioro:
Propiedades, planta y equipo
Inventarios
Instrumentos Financieros
Intangibles
Cuentas Por Cobrar (Provisién Cuentas Incobrables)
Otros activos
Gastos por cant. anormales de utilizacion en el proceso de produccién:
Mano de obra
Materiales
Costos de produccion
Gasto por reestructuracion
Valor neto de realizacién de inventarios
Gasto Impuesto a la Renta (Activos y Pasivos Diferidos)
Otros gastos

dic-13
VALOR USD
8.395,53
1.524,42
1.328,73
53.545,00

3.812,50

5.779,86
398,55
1.155,37

11.021,70

11.672,15

dic-14
VALOR USD
9.895,98
1.990,19
2.470,12

48.130,00

13,60
4.200,00

4.645,45

2.663,74
1.939,25
9.717.54

4.067,74

Subtotal Gastos de Administracién

98.633,81

89.733,61

Total Gastos de Venta y Administrativos

158.503,82

170.520,08

GASTOS FINANCIEROS

DETALLE
Intereses

Comisiones
Gasto de Financiamippto de Activos

dic-13

VALOR USD
265,51

34.593,34

dic-14
VALOR USD
9,00
34.502,34

OPTO

RUC. 17 220888ve-
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Diferencia de Cambio
Otros Gastos Financieros

Total Gastos Financieros

34.858,85

34.511,34

DETALLE

dic-13
VALOR USD

dic-14
VALOR USD

Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta

(-) 15% Participacion a Trabajadores

{(-)100% Dividendos Exentos

(-)100% Otras Rentas Exentas

(-)100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI

(+) Gastos no Deducibles Locales

(+) Gastos no Deducibles Locales-Valor Neto de Realizacion
(+) Gastos no Deducibles del Exterior

(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos

(+) Participacion a Trabajadores Atribuibles a ingresos exentos
(-} Amortizacion de Pérdidas de afios anteriores
(+)Deducciones por leyes Especiales

(-) Deducciones Especiales Derivadas def COPCI

(-) Ajuste por Precio de Transferencia

(-) Deduccién por incremento neto de empleados

(-) Deduccién por Discapacitados

(-)ingresos sujetos a impuesto a /a renta unico

(+)Costos y Gastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos a I.R tnico

34.482,78
(5.172,42)

(5.186,91)

67.492,32
(10.123,85)

(6.801,44)

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos (Utilidad Gravable) ----->

27.981,58

56.527,60

Impuesto a la Renta Causado (23%) (22%)

(6.155,95)

(12.436,07)

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DE
IMPUESTO DIFERIDO

23.154,41

44.932,40

(-)GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO

[(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO

l -1

l(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS

[ 23.15441]

44.932,40

IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR

dic-13

dic-14

Se refiere al siguiente detalle: +
DETALLE VALOR USD VALOR USD

Impuesto a la Renta Causado (23%) (22%) 6.155,95 12.436,07
(-) Anticipo del impuesto a la Renta: pagado en el afio corriente - (9.774,81)
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio Fiscal (14.924,93) (15.551,84)
(-) Crédito tributario de afios anteriores - (5.443,17)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 9.774,81
Impuesto a pagar (8.768,98) (8.558,94)

ESIDEN
co0Cl 0102017175

Paulind as
Contador (a)
Ruc 1711542314001

OPTONY S.A
RUC. 1792056330001




ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo con Normas "NIIF"
Correspondientes al periodo terminado del
01 de Enero al 31 de Diciembre 2014

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

OPTONY $.A.



OPTONY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en Délares )

Al 31 de Diciembre

2013 2014
ACTIVO Uss Uss
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 5562.29 25,893.63
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 335,008.09 358380.15
Otras Cuentas por Cobrar 3,240.84 3,534.58
(Provisién Cuentas Incobrables (185.80) (185.80)
Inventarios 23,355.19 28,177.45
(-)Provisidn Por Valor Neto de Realizacién y Otros - -
Servicios y Otros Pagos Anticipados 83.38 12,381.14
Activos por Impuestos Corrientes 16,842.10 36,036.81
Otros activos Corrientes - -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 383,906.09 464,217.96
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 249,985.46 254,100.86
(-)Depreciacién Acumulada . (159,073.93) (176,772.59)
Propiedad de Inversion (Neto) - -
Activo Intangible - -
(-)JAmortizacién Intangibles - * -
Activos por Impuestos Diferidos - -
Activos Financieros no corrientes - -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 90,911.53 77,328.27
TOTAL ACTIVO 474,817.62 541,546.23
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar 85,144.88 81,488.38
Obligaciones con Instituciones Financieras 32,631.39 12,789.76
Provisiones - -
Otras Obligaciones Corrientes 35,596.12 83,079.05
Cuentas por pagar diversas relacionadas 50.01 31.30
Otros pasivos financieros - -
Anticipo de Clientes - 38.63
Porcion Corriente de provisiones por beneficios a empleados . - -
Otras Pasivos Corrientes 4,564.39 2,355.88
TOTAL PASIVO CORRIENTE 157,986.79 179,783.00
Suman y pasan.... 157,986.79 179,783.00



OPTONY $.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en Délares )

Al 31 de Diciembre

2013 2014

Suman y Vienen......... 157,986.79 179,783.00

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero -
Cuentas y Documentos por pagar -
Obligaciones con Instituciones Financieras - -
Cuentas por pagar diversas relacionadas -
Anticipo de Clientes
Provisiones por Beneficios a Empleados -
Otras Provisiones -
Pasivo Diferido -
Otros Pasivos No Corrientes - +

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -

TOTAL PASIVO 157,986.79 179,783.00

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado 1,000.00 1,000.00
Aportes para futuras capitalizaciones - -
Reserva Legal 10,139.74 10,139.74

Reservas Facultativa y Estatutaria -
OTROS RESULTADOS INTEGRALES .
Superdvit por revaluacién de propiedades, planta y equipo -

RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas 282,147.20 305,301.61
(-) Pérdidas Acumuladas - -
Resultados acumulados provenientes de la adopcién NIIF 389,48 389.48

Reserva de capital

Reserva por Donaciones

Reserva por Valuacion

Superdvit por revaluacion de Inversiones
RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ganancia neta del Periodo 23.154.41 v 44,932.40

(-) Pérdidas Neta del Periodo - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 316,830.83 361,763.23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 474,817.62 541,546.23
(0.00) 0.00

- wlin ras
Contador (a)
Ruc 1711542314001




OPTONY 5.A.

ESTADO DEL RESULTADOQ INTEGRAL (Por Funcion)
Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2014

(Expresado en Dolares )

Diciembre
Notas 2013 2014

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 41 1.035.254,75 1.072.712,31
VENTAS NETAS 1.035.254,75 1.072.712,31
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién 43 807.409,30 800.188,57
GANANCIA BRUTA 227.845,45 272.523,74
Otros Ingresos . 42 - -
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 44 59.870,01 80.786,47
Gastos de Administracién 45 98.633,81 89.733,61
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 158.503,82 170.520,08
GASTOS FINANCIEROS 46

Interés, comisiones de Operaciones Financieras 34.858,85 34.511,34
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 34.858,85 34.511,34
OTROS GASTOS 47 -
GANANCIA (PlfRDIDA} ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 48 34.482,78 67.492,32
15% Participacién a Trabajadores 48 (5.172,42) (10.123,85)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 29.310,36 57.368,47

Impuesto a la Renta 48 (6.155,95) (12.436,07)

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 23.154,41 44,932,40
(-)GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO 48 - -
(+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO ‘ 48 -
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 23.154,41 44.932,40
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias por Revaluacién de Propiedad Planta y Equipo - -
Reversion del Deterioro (Pérdida por Deterioro) de una Activo Revaluado - -
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 23.154,41 44.932,40

Contador (a)
Ruc 1711542314001
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OPTONY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013y 2014

(Expresado en Délares)

2013 2014
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operacion 90.016,67 ' 24.456,74
Clases de Cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios 1.185.676,25 1.049.350,25

Otros cobros por actividades de operacién
Total Clases de Cobros por actividades de operacién

Clases de Pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Dividendos pagados
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuesto a las ganancias pagado
Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Clases de Pagos por actividades de operacién

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién
Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo
Anticipo de efectivo efectuados a terceros
Cobros de reembolsos, anticipos y préstamos conseguidos a terceros
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién

*

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién
Aporte en efectivo por aumentos de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pago de Prestamos
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero
Dividendos pagados
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas de efectivo)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiac

Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo

1.185.676,25

(996.550,11)
(18.911,77)
(53.038,90)

(27.157,96)

1.049.350,25

(979.053,81)
(5.172,42)

(34.511,34)

(6.155,95)

(1.095.659,58)

(45.241,13)

(1.024.893,51)

(4.115,39)

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo

(45.241,13) (4.115,39)
(27.999,96)
(0,00)
(28.524,65) -
(56.524,61) (0,00)
(11.749,07) 20.341,34
137.021,01 5.562,29
125.271,94 25.903,63

Ruc'o Cl. 0102017175
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OPTONY S.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014

(Expresado en Délares)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacion trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios
(Incremento) disminucidn en otros activos
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

2013 2014

34.482,78 67.492,32
20.949,24 17.698,66
20.949,24 17.698,66
55.432,02 85.190,98
38.472,69 (23.372,06)
13.396,95 (31.786,21)
(7.821,02) (4.822,26)
(3.999,27) (19.841,63)
(72.564,51) 22.734,42
(34.627,83) (3.656,50)
(67.142,99) (60.744,24)
(11.710,97) 24.446,74
0,00 0,00
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